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Экономические обзоры 
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ИНОСТРАННЫЙ КАПИТАЛ  
В АМЕРИКАНСКОЙ ЭКОНОМИКЕ 

 

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ïåðåæèâàåò òÿæ¸ëûå âðåìåíà. Áàíêðîòñòâî êðóï-

íåéøåãî èíâåñòèöèîííîãî áàíêà «Ëåìàí áðàçåðñ», ìàñøòàáíîå îáåñöåíåíèå âå-

äóùèõ êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã, ïàäåíèå ôîíäîâûõ èíäåêñîâ äî ñàìûõ 

íèçêèõ çà ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ óðîâíåé – âñ¸ ýòî ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î ñåðü-

¸çíîì ýêîíîìè÷åñêîì ñïàäå è îá óìåíüøåíèè ïîêàçàòåëåé âàëîâîãî ïðîäóêòà.  

Âî âðåìåíà àäìèíèñòðàöèè Äæ. Áóøà-ìëàäøåãî àìåðèêàíñêîå ãîñóäàðñòâî 

è áèçíåñ ÿâíî æèëè íå ïî ñðåäñòâàì, íàäóâàÿ äîëãîâûå ïóçûðè è ïðèâëåêàÿ 

äåø¸âûå äåíüãè èç âñåé ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè. Ïîòîê ýòèõ äåíåã ø¸ë â îñíîâ-

íîì â ñåêòîð óñëóã, äîìèíèðóþùåå ìåñòî â êîòîðîì òðàäèöèîííî çàíèìàåò 

ïðîäàæà íåäâèæèìîñòè. Ìíîãèå ãðàæäàíå ÑØÀ âïàëè â íàñòîÿùóþ êðåäèò-

íóþ ýéôîðèþ, íàáðàâ ïî 5–6 êðåäèòîâ è íà÷àâ ñêóïàòü äîðîæàþùèå äîìà è 

êâàðòèðû. Öåíû íà íåäâèæèìîñòü äî 2007 ã. ðîñëè, îêóïàÿ êðåäèòû. Â 2006 ã. 

îáùèé îáú¸ì çàèìñòâîâàíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ äîñòèã 1,2 òðëí. äîëëàðîâ1. 

Ðîñò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, îáóñëîâëåííûé ðàçëè÷íûìè ïðè÷èíàìè, 

ñòèìóëèðîâàë óâåëè÷åíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Â 2009 ôèí. ã. ÑØÀ îæèäàåò 

ðåêîðäíûé äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, êîòîðûé äîñòèãíåò 482 ìëðä. 

äîëë. (3,3% ÂÂÏ). Ýòî íà 93 ìëðä. äîëë. áîëüøå äåôèöèòà 2008 ôèí. ãîäà.  

Êðèçèñ àìåðèêàíñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà ìîæåò çàìåòíî îñëîæíèòü ôè-

íàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé â àìåðèêàíñêóþ ýêîíîìèêó. Äåíüãè, âëîæåííûå â 

ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ñ âûñîêèìè ðèñêàìè, îêàçàëèñü íåëèêâèäíûìè. Êàê ïî-

êàçûâàþò èòîãè 2008 ã., óáûòêè ïîíåñëè ìíîãèå àìåðèêàíñêèå êîììåð÷åñêèå 

áàíêè, èíâåñòèöèîííûå è ñòðàõîâûå êîìïàíèè. 

Ñîâåðøåííî î÷åâèäíî, ÷òî â áëèæàéøèå ãîäû ïîòðåáíîñòè àìåðèêàíñêîé 

ýêîíîìèêè â çàèìñòâîâàíèÿõ áóäóò ðàñòè. Ïåðåä íîâîé àäìèíèñòðàöèåé ÑØÀ 

áóäåò ñòîÿòü ñëîæíàÿ çàäà÷à: êàê ïðèâëå÷ü â ñòðàíó èíîñòðàííûé êàïèòàë â 

óñëîâèÿõ ðàñòóùèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ è ïàäåíèÿ èíâåñòèöèîííîé 

ïðèâëåêàòåëüíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè?  

Почему Америка нуждается во внешних займах? 

Ñîîòíîøåíèå ñáåðåæåíèé è ïîòðåáëåíèÿ â íàöèîíàëüíîì äîõîäå ÿâëÿåòñÿ 

òðàäèöèîííî íåïðîñòîé ïðîáëåìîé äëÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Âî âòîðîé 

ïîëîâèíå ÕÕ âåêà äîëÿ ñáåðåæåíèé â ÂÂÏ, èçìåíÿÿñü â çàâèñèìîñòè îò ôàç 
                                                                  

БУЛАВИНА Джемма Рудольфовна – эксперт-аналитик Координационного аналитиче-
ского центра АПК; ДАВЫДОВ Андрей Юрьевич – кандидат экономических наук, ведущий 
научный сотрудник ИСКРАН. Copyright © 2009. 

1 Economic Report of the President 2008, Table B-74. 
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äîëãîñðî÷íîãî è ñðåäíåñðî÷íîãî öèêëîâ, â öåëîì èñïûòûâàëà ïîíèæàòåëüíóþ 

òåíäåíöèþ. Â ãîäû óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäú¸ìà ýòà äîëÿ â ÂÂÏ îáû÷-

íî ïîâûøàåòñÿ: çà ïåðèîä 1993–2000 ãã. â ÑØÀ îíà âûðîñëà ñ 15,6 äî 18,4%. 

Îäíàêî óæå â ïîñëåäóþùèå ãîäû íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ýòîãî ïîêà-

çàòåëÿ. Â 2004 ã. äîëÿ ñáåðåæåíèé â ÂÂÏ óìåíüøèëàñü äî 13,1%. Çíà÷èòåëüíàÿ 

÷àñòü ýòîãî ñíèæåíèÿ áûëà âûçâàíà óìåíüøåíèåì ñáåðåæåíèé ôåäåðàëüíîãî 

ïðàâèòåëüñòâà, ïîñêîëüêó çàìåäëåíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â íà÷àëå 

ñòîëåòèÿ âûçâàëî ñíèæåíèå äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, êîðïîðàöèé, ãîñóäàðñòâà. Ðîñò 

áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ íà âîåííî-ïîëèòè÷åñêèå íóæäû òàêæå îòðèöàòåëüíî 

âëèÿë íà äèíàìèêó íîðìû ãîñóäàðñòâåííûõ ñáåðåæåíèé.  

Â 2006–2007 ãã. äîëÿ ñáåðåæåíèé â ÂÂÏ íåìíîãî âûðîñëà. Îäíàêî â 2008 ã. 

îíà âíîâü óïàëà äî 14%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ îòìåòèì, ÷òî ýòà äîëÿ â ÂÂÏ ßïîíèè 

ñîñòàâëÿëà â 2007 ã. 23%; â ñòðàíàõ åâðîçîíû ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü 

ðàâåí 21,8%2. 

Ðèñ.1. Отношение валовых сбережений к ВВП США, % 

Ðàññ÷èòàíî ïî: Economic Report of the President 2008, Òàble B-1; B-32 Statistical 
Abstract of the US 2008, p. 432. 

Åù¸ áîëåå òðåâîæíîé ÿâëÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ íîðìû ÷àñòíûõ ñáå-

ðåæåíèé (äîëÿ ÷èñòûõ ÷àñòíûõ ñáåðåæåíèé â ðàñïîëàãàåìîì ÷àñòíîì äîõîäå). 

Â 1992 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 5,6%, â 1998 ã. îí ñîêðàòèëñÿ äî 

4,7%, à â 2004 ã. – äî 2%. Â 2005–2006 ãã. ïîêàçàòåëü óìåíüøèëñÿ äî îòðèöà-

òåëüíûõ âåëè÷èí (-0,4 è -1,2% ñîîòâåòñòâåííî). Â ýêîíîìè÷åñêîì äîêëàäå ïðå-

çèäåíòà 2007 ã. â ýòîé ñâÿçè îòìå÷àåòñÿ ñëåäóþùåå: «Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõî-

äû ïðîäîëæàëè ðàñòè íà ïðîòÿæåíèè ÷åòûð¸õ êâàðòàëîâ 2006 ã. (óâåëè÷èâ-

øèñü íà 3,7% â ðåàëüíîì âûðàæåíèè), îïåðåæàÿ óæå â òå÷åíèå 15 ëåò ðîñò 

ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà. Íåñêîëüêî ôàêòîðîâ ïîìîãàëè ïîääåðæèâàòü ðîñò ðàñ-

õîäîâ, è â ðåçóëüòàòå òÿíóëè ñáåðåæåíèÿ âíèç. Ýòè ôàêòîðû âêëþ÷àþò: ðîñò 

ñòîèìîñòè ýíåðãèè (â òå÷åíèå òð¸õ êâàðòàëîâ), óâåëè÷åíèå áîãàòñòâà è ñíèæå-

íèå òåìïîâ áåçðàáîòèöû. Â ðåçóëüòàòå íîðìà ÷àñòíûõ ñáåðåæåíèé óïàëà äî 

îòðèöàòåëüíîãî óðîâíÿ â îäèí ïðîöåíò â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè, äîñòèãíóâ ñàìîãî 

íèçêîãî óðîâíÿ ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû»3. 
                                                                  

2 Рассчитано по: International Financial Statistics, May 2008, pp. 446, 626. 
3 Economic Report of the President 2007, p. 24. 
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Ñåðü¸çíîé ïðîáëåìîé äëÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå 

ñòàëî çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ äîõîäàìè. Öåíû íà íå-

äâèæèìîñòü è ñòîèìîñòü çåìëè äî 2007 ã. â öåëîì ðîñëè áûñòðåå, ÷åì äîõîäû 

àìåðèêàíöåâ, à ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã ñ 2001 ïî 2007 ã. ñóùåñòâåííî âîçðîñëà 

è, ïîõîæå, â 2008 ã. äîñòèãëà ïèêîâûõ âåëè÷èí. Êðîìå òîãî, ïðè áîëåå íèçêèõ 

ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäîì 1990-õ ãîäîâ âîçðîñëà ñòîèìîñòü 

îáëèãàöèé. Òàêîå óâåëè÷åíèå áîãàòñòâà äîëæíî áûëî ïîâëèÿòü íà äîìîõîçÿéñòâà 

è ñòèìóëèðîâàòü óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ èç òåêóùèõ äîõîäîâ, òî åñòü åù¸ áîëüøå 

ñîêðàòèòü íîðìó ñáåðåæåíèé. Äîìîõîçÿéñòâà, ðàñõîäû êîòîðûõ ïðåâûøàëè èõ 

äîõîäû, ñòàëè íå ëèêâèäèðîâàòü ñâîè àêòèâû, à ïðåäïî÷ëè çàèìñòâîâàòü åù¸ 

áîëüøå ñðåäñòâ. Ñ öåëüþ ñòèìóëèðîâàíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà äîìîâëàäåëüöû 

íåðåäêî èìåþò âîçìîæíîñòü çàèìñòâîâàòü ñðåäñòâà áåç êàêèõ-ëèáî çàëîãîâûõ 

ãàðàíòèé. Â 2003–2007 ãã. àìåðèêàíñêèå áàíêè âûäàâàëè êðåäèòû âñ¸ ìåíåå íà-

ä¸æíûì çà¸ìùèêàì, íî çàòî ïîä áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Â íàñòîÿ-

ùåå âðåìÿ Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû èìåþò ñàìîå âûñîêîå â ìèðå îòíîøåíèå ïîòðå-

áèòåëüñêîé çàäîëæåííîñòè ê âåëè÷èíå äîõîäîâ. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëà è àêòèâè-

çàöèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, êîòîðàÿ ñòèìóëèðîâàëà ñîçäàíèå íîâûõ ôèíàíñîâûõ 

èíñòðóìåíòîâ. Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû ñòàëè öåíòðîì ôèíàíñîâûõ èííîâàöèé, àê-

òèâíî ïðèâëåêàþùèì èíâåñòèöèè âñåé ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè. 

Áàíêè, âûäàâàÿ êðåäèòû, âûïóñêàëè ïîä íèõ èïîòå÷íûå öåííûå áóìàãè è 

ïðîäàâàëè èõ îòå÷åñòâåííûì è çàðóáåæíûì èíâåñòîðàì. Îáèëèå äåíåã â ãëî-

áàëüíîé ýêîíîìèêå è âûñîêèå ñòàâêè äëÿ íåñòàíäàðòíûõ çà¸ìùèêîâ ñäåëàëè 

ýòè öåííûå áóìàãè âîñòðåáîâàííûìè.  

Îäíàêî ¸ìêîñòü àìåðèêàíñêîãî ðûíêà êàïèòàëîâ îêàçàëàñü äàëåêî íå áåç-

ãðàíè÷íîé. Óæå â 2007 ã. ñòàëî íàáëþäàòüñÿ ïåðåíàêîïëåíèå èíâåñòèöèé â êà-

ïèòàëüíîì ñåêòîðå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Â óñëîâèÿõ ïîñòîÿííî ðàñòóùåãî 

ñïðîñà íà èíâåñòèöèè ïåðåíàêîïëåíèå êàïèòàëîâ óñêîðÿëîñü äîïîëíèòåëüíû-

ìè îáñòîÿòåëüñòâàìè. Â èõ ÷èñëå: ñïåêóëÿöèè; ñíèæåíèå ñïðîñà; èçìåíåíèå 

ðåàëüíîãî ïðîöåíòà ïî êðåäèòàì âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà íà çà¸ìíûå 

ñðåäñòâà è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè; çàâûøåíèå àêòèâîâ àìåðèêàíñêèõ êîðïîðà-

öèé. Âñå ýòè ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè â êîíå÷íîì ñ÷¸òå ïåðåíàêîïëåíèþ â êà-

ïèòàëüíîì ñåêòîðå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Ñïðîñ íà èíâåñòèöèè â íà÷àëå 

2007 ã. ñíà÷àëà ðåçêî âûðîñ, à çàòåì ñòàë ðåçêî ñîêðàùàòüñÿ. Öåíû íà æèëü¸ 

óïàëè, ñðåäè çà¸ìùèêîâ íà÷àëèñü äåôîëòû, âûçâàâøèå óáûòêè èíâåñòîðîâ. 

Â 2007–2008 ãã. ýòî ïðèâåëî ê áàíêðîòñòâó êîìïàíèé è áàíêîâ, çàíèìàâøèõñÿ 

íåñòàíäàðòíûìè êðåäèòàìè.  

Õîä ñðåäíåñðî÷íîãî è äîëãîñðî÷íîãî öèêëà õîçÿéñòâåííîé êîíúþíêòóðû 

ïîäðîáíî îïèñàí â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. Â ôàçå ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäú¸ìà 

ïîâûøåíèå íîðìû ïðèáûëè àêòèâèçèðóåò âíóòðåííèå è èíîñòðàííûå èíâåñòè-

öèè â ýêîíîìèêó, «ðàçîãðåâàåò» ôîíäîâûé ðûíîê. Ïîâûøåíèå ñïðîñà ñòèìóëè-

ðóåò óäîðîæàíèå ðàáî÷åé ñèëû, ìàòåðèàëîâ è ïîëóôàáðèêàòîâ, êðåäèòîâ è öåí-

íûõ áóìàã. Ðîñò èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà ïîñòåïåííî îãðàíè÷èâàåò ïðèáûëü è 

ïîäãîòàâëèâàåò ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé. Òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè çàìåäëÿþòñÿ, 

ìîæåò ïðîèçîéòè ñïàä ïðîèçâîäñòâà. Ñíèæåíèå ïðèáûëåé â ôàçå ñïàäà ñíèæàåò 

ñïðîñ íà ðåñóðñû, ñîçäàâàÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäú¸ìà. 

Ïðèìåíèòåëüíî ê äëèííîâîëíîâîìó öèêëó ìîæíî ãîâîðèòü î òàêîì æå 

ýêîíîìè÷åñêîì ìåõàíèçìå, êîòîðûé ñóùåñòâóåò â òðàäèöèîííîì ýêîíîìè÷å-

ñêîì öèêëå.  
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«Íîâàÿ ýêîíîìèêà» ïîçâîëèëà ñóùåñòâåííî ïîâûñèòü ïðîèçâîäèòåëüíîñòü â 

áàçîâûõ îòðàñëÿõ, îäíàêî å¸ èíòåãðàöèÿ â òðàäèöèîííûå ñôåðû äåÿòåëüíîñòè 

èä¸ò äîñòàòî÷íî ìåäëåííî.  

Ôàêòîðû, îïðåäåëÿþùèå äèíàìèêó öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé, òåñíî ñâÿçàíû 

ñ íàó÷íî-òåõíè÷åñêèì ïðîãðåññîì è ñìåíîé òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ ïðîèç-

âîäñòâà. Íîâûå òåõíîëîãèè ïîçâîëÿþò êîðïîðàöèÿì ñíèçèòü èçäåðæêè è ïîâû-

ñèòü ïðèáûëü. Ïî ìåðå ðàñïðîñòðàíåíèÿ èííîâàöèé, íîðìà ïðèáûëè íà÷èíàåò 

ñíèæàòüñÿ. Ñíèæåíèå ïðèáûëè ñòèìóëèðóåò ïðîèçâîäèòåëåé âíåäðÿòü íîâûå 

ýôôåêòèâíûå òåõíîëîãèè, ÷òî â êîíå÷íîì ñ÷¸òå ñòèìóëèðóåò ýêîíîìè÷åñêèé 

ðîñò. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â 2008 ã. ýêîíîìèêà ÑØÀ äîñòèãëà ïèêà ñâî-

åãî ðîñòà, çà êîòîðûì íåèçáåæíî äîëæíà ïîñëåäîâàòü êîððåêöèÿ. 

Åñëè áû Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû áûëè çàìêíóòîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìîé, 

íåäîñòàòîê âíóòðåííèõ èíâåñòèöèé â 2004–2007 ãã. ìîã áû ïðèâåñòè ê äîëãî-

âðåìåííîìó ñíèæåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Îäíàêî â ãëîáàëüíîé ýêîíî-

ìèêå âðåìåííî ñâîáîäíûå «ãîðÿ÷èå äåíüãè» âñåãäà áóäóò èñêàòü íàèáîëåå 

áåçîïàñíîãî è ïðåäñêàçóåìîãî ïðèëîæåíèÿ. Òàêèì ìåñòîì â îáîçðèìîé ïåð-

ñïåêòèâå, íåñìîòðÿ íà ôèíàíñîâûé êðèçèñ 2007–2008 ãã., ñêîðåå âñåãî îêàæóò-

ñÿ èìåííî Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû. Òàêèì îáðàçîì, âíåøíèå ôàêòîðû ìîãóò çà-

ìåòíî îñëàáèòü íåãàòèâíîå ðàçâèòèå âíóòðåííåé êîíúþíêòóðû â ÑØÀ. 

Современное положение  
иностранного капитала в США 

Ïî ðàñ÷åòàì Áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà îáùàÿ ñòîèìîñòü èíîñòðàííûõ 

àêòèâîâ â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå â 2006 ã. îöåíèâàëàñü â 16,3 òðëí. äîëë. 

(òàáë. 1). Ñàìàÿ áîëüøàÿ äîëÿ â àêòèâàõ ïðèíàäëåæàëà êîìïàíèÿì, áàíêàì, 

äðóãèì èíñòèòóöèîíàëüíûì èíâåñòîðàì – áîëåå 12,34 òðëí. äîëë. èëè 75,8% 

âñåõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ. Àêòèâû èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ ñîñòàâèëè 

2,77 òðëí. äîëë. (17,0%). Åù¸ 1,18 òðëí. äîëë. (7,2%) ïðèø¸ëñÿ íà áóðíî ðàçâè-

âàþùèéñÿ â ïîñëåäíèå ãîäû ðûíîê ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. 

Èç 12,34 òðëí. äîëë. íåãîñóäàðñòâåííûõ àêòèâîâ íà ïåðâîì ìåñòå çàäîëæåí-

íîñòü àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ – ïî÷òè 3,3 òðëí. äîëë., èëè 26,9% âñåõ ÷àñòíûõ 

èíîñòðàííûõ àêòèâîâ (ðèñ. 2). Äàëåå ñëåäóþò âëîæåíèÿ â êîðïîðàòèâíûå îáëè-

ãàöèè – 2,69 òðëí. äîëë. (21,8%), êîðïîðàòèâíûå àêöèè – 2,54 òðëí. äîëë. 

(20,6%), è ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè (ÏÈÈ) – 2,1 òðëí. äîëë. (17,0%). 

Âëîæåíèÿ èíîñòðàííîãî ÷àñòíîãî êàïèòàëà â öåííûå áóìàãè êàçíà÷åéñòâà 

ÑØÀ ñîñòàâëÿþò 594 ìëðä. äîëë. (4,8%) è óñòóïàþò çàäîëæåííîñòè àìåðèêàí-

ñêîãî íåáàíêîâñêîãî ñåêòîðà, êîòîðàÿ íà êîíåö 2006 ã. ñîñòàâèëà 740,4 ìëðä. 

äîëë. (6,0%).  

Âëîæåíèÿ èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ ôîðìèðóþòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, â ðå-

çóëüòàòå ïîêóïêè äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ. Èç 2,77 òðëí. 

äîëë. èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâåííûõ àêòèâîâ áîëåå 2,1 òðëí. ïðèøëîñü íà ãîñó-

äàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÑØÀ, ÷òî ñîñòàâèëî 76% âëîæåíèé èíîñòðàííûõ 

ãîñóäàðñòâ â àìåðèêàíñêèå àêòèâû. Íà êîíåö 2006 ã. ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã 

Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ, ïðèíàäëåæàùèõ èíîñòðàííûì ãîñóäàðñòâåííûì ñòðóêòó-

ðàì, ñîñòàâèëà 1,52  òðëí. äîëë., èëè 54,9% âñåõ àìåðèêàíñêèõ àêòèâîâ èíî-

ñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ. 
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Òàáëèöà 1 

Стоимость иностранных активов в американской экономике, млрд. долл. 

 2005 г. 2006 г. 2007 г. 

Стоимость иностранных активов, всего 13814 16294 20081 

Ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû  1132 1178 2201 

Èíîñòðàííûå àêòèâû áåç ôèíàíñîâûõ ïðî-
èçâîäíûõ èíñòðóìåíòîâ 12682 15116 17880 

Àêòèâû èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ  2306 2770 3337 

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÑØÀ, 
âñåãî 1725 2104 2502 

Öåííûå áóìàãè êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ 1340 1520 1697 

Ïðî÷èå ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè  384 583 805 

Ïðî÷èå ãîñóäàðñòâåííûå äîëãîâûå èíñò-
ðóìåíòû  15 19 24 

Ïðî÷èå íåïîèìåíîâàííûå äîëãè áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà  296 296 405 

Ïðî÷èå àêòèâû èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ 268 349 404 

Ïðî÷èå èíîñòðàííûå àêòèâû 10376 12345 14543 

Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè (â òå-
êóùèõ öåíàõ)  1868 2099 2422 

Öåííûå áóìàãè êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ 643 594 734 

Ïðî÷èå öåííûå áóìàãè, çà èñêëþ÷åíèåì 
öåííûõ áóìàã êàçíà÷åéñòâà 4353 5228 6132 

Êîðïîðàòèâíûå è ïðî÷èå îáëèãàöèè  2243 2689 3299 

Êîðïîðàòèâíûå àêöèè  2109 2538 2833 

Âëîæåíèÿ â íàëè÷íîé âàëþòå è íà ñ÷åòàõ 351 364 271 

Äîëãè íåáàíêîâñêîãî ñåêòîðà ÑØÀ ïåðåä 
êîìïàíèÿìè, íå ÿâëÿþùèìèñÿ ôèëèàëàìè 
èíîñòðàííûõ êîìïàíèé  557 740 959 

Ïðî÷èå äîëãè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ÑØÀ 2601 3319 4022 

http://www.bea.gov/international/index.htm 

Òàêèì îáðàçîì, ñòîèìîñòü èíîñòðàííûõ àêòèâîâ öåííûõ áóìàã Êàçíà÷åéñò-

âà ÑØÀ íà êîíåö 2006 ã. ñîñòàâèëà áîëåå 2,11 òðëí. äîëë. Ïðè ýòîì íà èíî-

ñòðàííûå ãîñóäàðñòâåííûå ñòðóêòóðû ïðèøëîñü 71,9%, à íà ÷àñòíûå – 28,1%. 

Áîëåå 20 ëåò, ñ 1976 ïî 1997 ã., äîëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ 

â öåííûõ áóìàãàõ Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ äåìîíñòðèðîâàëà òåíäåíöèþ ê ñíèæå-

íèþ, à äîëÿ ÷àñòíûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ ðîñëà. Â 1977 ã. ñîîòíîøåíèå àêòè-

âîâ ãîñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ñîñòàâëÿëî 93 : 7, à â 

1997 ã. 53 : 47. Â 1998 ã. òåíäåíöèè èçìåíèëàñü – äîëÿ ÷àñòíûõ èíîñòðàííûõ 

àêòèâîâ â öåííûõ áóìàãàõ êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ íà÷àëà ïàäàòü, à â ãîñóäàðñò-

âåííûõ ðàñòè.  
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Ðèñ. 2. Структура активов иностранного капитала в США, % 
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Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ÑØÀ â íà÷àëå XXI âåêà, êàê è â ïðåäøåñòâîâàâøèå 

äåñÿòèëåòèÿ, âî ìíîãîì îáåñïå÷èâàåòñÿ èíîñòðàííûìè ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè. 

Íà äîëþ íåðåçèäåíòîâ â 2006 ã. ïðèõîäèëîñü ïî÷òè 20% âàëîâûõ ïðÿìûõ èíâå-

ñòèöèé â ÑØÀ. Äëÿ Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ çàðóáåæíûé êàïèòàë ñòàíîâèòñÿ 

ñïîñîáîì âîñïîëíåíèÿ îòðèöàòåëüíîé ðàçíèöû, ñóùåñòâóþùåé ìåæäó äîñòóï-

íûìè â ñòðàíå ñáåðåæåíèÿìè è ïëàíèðóåìûì óðîâíåì ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûì 

äëÿ äîñòèæåíèÿ íàìå÷åííûõ ïîêàçàòåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.  

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ìàñøòàáíûé ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé 

ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ñòîðîíû ðåöèïèåíòà. Â ýêîíîìè÷å-

ñêîì äîêëàäå ïðåçèäåíòà ÑØÀ çà 2007 ã. îòìå÷àëîñü ñëåäóþùåå: «Ïðèòîê 

ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ÑØÀ äà¸ò àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå âûãî-

äû, ñòèìóëèðóÿ ðîñò, ñîçäàâàÿ ðàáî÷èå ìåñòà è ôèíàíñèðóÿ äåôèöèò ïî òå-

êóùèì îïåðàöèÿì»4. Íîâûå èäåè è òåõíèêà, ñîïðîâîæäàþùèå ïåðåëèâ êàïèòà-

ëîâ ÷åðåç ãðàíèöû, ñïîñîáñòâóþò áîëåå ýôôåêòèâíîìó ðàçìåùåíèþ ðåñóðñîâ 

âíóòðè ñòðàíû. Ïåðåäà÷à çíàíèé óâåëè÷èâàåò ïðîäóêòèâíîñòü ïðèíèìàþùåé 

ñòðàíû, ñòèìóëèðóÿ îïåðåæàþùèé òåõíîëîãè÷åñêèé è ýêîíîìè÷åñêèé ïðî-

ãðåññ. Ýòî ñ íàèáîëüøåé î÷åâèäíîñòüþ ïðîÿâëÿåòñÿ â îòíîøåíèè ïðÿìûõ èíî-

ñòðàííûõ èíâåñòèöèé, êîãäà íîâûå çàâîäû è íîâûå ìåòîäû ìåíåäæìåíòà ìî-

ãóò ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíîìó óâåëè÷åíèþ ïðîèçâîäñòâà. Ïðèòîê êàïèòàëà 

ïîìîãàåò ðàñøèðÿòü è äèâåðñèôèöèðîâàòü ôèíàíñîâûå ñèñòåìû ïðèíèìàþùåé 

ñòîðîíû, è ýòî òàêæå âåä¸ò ê áîëåå ýôôåêòèâíîìó âëîæåíèþ êàïèòàëîâ è óñ-

êîðåííîìó ðîñòó. 
                                                                  

4 Economic Report of the President 2007, р. 167. 
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Ðèñ. 3. Динамика стоимости активов иностранного капитала  
в ценных бумагах Казначейства США и доля ценных бумагах Казначейства 
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Ñ 1981 ïî 2006 ã. íàêîïëåííûå ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â ÑØÀ â 

òåêóùèõ öåíàõ âûðîñëè â 11,4 ðàçà: ñ 184,8 ìëðä. äîëë. äî 2,1 òðëí. äîëë. Ïðè 

ýòîì ðîñò ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ÏÈÈ, èçìåíÿÿñü â ñîîòâåòñòâèè ñ äèíàìèêîé 

áèðæåâûõ öåí, áûë ñóùåñòâåííî áîëüøå: ðûíî÷íàÿ îöåíêà ÏÈÈ çà ýòîò æå 

ïåðèîä óâåëè÷èëàñü â 24,7 ðàçà è ñîñòàâèëà íà êîíåö 2006 ã. áîëåå 3.2 òðëí. 

äîëë. (ñì. ðèñ. 4). 

Ñ 1984 ïî 1987 ã. åæåãîäíûé ïîòîê ÏÈÈ â ÑØÀ ñîñòàâëÿë â ñðåäíåì 

35,4 ìëðä. äîëë., èëè îêîëî 40% âñåãî ïîòîêà ÏÈÈ â ìèðå. Ñ 1987 ã. äîëÿ ÑØÀ â 

îáùåìèðîâîì ïîòîêå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, èñïûòûâàÿ öèêëè÷åñêèå 

êîëåáàíèÿ, èìåëà â öåëîì ïîíèæàòåëüíóþ òåíäåíöèþ (ðèñ. 5). Ñ 2000 ïî 2006 ã. 

äîëÿ ÑØÀ â ñóììàðíîì ïîòîêå ÏÈÈ â ìèðå ñíèçèëàñü ñ 22% äî 13%. Ïðè ýòîì 

â 2000 ã. áûë äîñòèãíóò àáñîëþòíûé ìàêñèìóì ïîòîêà ÏÈÈ â ÑØÀ – 314 ìëðä. 

äîëë., â 2007 ã. ïðèòîê ÏÈÈ â ÑØÀ ñíèçèëñÿ äî 199 ìëðä. äîëëàðîâ.  

Ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü ÏÈÈ â ÑØÀ îñóùåñòâëÿåòñÿ â âèäå ïðîöåññà «ñëèÿ-

íèé è ïîãëîùåíèé» (ðèñ. 6). Â 1999–2001 ãã. íà äîëþ ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé 

ïðèõîäèëîñü 95% âñåõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ÑØÀ. 

Â 2003 ã. äîëÿ ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé â ÏÈÈ ñíèçèëàñü äî 73%, â 2006 ã. âíîâü 

óâåëè÷èëàñü äî 92%. Îñíîâíàÿ äîëÿ èíâåñòèöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ñóùåñòâóþ-

ùèìè íà òåððèòîðèè ÑØÀ ôèëèàëàìè èíîñòðàííûõ êîìïàíèé. Â ïåðèîä ñ 

1992 ïî 2006 ã. íà íèõ åæåãîäíî ïðèõîäèëîñü â ñðåäíåì 64% âñåãî îáú¸ìà 

ÏÈÈ. Ìàêñèìàëüíûé âêëàä ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé â ÏÈÈ áûë äîñ-

òèãíóò â 1997 ã. – 80%, à ìèíèìàëüíûé – â ñëåäóþùåì, 1998 ã., êîãäà åäèíñò-

âåííûé ðàç çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä äîëÿ íîâûõ ÏÈÈ èç-çà ðóáåæà ïðå-

âûñèëà âêëàä ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé íà òåððèòîðèè ÑØÀ è ñîñòà-

âèëà 56%. 
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Ðèñ. 4. Динамика стоимости ПИИ в США в 1092—2006 гг.  
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Îòäåëüíîãî óïîìèíàíèÿ â êîíòåêñòå ïðîöåññà ïðèòîêà â ÑØÀ ïðÿìûõ 

èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé çàñëóæèâàåò èñòîðèÿ ïîãëîùåíèÿ êèòàéñêîé êîìïà-

íèåé «Ëåíîâî» (Lenovo)5 êîìïüþòåðíîãî ïîäðàçäåëåíèÿ àìåðèêàíñêîé ôèðìû 

ÈÁÌ. Â äåêàáðå 2004 ã. ïðåäñòàâèòåëè ÈÁÌ îôèöèàëüíî ñîîáùèëè î ñäåëêå ñ 

êèòàéñêîé êîìïàíèåé «Ëåíîâî» è ïåðåäà÷å ñâîåãî ïîäðàçäåëåíèÿ ïî ïðîèçâîä-

ñòâó êîìïüþòåðîâ êèòàéñêîé êîìïàíèè. Ñäåëêà áûëà îöåíåíà ñïåöèàëèñòàìè â 

1,75 ìëðä. äîëë.6 Îñíîâíàÿ öåëü äàííîãî ñîãëàøåíèÿ – äàòü âîçìîæíîñòü êè-

òàéñêîé «Ëåíîâî» óäåðæàòü ïîñòîÿííûõ ïîêóïàòåëåé ÈÁÌ è ïðèâëå÷ü íîâûõ. 

ÈÁÌ ïðåäîñòàâèëà êîìïàíèè «Ëåíîâî» ñâîþ òîðãîâóþ ìàðêó, ìàðêåòèíãîâóþ 

è ïîòðåáèòåëüñêóþ ïîääåðæêó, à òàêæå òåõíè÷åñêóþ ïîìîùü. 

Ýòà ñäåëêà øèðîêî îáñóæäàëàñü â ïðåññå è ïîëèòè÷åñêèõ êðóãàõ. Îáùåñò-

âåííîñòü âîñïðèíÿëà âîçìîæíîå ïîãëîùåíèå ïîäðàçäåëåíèÿ ÈÁÌ êàê óãðîçó 

íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ÑØÀ. Òðè êîíãðåññìåíà-ðåñïóáëèêàíöà (Ãåíðè 

Õàéä, Äóíêàí Õàíòåð è Äîí Ìàíöóëëî) íàïðàâèëè ïèñüìî ìèíèñòðó þñòèöèè 

Äæîíó Ñíîó ñ ïðîñüáîé îáðàòèòü ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå íà äàííóþ ñäåëêó7.  
                                                                  

5 Lenovo, более широко известная, как Legend, – крупнейший производитель компьютеров в 
Китае. Компания была основана в 1984 г. как дистрибутор продуктов IT-технологий. Сегодня эта 
компания занимает лидирующие позиции по производству компьютеров в Китае. В 2002 г. Lenovo 
решает выйти на международный рынок. Она открывает свой офис в Силиконовой долине и начи-
нает продажу портативных компьютеров в Испании под брэндом QDI. Однако противостоять 
крупнейшим мировым производителям компьютеров оказалось чересчур сложно, и возникла идея 
совместного предприятия с более известным и популярным мировым американским брэндом IBM. 

6 http://www.infoworld.com/article/05/01/27/HNlenovoibmconcerns_1.html 
7 Ibidem. 
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Ðèñ. 5. Динамика ежегодного потока ПИИ в США в 1976—2007 гг. 
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World Investment Report by UNCTAD. ( http://stats.unctad.org/FDI/). 

Â îñíîâíîì ïîëèòè÷åñêîå ñîîáùåñòâî, ÑÌÈ è îáùåñòâåííîñòü áûëè îáåñïî-

êîåíû äâóìÿ âîïðîñàìè: öåíîé ñäåëêè è ïåðåòîêîì âûñîêèõ êîìïüþòåðíûõ òåõ-

íîëîãèé èç ÑØÀ â Êèòàé. Õîòÿ «Ëåíîâî» ÿâëÿåòñÿ ÷àñòíîé êîìïàíèåé, å¸ ðîäè-

òåëüñêàÿ êîìïàíèÿ (Legend Holdings) òåñíî ñâÿçàíà ñ Êèòàéñêîé àêàäåìèåé íà-

óê, êîòîðàÿ îñóùåñòâëÿåò íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ äëÿ êèòàéñêîãî ïðàâèòåëüñòâà.  

Òàêèì îáðàçîì, äàííîå ïðåäëîæåíèå «Ëåíîâî» ìíîãèìè ðàññìàòðèâàëîñü 

êàê óãðîçà íàöèîíàëüíûì èíòåðåñàì è íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ñòðàíû. 

Ñäåëêà â êîíöå êîíöîâ âñ¸-òàêè ñîñòîÿëàñü, íåñìîòðÿ íà íåäîâîëüñòâî îáùåñò-

âåííîñòè. Åñëè ðàññìàòðèâàòü äàííûé ñëó÷àé ñ òî÷êè çðåíèÿ èíòåðåñîâ êîì-

ïàíèè, òî, áåçóñëîâíî, äëÿ ÈÁM äàííîå ïðåäëîæåíèå áûëî êðàéíå âûãîäíûì – 

êîìïàíèÿ ïðîäàëà óáûòî÷íûé áèçíåñ. Íî ñ òî÷êè çðåíèÿ èíòåðåñîâ íå êîðïî-

ðàòèâíûõ, à íàöèîíàëüíûõ, äàííàÿ ñäåëêà ñîçäàëà âîçìîæíîñòü óòå÷êè âûñî-

êèõ êîìïüþòåðíûõ òåõíîëîãèé. 

Åñëè ãîâîðèòü î íàöèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè ïðèøåäøåãî â ÑØÀ èíî-

ñòðàííîãî êàïèòàëà, òî ñ 1994 ïî êîíåö 2007 ã. ïðÿìûå èíâåñòèöèè ïîñòóïàëè â 

ÑØÀ áîëåå ÷åì èç 40 ñòðàí ìèðà. Ïîäàâëÿþùàÿ èõ ÷àñòü ïðèøëà èç Åâðîïû. 

Äîëÿ Åâðîïû â ÏÈÈ â ÑØÀ çà 1994–2007 ãã. ñîñòàâèëà 69%, äîñòèãíóâ ïèêà â 

88% 2001 ã. è ìèíèìóìà â 2003 ã. – 43% (ðèñ. 7). Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè èí-

âåñòèöèè èç Åâðîïû äîñòèãëè ïèêà â 2000 ã. ñîñòàâèâ 251 ìëðä. äîëë., èëè 80% 

âñåõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èç-çà ãðàíèöû.  

Ñóììàðíûé ïîòîê ÏÈÈ èç 10 ñòðàí ìèðà – îñíîâíûõ äîíîðîâ ÑØÀ ñ 

1994 ïî 2007 ã. ñîñòàâèë ïî÷òè 1,7 òðëí. äîëë., èëè 89,3% âñåõ ÏÈÈ çà ýòîò ïå-

ðèîä (ðèñ. 12). Îñíîâíûì èíâåñòèöèîííûì äîíîðîì â ýòîò ïåðèîä áûëà Âåëè-

êîáðèòàíèÿ – 428,2 ìëðä. äîëë., èëè 22% âñåõ èíâåñòèöèé. Íà âòîðîì ìåñòå – 

Ãåðìàíèÿ ñ ñóììàðíûì ïîòîêîì èíâåñòèöèé â ðàçìåðå 239,9 ìëðä. äîëë. (13%), 

íà òðåòüåì è ÷åòâ¸ðòîì ñîîòâåòñòâåííî Êàíàäà – 209,8 ìëðä. äîëë. (11%) è 

Ôðàíöèÿ – 200,5 ìëðä. äîëë. (11%). Åù¸ òðè ñòðàíû èíâåñòèðîâàëè çà ýòîò ïå-

ðèîä áîëåå 100 ìëðä. äîëë. êàæäàÿ: Íèäåðëàíäû – 176,7 ìëðä. (9%), ßïîíèÿ – 

155,8 ìëðä. (8%) è Øâåéöàðèÿ – 148,0 ìëðä. äîëë. (8%).  
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Ðèñ. 6. Динамика слияний и поглощений ПИИ в США в 1976—2006 гг. 
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World Investment Report by UNCTAD. (http://stats.unctad.org/FDI/). 

Ðèñ. 7. Динамика ПИИ в США по регионам мира 1994—2007 гг. 
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Ðèñ. 8. Структура прямых инвестиций в США 

по странам-донорам (1994—2007гг., %) 
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äåòåëüñòâóåò îá èçìåíåíèÿõ â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ. Åñëè â íà÷àëå 60-õ ãî-

äîâ ÕÕ âåêà áîëåå 40% èíâåñòèöèé áûëî ñêîíöåíòðèðîâàíî â ñòðàõîâàíèè, òî 

ñåé÷àñ äîëÿ ýòîãî ñåêòîðà çàìåòíî óìåíüøèëàñü, à äîëÿ ïðîìûøëåííûõ èíâå-

ñòèöèé âîçðîñëà äî 25%. 

Áðèòàíñêèå êîìïàíèè àêòèâíî âêëàäûâàþò êàïèòàëû â íåôòÿíóþ è õèìè-

÷åñêóþ ïðîìûøëåííîñòü, ìàøèíîñòðîåíèå, ïèùåâóþ èíäóñòðèþ. Âûñîêàÿ ñòå-

ïåíü ýêîíîìè÷åñêîé âçàèìîçàâèñèìîñòè ìåæäó ñòðàíàìè ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, 

÷òî â Âåëèêîáðèòàíèþ ïîñòóïàåò ïðèìåðíî ñòîëüêî æå àìåðèêàíñêèõ ïðÿìûõ 

èíâåñòèöèé çà ðóáåæîì (20%), ñêîëüêî èä¸ò àíãëèéñêèõ èíâåñòèöèé â ÑØÀ. 

Äèíàìèêà îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû àíãëèéñêèõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â ÑØÀ ñâè-

äåòåëüñòâóåò îá èçìåíåíèÿõ â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ. Åñëè â íà÷àëå 60-õ ãî-

äîâ ÕÕ âåêà áîëåå 40% èíâåñòèöèé áûëî ñêîíöåíòðèðîâàíî â ñòðàõîâàíèè, òî 

ñåé÷àñ äîëÿ ýòîãî ñåêòîðà çàìåòíî óìåíüøèëàñü, à äîëÿ ïðîìûøëåííûõ èíâå-

ñòèöèé âîçðîñëà äî 25%. 

Ãåðìàíèÿ ïåðâåíñòâóåò â ñåêòîðå èíôîðìàöèè è ñâÿçè (38,8 ìëðä. äîëë.) è 

äåâåëîïåðñêîì áèçíåñå (7,0 ìëðä. äîëë.). 

Êàíàäà çàíèìàåò ïåðâîå ìåñòî ïî èíâåñòèöèÿì â âûïëàâêó ìåòàëëîâ 

(5,8 ìëðä. äîëë.), íî îñíîâíîé îáú¸ì êàíàäñêèõ èíâåñòèöèé  ïðèõîäèòñÿ íà ôè-

íàíñîâûé ñåêòîð. 

Ôðàíöèÿ çàìåòíî îïåðåæàåò äðóãèõ èíâåñòîðîâ â áàíêîâñêîé ñôåðå 

(20,2 ìëðä. äîëë.). 
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Íèäåðëàíäû çàíèìàþò ïåðâîå ìåñòî ïî èíâåñòèöèÿì â õèìè÷åñêóþ ïðî-

ìûøëåííîñòü (33,4 ìëðä. äîëë.), ôèíàíñîâûé ñåêòîð (54,3 ìëðä. äîëë.) è ìàøè-

íîñòðîåíèå (5,0 ìëðä. äîëë.).  

ßïîíèÿ ëèäèðóåò ïî èíâåñòèöèÿì â îïòîâóþ òîðãîâëþ (87,0 ìëðä. äîëë.), 

ïðîèçâîäñòâî òðàíñïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ (26,5 ìëðä. äîëë.), êîìïüþòåðîâ è 

ýëåêòðîíèêè (13,0 ìëðä. äîëë.) è ðîçíè÷íóþ òîðãîâëþ (5,7 ìëðä. äîëë.). 

Îñíîâíàÿ äîëÿ èíâåñòèöèé Øâåéöàðèè ïðèõîäèòñÿ íà ðàçëè÷íûå ñåêòîðû 

ïðîìûøëåííîñòè – 78,8 ìëðä. äîëë. Øâåéöàðèÿ çàíèìàåò ïåðâîå ìåñòî ïî íà-

êîïëåííûì (cumulative) ïðîìûøëåííûì èíâåñòèöèÿì, îïåðåæàÿ Áðèòàíèþ. 

Åñëè ðàññìîòðåòü ïîäðîáíåå îòðàñëåâóþ ñòðóêòóðà èíîñòðàííûõ âëîæåíèé 

â ÑØÀ, òî îñíîâíàÿ äîëÿ íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèé ïðèõîäèòñÿ íà ðàçëè÷íûå 

ñåêòîðû ïðîìûøëåííîñòè – 593,8 ìëðä. äîëë. èëè 33,2% îáùåãî îáúåìà èíâå-

ñòèöèé. Âòîðîå è òðåòüå ìåñòà ñðåäè îòðàñëåé çàíèìàþò ñîîòâåòñòâåííî ôè-

íàíñîâûé ñåêòîð – 257,7 ìëðä. äîëë. (14,4%) è îïòîâàÿ òîðãîâëÿ – 252,0 ìëðä. 

äîëë. (14,1%).  

Ñ êîíöà 2002 ïî êîíåö 2006 ã. ðàçìåð íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé 

ôèëèàëàìè èíîñòðàííûõ êîìïàíèé óâåëè÷èëñÿ íà 461,9 ìëðä. äîëë. (+34,8%), 

ïðè ýòîì îñíîâíîé ïðèðîñò èíâåñòèöèé ïðèøåëñÿ íà ïðîìûøëåííîñòü – 

141,8 ìëðä. äîëë. (+31,4%), ôèíàíñîâûé ñåêòîð – 94,9 ìëðä. äîëë. (+58,3%), 

áàíêîâñêóþ ñôåðó – 75,7 ìëðä. äîëë. (ðîñò â 2 ðàçà). Ïàðàäîêñàëüíî, íî òåõíî-

ëîãè÷íûé ñåêòîð èíôîðìàöèè è ñâÿçè ñòàë åäèíñòâåííûì ñåãìåíòîì, êîòîðûé 

ïîêàçàë îòðèöàòåëüíûé ðîñò – ñíèæåíèå íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèé çà ýòîò ïå-

ðèîä ñîñòàâèëî 10,4 ìëðä. äîëë. (-7,6%). 

Â ñåêòîðå ïðîìûøëåííîñòè ñàìûé áîëüøîé îáúåì íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ 

èíâåñòèöèé ôèëèàëàìè èíîñòðàííûõ êîìïàíèé íà êîíåö 2006 ã. ïðèõîäèëñÿ íà 

ïðåäïðèÿòèÿ õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè – 183,1 ìëðä. äîëë. èëè 31% âñåõ 

èíâåñòèöèé, íàêîïëåííûõ â ïðîìûøëåííîñòè ÑØÀ (òàáë. 2). Íàêîïëåííûå 

ÏÈÈ â õèìè÷åñêóþ ïðîìûøëåííîñòü çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âûðîñëè íà 

88,2 ìëðä. äîëë. (+93%). Ëèäèðóþùèå ïîçèöèè ïî ðàçìåðó íàêîïëåííûõ èíâå-

ñòèöèé â õèìè÷åñêîé îòðàñëè çàíèìàåò ôàðìàöåâòè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü. 

Íà êîíåö 2006 ã. íàêîïëåííûå ÏÈÈ â ôàðìàöåâòè÷åñêóþ ïðîìûøëåííîñòü ñî-

ñòàâèëè 95,7 ìëðä. äîëë., èëè 16% âñåõ èíâåñòèöèé, íàêîïëåííûõ â ïðîìûø-

ëåííîñòè ÑØÀ. Ñ êîíöà 2002 ïî êîíåö 2006 ã. ðàçìåð íàêîïëåííûõ ïðÿìûõ 

èíâåñòèöèé ôèëèàëàìè èíîñòðàííûõ êîìïàíèé â ôàðìàöåâòè÷åñêóþ ïðîìûø-

ëåííîñòü óâåëè÷èëñÿ íà 50,4 ìëðä. äîëë. (â 2,1 ðàçà). 

Âòîðîå ìåñòî ïî òåìïàì ðîñòà èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííîñòè çà ýòîò ïå-

ðèîä ïðèõîäèòñÿ íà ïðîèçâîäñòâî öåìåíòà è áåòîíà, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî 

ñòðîèòåëüíûì áóìîì 2002–2006 ãã. Íàêîïëåííûå ÏÈÈ â ýòîò ïîäñåêòîð âû-

ðîñëè íà 61% (+12,0 ìëðä. äîëëàðîâ).  

Íà 80% âûðîñëè èíâåñòèöèè â ãîðíîðóäíóþ ïðîìûøëåííîñòü è íåôòåäî-

áû÷ó – íà 24,6 ìëðä. äîëë. è â ñåêòîð ïðîôåññèîíàëüíûõ, íàó÷íûõ è òåõíè÷å-

ñêèõ óñëóã – íà 27,6 ìëðä. äîëëàðîâ. 

Èíâåñòèöèè â îïòîâóþ òîðãîâëþ íåôòüþ è íåôòåïðîäóêòàìè íàîáîðîò ïî-

êàçàëè îòðèöàòåëüíûé ðîñò: ñíèæåíèå çà ýòîò ïåðèîä ñîñòàâèëî 5,8 ìëðä. 

äîëë. (-8%).  
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Òàáëèöà 2  

Структура накопленных ПИИ филиалов иностранных компаний  
в США по подсекторам экономики в 2002—2006 гг., млрд. долл. 

 2002 ã. 2003 ã. 2004 ã. 2005 ã. 2006 ã. 

Всего 1327,2 1395,2 1520,3 1594,5 1789,1 

â òîì ÷èñëå: 

Ïðîìûøëåííîñòü 452,0 465,4 475,2 513,6 593,8 

â òîì ÷èñëå: 

Õèìè÷åñêàÿ  94,9 127,8 140,3 148,0 183,1 

Ôàðìàöåâòè÷åñêàÿ  45,2 58,4 64,9 71,1 95,7 

Ìàøèíîñòðîåíèå 43,8 43,9 44,8 49,6 59,9 

Êîìïüþòåðû è ýëåêòðîíèêà 46,6 42,7 29,2 33,3 54,7 

Òðàíñïîðòíîå îáîðóäîâàíèå 58,8 63,2 68,0 74,8 69,2 

Ëåãêîâûå è ãðóçîâûå àâòîìîáèëè 
è çàïàñíûå ÷àñòè 54,2 55,2 62,0 65,6 60,7 

Ëåãêîâûå àâòîìîáèëè 35,6 36,1 39,9 43,5 37,7 

Ïðîèçâîäñòâî öåìåíòà è áåòîíà 19,6 19,9 20,5 24,6 31,6 

Ìåäèöèíñêîå îáîðóäîâàíèå (D) 33,8 33,1 37,0 40,8 

Îïòîâàÿ òîðãîâëÿ 189,8 187.9 218.4 242.2 252.0 

â òîì ÷èñëå: 

Îïòîâàÿ òîðãîâëÿ íåôòüþ  
è íåôòåïðîäóêòàìè 724 54.6 69.0 65.5 66.6 

Èíôîðìàöèÿ è ñâÿçü 1364 135.8 145.0 110.6 126.0 

â òîì ÷èñëå: 

Èçäàòåëüñêîå äåëî 39,1 31.2 39.4 37.2 40.0 

Ñåòè ñâÿçè 34,1 32.6 30.9 34.8 42.5 

Ïðîôåññèîíàëüíûå, íàó÷íûå  
è òåõíè÷åñêèå óñëóãè 34,6 38,3 44,2 52,6 62,3 

â òîì ÷èñëå: 

Ðåêëàìíûå óñëóãè 13,6 14,0 16,4 21,7 24,1 

Ïðî÷èå îòðàñëè 214,5 237,2 251,8 260,3 272,2 

â òîì ÷èñëå: 

Ãîðíîðóäíàÿ ïðîìûøëåííîñòü  
è íåôòåäîáû÷à 30,9 35,0 37,6 45,9 55.5 

Êîììóíàëüíûå óñëóãè 30,7 41,7 42,6 45,6 41,4 

Õîëäèíãîâûå êîìïàíèè íåáàí-
êîâñêîãî ñåêòîðà 78,6 87,3 94,9 89,9 80,5 

Îïåðàöèè ïî äîáû÷å, òðàíñïîð-
òèðîâêå è õðàíåíèþ íåôòè  
è íåôòåïðîäóêòîâ 46,9 52,2 53,0 63,3 54,6 

http://www.bea.gov/international/di1fdibal.htm#link10 
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Â 2005–2006 ãã. ïðèòîê èíâåñòèöèé â àìåðèêàíñêèé íåôòåãàçîâûé ñåêòîð 

ïîçâîëèë îòðàñëè âîññòàíîâèòü óòðà÷åííûå ïîçèöèè8. Îäíèì èç êðóïíåéøèõ 

èíâåñòîðîâ ñòàëà íîðâåæñêàÿ êîìïàíèÿ «Íîðñê õàéäðî» (Norsk Hydro), êîòî-

ðàÿ áîëåå âñåõ ïîâëèÿëà íà ïðèòîê ÏÈÈ â ýíåðãåòè÷åñêóþ îòðàñëü, ïîãëîòèâ 

«Ñïèíàêåð ýêñïëîðåéøí» (Spinaker Exploration), íåçàâèñèìóþ êîìïàíèþ ïî 

ðàçâåäêå è ïðîèçâîäñòâó íåôòè è ãàçà. Â ýëåêòðîýíåðãåòèêå êðóïíåéøèì èí-

âåñòîðîì ñòàëà êàíàäñêàÿ «Òðàíñ Êýíàäà» (TransCanada), êîòîðàÿ ïðèîáðåëà 

ãèäðîýëåêòðîñòàíöèþ â Íîâîé Àíãëèè çà 503 ìëí. äîëëàðîâ. 

2006 ãîä ñòàë çíàêîâûì ïî êîëè÷åñòâó ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé â ýíåðãåòè-

÷åñêîé îòðàñëè ÑØÀ. Íà ïåðâîå ìåñòî âûøåë íåôòåãàçîâûé ñåêòîð, çà íèì 

ñëåäîâàëà ïåðåðàáîòêà ñûðüÿ, à ïîòîì óãëåäîáû÷à. Â 2006 ã. áûëî ïðîâåäåíî 

òðè êðóïíåéøèõ ïîãëîùåíèÿ â îòðàñëè. Ïåðâîå – ýòî ïîêóïêà ÿïîíñêîé êîì-

ïàíèåé «Ìàðóáåíè» (Marubeni) ñîáñòâåííîñòè êîìïàíèè «Ïàéîíèð íå÷ðë ðå-

ñîðñèç» (Pioneer Natural Resources) â Ìåêñèêàíñêîì çàëèâå íà ñóììó â 

1,3 ìëðä. äîëë. Â ïîñëåäíèå ãîäû ýòà ÿïîíñêàÿ êîìïàíèÿ àêòèâíî ðàñøèðÿåò 

ýêñïàíñèþ íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Âòîðîå êðóïíåéøèå ïîãëîùåíèå 

2006 ã. – ïîêóïêà «Ñè-äè-ýêñ» (CDX), êîìïàíèè ïî äîáû÷å è ïåðåðàáîòêå íåô-

òè è ãàçà, ôèëèàëîì «Ñîñüåòå æåíåðàëü» (Societe General), ôðàíöóçñêîãî áàí-

êà. Àìåðèêàíñêèé ôèëèàë êîìïàíèé «Èíòåðíýøíë ïàóýð» (International 

Power) (Àíãëèÿ è Óýëüñ) ñîâåðøèë òðåòüå êðóïíîå ïîãëîùåíèå â îòðàñëè, êó-

ïèâ ýëåêòðîñòàíöèþ «Êîëåòî ãðèê» (Coleto Greek) è óãîëüíóþ ýëåêòðîñòàíöèþ 

â Òåõàñå çà 1,1 ìëðä. äîëëàðîâ.  

Ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè îòìåòèì, ÷òî ïèê ïðèõîäà èíâåñòèöèé â ÑØÀ ïðè-

ø¸ëñÿ íà 1999–2000 ãã., âðåìÿ òàê íàçûâàåìîãî «èíòåðíåò-ïóçûðÿ», ñîïðîâîæ-

äàâøåãîñÿ ðîñòîì àêöèé èíòåðíåò-êîìïàíèé. Â ýòè äâà ãîäà ïðèòîê èíâåñòè-

öèé äîñòèã ðåêîðäíûõ çíà÷åíèé, ñîñòàâèâ ñîîòâåòñòâåííî 283,4 è 314,0 ìëðä. 

äîëë. Â 2001 ã. ïðèòîê èíâåñòèöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ 2000 ã. óïàë ïî÷òè âäâîå. 

Â ÷àñòíîñòè, ñåêòîð êîìïüþòåðîâ è ýëåêòðîíèêè ïîêàçàë àáñîëþòíûé îòòîê 

ÏÈÈ â 2001, 2002 è 2004 ãã. ñîîòâåòñòâåííî â ðàçìåðå 1,4, 6,7 è 2,7 ìëðä. äîëë. 

Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àëî çàâåðøåíèå èíâåñòèöèîííîãî öèêëà 1990-õ ãîäîâ è 

îáîçíà÷èëî íåîáõîäèìîñòü ïîèñêà íîâûõ òî÷åê ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.  

Основные аспекты влияния  
иностранного капитала на развитие США 

 

Ñåãîäíÿ íà ôîíå ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà â ÑØÀ âåäóòñÿ ìíîãî÷èñëåííûå 

ñïîðû î âëèÿíèè èíîñòðàííîãî êàïèòàëà íà íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó. Ñóùåñò-

âóþò êàê ïðîòèâíèêè ÷ðåçìåðíîãî ïðèòîêà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ÑØÀ, 

òàê è åãî ñòîðîííèêè. Òåì íå ìåíåå, îôèöèàëüíàÿ ïîçèöèÿ ïî ýòîìó âîïðîñó 

îñòà¸òñÿ íåèçìåííîé, è îíà âðÿä ëè ñåðü¸çíî èçìåíèòñÿ ñ ïðèõîäîì â Áåëûé 

äîì íîâîé àäìèíèñòðàöèè. Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû ïðèâåðæåíû ïðàâèëàì îòêðû-

òîé ýêîíîìèêè, à ïîòîìó ñ÷èòàþò, ÷òî  ñâîáîäíûé ìåæäóíàðîäíûé ðåæèì èí-

âåñòèðîâàíèÿ æèçíåííî âàæåí äëÿ ñòàáèëüíîé ýêîíîìèêè ïî âñåìó ìèðó9.  
                                                                  

8  Foreign Direct Investment (FDI) in U.S. Energy 2005. The Report by the Energy Information Ad-
ministration (http://www.eia.doe.gov/finance/fdi/).  

9 An Open Economy is Vital to United States Prosperity (http://www.buyusa.gov/japan/en/fdi.html). 



 

 

Òàáëèöà 3 

Завершенные поглощения в энергетической отрасли США, 2006 г.* 

Компания-инвестор 
Филиал  

на территории США 
Приобретаемые  

активы 

Сфера бизнеса,  
к которому относит-
ся приобретаемый 

объект 

Американская  
компания-учредитель 

Стоимость 
(млн. долл.) 

Месяц  
завершения 

сделки 

«Ìàðóáåíè» 
(ßïîíèÿ) 

«Ìàðóáåíè îôôøîð 
ïðîäàêøí» (ÑØÀ)  

Íåôòÿíàÿ è ãàçîâàÿ 
ñîáñòâåííîñòü â 

Ìåêñèêàíñêîì çà-
ëèâå 

Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«Ïàéîíèð íå÷ðë  
ðåñîðñèç» 

1,321 Ìàðò 

«Ñîñüåòå  
æåíåðàëü» 
(Ôðàíöèÿ) 

«Òè-Ñè-Äàáëúþ 
ãðóïï» 

«Ñè-Äè-Ýêñ» 
Ïðîèçâîäñòâî  

ïðèðîäíîãî ãàçà 
×àñòíûå  

ïðåäïðèíèìàòåëè 
1,175 Àïðåëü 

«Èíòåðíýøíë  
ïàóýð» (Àíãëèÿ) «Àìåðèêýí íýøíë 

ïàóýð» 
«Êîëåòî Ãðèê« Ýëåêòðîýíåðãèÿ 

«Ñåìïðà ýíåðäæè àíä 
Êàðëàéë/Ðèâåðñòîí» 

1,140 Èþëü 

«Ñòàòîéë» 
(Íîðâåãèÿ) 

- 
Ñîáñòâåííîñòü  

â Ìåêñèêàíñêîì 
çàëèâå 

Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«Êàðëàéë/Ðèâåðñòîí» 706 Íîÿáðü 

«Íýøíë ãðèä» 
(Àíãëèÿ) 

«Íýøíë ãðèä» 
(ÑØÀ) 

Ãàçîâûå ìåñòîðîæ-
äåíèÿ â Íîâîé Àíã-

ëèè  
Ïðèðîäíûé ãàç «Ñàóçåðí þíèîí» 575 Àâãóñò 

«Ýéëîí Èçðåéë îéë» 
«Ýéëîí Þ-Ýñ-Ýé 

ýíåðæè» 
Ïàðàìàóíò ïåòðî-

ëåóì 
Î÷èñòêà íåôòè - 504 Àâãóñò 

«Ìèöóè» 
(ßïîíèÿ) 

«Ìèöóè» (ÑØÀ) 
Ñîáñòâåííîñòü â 

Ìåêñèêàíñêîì çà-
ëèâå 

Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«Ïîãî ïðîäþñèíã» 500 Èþíü 

«Íåéáîðñ  
èíäàñòðèñ» 

(Áåðìóäñêèå î-âà) 
- 

«Ýí-Ýô-Àð  
ýíåðäæè» (50%) 

Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

- 500 Ñåíòÿáðü 

«Ôîðòèñ» 
(Áåëüãèÿ è Íèäåð-

ëàíäû) 
- 

«Ñèíåðäæè ìàðêå-
òèíã òðåéäèíã» 

Ýëåêòðîýíåðãèÿ  
è ïðèðîäíûé ãàç 

«Äþê ýíåðäæè» 475 Îêòÿáðü 
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Компания-инвестор 
Филиал  

на территории США 
Приобретаемые  

активы 

Сфера бизнеса,  
к которому относит-
ся приобретаемый 

объект 

Американская  
компания-учредитель 

Стоимость 
(млн. долл.) 

Месяц  
завершения 

сделки 

«Ýíåðäæè XXI» 
(Áåðìóäñêèå î-âà) 

«Ýíåðæè XXI ãàëô 
êîóñò» 

Íåôòÿíàÿ è ãàçîâàÿ 
ñîáñòâåííîñòü 

Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«Ìàðëèí ýíåðæè» 448 Àïðåëü 

«ÒðàíñÊàíàäà» 
«Òè-Ñè  

Ïàéïëàéíñ» 

«Íîðñåðí áîðäåð 
ïàéïëàéí» 
(20 percent) 

Ïðèðîäíûé ãàç è 
íåôòåïðîâîä 

«Îó-Ýí-È-Îó-Êýé» 427 Àïðåëü 

«ÝÏÊÎÐ  
þòèëèòèñ» 
(Êàíàäà) 

«ÝÏÊÎÐ  
îïåðåéøí» 

«Ïðàéìýðè ýíåðæè 
âåí÷åðñ» 

Ýëåêòðîýíåðãèÿ 
«Àìåðèêýí ñåêþðèòèñ 

êàïèòýë» 
380 Íîÿáðü 

«Ýíåðäæè XXI» 
(Áåðìóäñêèå î-âà) 

- 
Íåôòÿíàÿ è ãàçîâàÿ 

ñîáñòâåííîñòü 
Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«Êàñòåêñ ýíåäæè». 311 Èþëü 

«ÏðàéìÂåñò ýíåðä-
æè» (Êàíàäà) 

- 
Íåôòÿíàÿ è ãàçîâàÿ 

ñîáñòâåííîñòü 
Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«ÊàíÂåñò ïåòðîëåóì» 300 Èþëü 

«ÝíÊàíà» (Êàíàäà) «ÝíÊàíà îéë àíä 
ãýç» (ÑØÀ) 

Íåôòÿíàÿ è ãàçîâàÿ 
ñîáñòâåííîñòü 

Ïðîèçâîäñòâî  
íåôòè è ãàçà 

«Ëåîð ýíåðäæè» 243 Èþëü 

«Ôðèð-Áóðæóàñ» 
(Áåëüãèÿ) 

- 
«Þ-Ýñ îéë àíä ðè-

ôàéíèíã» 
Î÷èñòêà íåôòè - 200 Ìàðò 

«ÒðàíñÊàíàäà» 
«Òè-Ñè  

Ïàéïëàéíñ» 
«Òóñêàðîðà Ãýç» 

(49%) 
Ïðèðîäíûé ãàç  
è íåôòåïðîâîä 

«Ñüåððà ïàñèôèê  
ðåñîðñèç» 

137 Äåêàáðü 

«Àëèìåíòåéøí êà-
øý-òàðä» (Êàíàäà) 

- 
90 ðîçíè÷íûõ ðûí-

êîâ ñáûòà 
Íåôòü «Ñïåêòðóì õîëäèíãñ» 130 Èþíü 

«Áè-Ïè» 
(Àíãëèÿ è Óýëüñ) 

«Áè-Ïè  
Àìåðèêà» 

«Îðèîí ýíåðæè» Ýëåêòðîýíåðãèÿ - 115 Äåêàáðü 

*Âêëþ÷àåò ñäåëêè îáùåé ñóììîé áîëåå 100 ìëí. äîëëàðîâ.  

Foreign Direct Investment (FDI) in U.S. Energy 2005. The Report by the Energy Information Administration 

(http://www.eia.doe.gov/finance/fdi/). 
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Ïðîòèâíèêè ÷ðåçìåðíîãî ëèáåðàëèçìà â îòíîøåíèè èíâåñòèöèîííîãî êàïè-

òàëà, çàÿâëÿþò, ÷òî áîëüøîé âíåøíèé äîëã ñòàâèò ÑØÀ â ïîëîæåíèå ñòðàíû, 

çàâèñèìîé îò äðóãèõ. Îäíàêî íèêòî íå îòðèöàåò, ÷òî èìåííî èíîñòðàííûé êà-

ïèòàë çàñòàâëÿåò àìåðèêàíñêèå êîìïàíèè áûòü áîëåå àêòèâíûìè íà ñîáñòâåí-

íîì ðûíêå ââèäó âûñîêîãî óðîâíÿ êîíêóðåíöèè. Êðîìå òîãî, â ñèòóàöèè ñ ýêî-

íîìèêîé ÑØÀ, êîãäà èíîñòðàíöû ïîêóïàþò äîëè â àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèÿõ, 

îíè ñïîñîáñòâóþò ñîõðàíåíèþ óñòîé÷èâîãî ñïðîñà íà àêöèè ýòèõ êîìïàíèé è 

óâåëè÷èâàþò èõ êàïèòàëèçàöèþ. 

Îñíîâíûå ïîëîæèòåëüíûå àñïåêòû âëèÿíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà íà ýêî-

íîìè÷åñêîå ðàçâèòèå Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ Àìåðèêè ñâîäÿòñÿ ê ñëåäóþùåìó. 

1. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ñîçäàþò â ÑØÀ íîâûå âûñîêîîïëà÷è-

âàåìûå ðàáî÷èå ìåñòà, ÷òî îñîáåííî âàæíî â óñëîâèÿõ ðàñòóùåé áåçðàáîòèöû. 

Â 2007 ã. èíîñòðàííûå êîìïàíèè íàíÿëè áîëåå 5 ìëí. àìåðèêàíñêèõ ðàáî÷èõ, 

÷òî ñîñòàâèëî ïî÷òè 5% âñåõ çàíÿòûõ â ÷àñòíîì ñåêòîðå Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ. 

Êðîìå òîãî, îêîëî 5 ìëí. ðàáî÷èõ ìåñò êîñâåííî çàâèñÿò îò èíîñòðàííûõ èíâå-

ñòèöèé â ÑØÀ. Âûïëàòû è êîìïåíñàöèè íà èíîñòðàííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ â 

ÑØÀ â ñðåäíåì íà 30% âûøå, ÷åì íà àìåðèêàíñêèõ. Â 2004 ã. ôèðìû, ïðèíàä-

ëåæàùèå èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì, â ñðåäíåì âûïëà÷èâàëè ñâîèì ðàáîòíèêàì 

63,428 äîëë. â ãîä10. 

2. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â ýêîíîìèêå ÑØÀ âî ìíîãîì îáåñïå÷è-

âàþò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñòðàíû. Â 2004 ã. èíîñòðàííûå êîìïàíèè ðåèíâåñòè-

ðîâàëè 48,6 ìëðä. äîëë., èëè 45% ñâîåãî äîõîäà â ýêîíîìèêó ÑØÀ. Ýòè èíâå-

ñòèöèè ñîäåéñòâóþò èííîâàöèÿì è ñïîñîáñòâóþò ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ 

ñòðàíû.  

3. Ôèëèàëû èíîñòðàííûõ êîìïàíèé â ÑØÀ ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðòíîîðèåíòèðî-

âàííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè. Â 2006 ã. èìåííî â ýòîì ñåãìåíòå ýêîíîìèêè áûëî 

ïðîèçâåäåíî 19% àìåðèêàíñêîãî ýêñïîðòà íà ñóììó 1534 ìëðä. äîëëàðîâ.  

4. Íà äîëþ ôèëèàëîâ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé ïðèõîäèòñÿ î÷åíü âûñîêàÿ 

äîëÿ â îáùèõ çàòðàòàõ ÑØÀ íà ÍÈÎÊÐ â ñòðàíå (13% èëè 30 ìëðä. äîëë.). 

Ýòè çàòðàòû óêðåïëÿþò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ÑØÀ â ìèðîâûõ ìàñøòàáàõ â 

êëþ÷åâûõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëÿõ11. 

 

Перспективы 
 

Â 2009 ã. ïåðåä íîâîé àäìèíèñòðàöèåé ÑØÀ ñòîèò íåïðîñòàÿ çàäà÷à ïðå-

îäîëåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ òðóäíîñòåé è ñîçäàíèÿ ñòèìóëîâ äëÿ 

ïðèâëå÷åíèÿ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ èíâåñòèöèé. Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2007–

2008 ãã. íåãàòèâíî ïîâëèÿë íà äèíàìèêó èíâåñòèöèé â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñò-

âî, è ýòî íå ìîæåò íå îòðàçèòüñÿ íà ïåðñïåêòèâàõ õîçÿéñòâåííîãî ðàçâèòèÿ 

ÑØÀ. Âìåñòå ñ òåì, ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ëþáîé êðèçèñ ïîëåçåí äëÿ ôè-

íàíñîâîãî ñîîáùåñòâà, òàê êàê âåä¸ò ê óìåíüøåíèþ îáú¸ìà ÷èñòî ñïåêóëÿòèâ-

íûõ îïåðàöèé è îòñòàëûõ ïðîèçâîäñòâ è ïîâûøàåò èíòåðåñ ê íîâûì èñòî÷íè-

êàì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.  

Îôèöèàëüíûé ïðîãíîç, ïîäãîòîâëåííûé ãðóïïîé ýêîíîìè÷åñêèõ ñîâåòíèêîâ 

ïðåçèäåíòà, ïðåäïîëàãàåò, ÷òî â 2009 ã. ðåàëüíûé ÂÂÏ ÑØÀ âûðàñòåò íà 2%, 
                                                                  

10 Ibidem. 
11 Ibidem. 
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à êîëè÷åñòâî çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå íå óìåíüøèòñÿ. Íî ðåàëüíûå öèôðû ìîãóò 

áûòü íèæå ïðîãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé.  

Ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýòè ïðîãíîçû íå òàê îïòè-

ìèñòè÷íû, êàê ïðîøëîãîäíèå. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå ñîâåò-

íèêè ïðåçèäåíòà äîñòàòî÷íî ðåàëüíî îöåíèâàþò ïîëîæåíèå äåë â àìåðèêàí-

ñêîé ýêîíîìèêå, îñíîâûâàÿñü íà òîì, ÷òî ïîñëå äèíàìè÷íîãî ïåðèîäà 2004–

2006 ãã. Ñîåäèí¸ííûì Øòàòàì ïðåäñòîèò ïåðåæèòü ïåðèîä ìåäëåííîãî ýêîíî-

ìè÷åñêîãî ðîñòà, êîãäà åæåãîäíûé ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò ìåíåå 3%. Âïðî÷åì, 

ïðè äîñòèãíóòîì óðîâíå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è íàêîïëåííîì ïîòåíöèàëå 

òàêèå ïðèðîñòû ÂÂÏ âïîëíå äîñòàòî÷íû äëÿ îáåñïå÷åíèÿ õîðîøåãî «êà÷åñòâà 

æèçíè» íàñåëåíèÿ.  

Ïî-âèäèìîìó, îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì ïðåîäîëåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ïðî-

áëåì ñòàíåò ýôôåêòèâíàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, îñóùåñòâëÿåìàÿ ÷å-

ðåç îòðàáîòàííûå ìíîãîëåòíåé ïðàêòèêîé ìåõàíèçìû êîñâåííîãî ðåãóëèðîâà-

íèÿ ýêîíîìèêè: êðåäèòíî-äåíåæíóþ, íàëîãîâóþ è áþäæåòíóþ ïîëèòèêó.  

Ñòèìóëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå ïîìîæåò 

ñíèæåíèå ìèðîâûõ öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè. Ïîëèòè÷åñêîå óðåãóëèðîâàíèå 

èðàêñêîé ïðîáëåìû è ðàçâèòèå àëüòåðíàòèâíûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè â ÑØÀ 

ìîãëî áû ñîçäàòü áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ñòàáèëèçàöèè íåôòÿíûõ öåí, 

âûãîäíûõ äëÿ õîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà ÑØÀ.  

Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ïîñëå ïðåîäîëåíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé ðîñò ìè-

ðîâîãî ðûíêà èíâåñòèöèé âíîâü óñêîðèòñÿ. Ýòî óñêîðåíèå áóäåò ðåçóëüòàòîì 

ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ ñèñòåì èíäóñòðèàëüíûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ïîä 

âëèÿíèåì èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé è íîâûõ âèäîâ êîììóíèêàöèé, à òàêæå 

îáîñòðåíèÿ êîíêóðåíöèè ìåæäó ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè çà ïðàâî ïîëüçî-

âàíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè. Äèíàìè÷íîå ðàçâèòèå ìè-

ðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà äàñò äîïîëíèòåëüíûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè àìå-

ðèêàíñêîé ýêîíîìèêå.  

Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ âçàè-

ìîäåéñòâèåì âñåõ îòìå÷åííûõ ôàêòîðîâ. Âûõîä íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà 

ÑØÀ íà òðàåêòîðèþ ðîñòà, ïî-âèäèìîìó, áóäåò íåïðîñòûì è ïîòðåáóåò áîëü-

øå âðåìåíè, ÷åì ïðåäïîëàãàëîñü ðàíåå. Îäíàêî íàêîïëåííûé â ïðåäøåñòâóþ-

ùèå äåñÿòèëåòèÿ ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë, à òàêæå ýôôåêòèâíîñòü àìåðè-

êàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè â êîíå÷íîì ñ÷¸òå ïîçâîëÿò ñòðàíå ïðåîäîëåòü 

ýêîíîìè÷åñêèå òðóäíîñòè.  


