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Â ñòàòüå àíàëèçèðóþòñÿ èòîãè ðàáîòû êîìèññèè Êîíãðåññà ÑØÀ, ñîçäàííîé â 

ìàå 2009 ã. äëÿ ðàññëåäîâàíèÿ ïðè÷èí ôèíàíñîâîãî êðèçèñà â àìåðèêàíñêîé è ìè-

ðîâîé ýêîíîìèêå â 2007–2009 ãã. Äåëàåòñÿ âûâîä î òîì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ðàçíîãëà-

ñèÿ ìåæäó ïðîäåìîêðàòè÷åñêè è ïðîðåñïóáëèêàíñêè íàñòðîåííûìè ÷ëåíàìè êî-

ìèññèè, èòîãîâûé äîêëàä äà¸ò öåëüíîå ïðåäñòàâëåíèå î ñóáúåêòèâíûõ è îáúåêòèâ-

íûõ ôàêòîðàõ, âûçâàâøèõ ñàìîå ñåðü¸çíîå ïîòðÿñåíèå â ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñ-

òåìå ñî âðåì¸í «Âåëèêîé äåïðåññèè». Â ïîñëåäíåå âðåìÿ â ÑØÀ ðàñò¸ò ïðèçíàíèå 

òîãî ôàêòà, ÷òî ìàñøòàáíûå ôèíàíñîâûå ïîòðÿñåíèÿ âûçûâàþòñÿ ïðåèìóùåñòâåí-

íî äåéñòâèåì ñóáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ, êàê ýòî èìåëî ìåñòî â íà÷àëå ÕÕ âåêà è íà 

ðóáåæå 1920-õ è 1930-õ ãîäîâ. 

Ключевые слова: ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ 2007–2009 ãã., êîìèññèÿ Êîí-

ãðåññà ÑØÀ ïî ðàññëåäîâàíèþ ïðè÷èí ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, Êîìèññèÿ Ïóäæîó 

(1912–1913 ãã.), Êîìèññèÿ Ïåêîðû (1932–1934 ãã.) 

 
Çðåëîñòü ïîëèòè÷åñêèõ èíñòèòóòîâ ëþáîãî ñîâðåìåííîãî îáùåñòâà, îñîáåí-

íî ïðåòåíäóþùåãî íà ñòàòóñ äåìîêðàòè÷åñêîãî, ïðîâåðÿåòñÿ ñòðåìëåíèåì åãî 
âûñøåãî ïîëèòè÷åñêîãî ðóêîâîäñòâà äàòü øèðîêîé îáùåñòâåííîñòè ãëóáîêîå è 
âìåñòå ñ òåì îáúåêòèâíîå ïðåäñòàâëåíèå î ïðè÷èíàõ, õàðàêòåðå è ïîñëåäñòâè-
ÿõ ìàñøòàáíûõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðÿñåíèé èëè òåõíîãåííûõ êàòà-
ñòðîô, âûçâàâøèõ îãðîìíûé îáùåñòâåííûé ðåçîíàíñ èëè ïðè÷èíèâøèõ çíà÷è-
òåëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé è ìîðàëüíûé óùåðá ðàçëè÷íûì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêèì ñëîÿì è ãðóïïàì íàñåëåíèÿ. Â ÑØÀ ýòó ïîòðåáíîñòü âûïîëíÿþò ñîç-
äàâàåìûå ïî óêàçó ïðåçèäåíòà èëè ïî ðåøåíèþ Êîíãðåññà îáùåíàöèîíàëüíûå 
êîìèññèè, êîòîðûå ïî èòîãàì ñâîåé ðàáîòû äîâîäÿò äî ñâåäåíèÿ îáùåñòâåííî-
ñòè ñâîè äîêëàäû, ñîäåðæàùèå àíàëèç è õàðàêòåðèñòèêó ïðîèçîøåäøèõ ñîáû-
òèé, à òàêæå ðåêîìåíäàöèè ïî èõ ïðåäîòâðàùåíèþ èëè ïðåîäîëåíèþ.  

Êîíêðåòíûì íåäàâíèì ïðèìåðîì ïîäîáíîãî ðîäà êîìèññèé ÿâèëàñü ðàáîòà 
ñîçäàííîé â ìàå 2010 ã. ïî óêàçó ïðåçèäåíòà Á. Îáàìû íàöèîíàëüíîé êîìèññèè 
ïî àíàëèçó ïðè÷èí òåõíîãåííîé êàòàñòðîôû, âûçâàííîé âçðûâîì áóðîâîé 
ïëàòôîðìû â Ìåêñèêàíñêîì çàëèâå â àïðåëå 2010 ã., ïðèíàäëåæàâøåé áðèòàí-
ñêîé êîìïàíèè «Áè-ïè» (BP), è èìåâøåé ñåðü¸çíûå ýêîíîìè÷åñêèå è ýêîëîãè-
÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ. Â ÿíâàðå 2011 ã. êîìèññèÿ ïî èòîãàì ñâîåãî øåñòèìåñÿ÷-
íîãî ðàññëåäîâàíèÿ ïðåäñòàâèëà ïðåçèäåíòó ÑØÀ è àìåðèêàíñêîé îáùåñòâåí-
íîñòè îáøèðíûé äîêëàä îáú¸ìîì ïî÷òè 400 ñòðàíèö [4], íå ãîâîðÿ óæå îá îã-
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ðîìíîì êîëè÷åñòâå ðàáî÷èõ äîêóìåíòîâ, ñòåíîãðàìì îáùåñòâåííûõ ñëóøàíèé 
è ñïåöèàëüíûõ àíàëèòè÷åñêèõ äîêëàäîâ, âûñòàâëåííûõ íà èíòåðíåò-ñàéòå êî-
ìèññèè, ñ êîòîðûìè ìîæåò îçíàêîìèòüñÿ ëþáîé æåëàþùèé. Îáùèé âûâîä êî-
ìèññèè ñâ¸ëñÿ ê ïîäòâåðæäåíèþ «çàêîíà Ìýðôè», ÷òî «сложные системы поч-

ти всегда выходят из строя сложным и непредсказуемым образом», è îí ïðè-
ìåíèì íå òîëüêî ê ñîâðåìåííûì òåõíîãåííûì êàòàñòðîôàì, íî è âî ìíîãîì 
ñïðàâåäëèâ ïî îòíîøåíèþ ê êóäà áîëåå ìàñøòàáíûì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-

÷åñêèì ïîòðÿñåíèÿì. 
Êîãäà äåëî äîõîäèò äî òàêèõ «ñåéñìè÷åñêèõ êîëåáàíèé», çàòðàãèâàþùèõ 

îáùåñòâî â öåëîì, ñòðåìëåíèå îòäåëüíûõ âëèÿòåëüíûõ ãðóïï âîñïðåïÿòñòâî-
âàòü ïîèñêó èñòèí «â ïîñëåäíåé èíñòàíöèè» ïðîÿâëÿåòñÿ â ãîðàçäî áîëüøåé 
ñòåïåíè, ïîñêîëüêó êàòàñòðîôè÷åñêèå ÿâëåíèÿ ýòîãî ïëàíà íåðåäêî, à ìîæåò 
áûòü è, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ ñëåäñòâèåì îøèáîê, ïðîñ÷¸òîâ è äàæå çëîãî 
óìûñëà, ãðàíè÷àùåãî ñ óãîëîâíî íàêàçóåìûìè ïðåñòóïëåíèÿìè, êîíêðåòíûõ 
ëèö è ñîöèàëüíûõ ãðóïï, íàõîäÿùèõñÿ íà ñàìîì âåðõó îáùåñòâåííîé èåðàð-
õè÷åñêîé ëåñòíèöû, êîòîðûå íà ýòîì îñíîâàíèè ìîãóò áûòü îòíåñåíû ê «âëàñò-
âóþùåé ýëèòå». Òåì íå ìåíåå, â ýïîõó ãëîáàëüíî îòêðûòîãî èíôîðìàöèîííîãî 
îáùåñòâà íàõîäÿùèåñÿ ó âëàñòè ïðàâèòåëüñòâà è ïðàâÿùèå ïàðòèè âûíóæäå-
íû «ïî íåîáõîäèìîñòè» áðàòü íà ñåáÿ èíèöèàòèâó «ñîöèàëüíîé äèàãíîñòèêè» 
ïîäîáíîãî ðîäà, ïîñêîëüêó â ïðîòèâíîì ñëó÷àå å¸ ìîæåò ïîñòàâèòü ìíîãîëèêîå 
è àíîíèìíîå èíòåðíåò-ñîîáùåñòâî.  

Äåìîêðàòû, êîòîðûå â ÿíâàðå 2009 ã. ïîëíîñòüþ âçÿëè ïîä ñâîé êîíòðîëü è 
çàêîíîäàòåëüíóþ, è èñïîëíèòåëüíóþ âåòâè âëàñòè â Âàøèíãòîíå, åñòåñòâåííî, 
íå ìîãëè îáîéòè ñâîèì âíèìàíèåì ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, 
ðàçðàçèâøèéñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ã. Â ìàå 2009 ã. ïî ðåøåíèþ Êîíãðåññà 
è â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòûì çàêîíîäàòåëüñòâîì î áîðüáå ñ ìîøåííè÷åñòâîì 
(Fraud Enforcement and Recovery Act – P.L. 111-21) â ÑØÀ áûëà ñîçäàíà êî-
ìèññèÿ ïî ðàññëåäîâàíèþ ïðè÷èí ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, 6 ÷ëåíîâ 
êîòîðîé áûëè íàçíà÷åíû äåìîêðàòè÷åñêèì ðóêîâîäñòâîì Êîíãðåññà, à 4 – ðó-
êîâîäñòâîì ðåñïóáëèêàíñêîãî ìåíüøèíñòâà. Ïî ëè÷íîé ðåêîìåíäàöèè áûâøåãî 
ñïèêåðà Ïàëàòû ïðåäñòàâèòåëåé Í. Ïåëîñè, êîòîðàÿ ïðåäñòàâëÿåò â Êîíãðåññå 
îäèí èç èçáèðàòåëüíûõ îêðóãîâ øòàòà Êàëèôîðíèÿ, ïðåäñåäàòåëåì êîìèññèè 
áûë èçáðàí Ô. Àíäæåëèäèñ, ïî âåðîèñïîâåäàíèþ ïðàâîñëàâíûé ãðåê àìåðè-
êàíñêîãî ïðîèñõîæäåíèÿ, äîâîëüíî èçâåñòíûé â øòàòå Êàëèôîðíèÿ ïîëèòèê-
äåìîêðàò («ïîëèòèê ðåãèîíàëüíîãî óðîâíÿ»). Ïî èìåíè ïðåäñåäàòåëÿ â àìåðè-
êàíñêèõ ÑÌÈ êîìèññèþ ñòàëè íåðåäêî íàçûâàòü «êîìèññèåé Àíäæåëèäèñà». 

Íà ïðîòÿæåíèè 2010 ã. êîìèññèÿ ïðîäåëàëà áîëüøóþ ðàáîòó, ïðîâåäÿ 
19 äíåé îáùåñòâåííûõ ñëóøàíèé, ïðîàíàëèçèðîâàâ ìèëëèîíû ñòðàíèö ðàç-
ëè÷íûõ äîêóìåíòîâ è çàñëóøàâ ñâûøå 700 ñâèäåòåëüñêèõ ïîêàçàíèé, â òîì 
÷èñëå ïî÷òè âñåõ íàèáîëåå èçâåñòíûõ è âëèÿòåëüíûõ ðóêîâîäèòåëåé ôèíàíñî-
âîãî ñåêòîðà ÑØÀ êàê â ôåäåðàëüíîì ïðàâèòåëüñòâå, òàê è â ÷àñòíîì áàíêîâ-
ñêîì ñåêòîðå: íûíåøíåãî è áûâøåãî ïðåäñåäàòåëåé ÔÐÑ Á. Áåðíàíêå è 
À. Ãðèíñïåíà, íûíåøíåãî è áûâøèõ ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ÑØÀ Ò. Ãåéòíåðà, 
Ã. Ïîóëñîíà è Ð. Ðóáèíà, à òàêæå âûñøèõ äîëæíîñòíûõ ëèö «Ãîëäìåí Ñàêñ 
ãðóïï», «Ìîðãàí Ñòåíëè», «Äæ. Ïè. Ìîðãàí ×åéç ýíä êîìïàíè», «Áýíê îô 
Àìåðèêà êîðïîðåéøí»; ïåðåä êîìèññèåé âûñòóïèëè è âåäóùèå àìåðèêàíñêèå 
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ýêîíîìèñòû è ñïåöèàëèñòû ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì, â òîì ÷èñëå Ì. Áåéëè, 
Ð. Êðîçíåð, Ê. Ðåéíõàðò, Äæ. Ñòèãëèö, Äæ. Òåéëîð, Ì. Çàíäè. 

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðåñïóáëèêàíöû åù¸ íà íà÷àëüíûõ ýòàïàõ ðàáî-
òû êîìèññèè ñòàëè îáâèíÿòü äåìîêðàòîâ â òîì, ÷òî âñÿ çàòåÿ ñ å¸ îáðàçîâàíè-
åì ñâîäèòñÿ â êîíå÷íîì ñ÷¸òå ê ñîçäàíèþ ñâîåîáðàçíîãî òðèáóíàëà, êîòîðûé 
äîëæåí âûíåñòè «îáâèíèòåëüíûé ïðèãîâîð» (åñòåñòâåííî, áåç ïðàâà îáæàëîâà-
íèÿ) âûñøåìó ðóêîâîäñòâó ôèíàíñîâîãî ìèðà ÑØÀ, è â åãî ëèöå – âñåìó ìè-
ðîâîìó ôèíàíñîâîìó ñîîáùåñòâó.  

Ïîäâîäÿ èòîãè ðàáîòû êîìèññèè íà ñëóøàíèÿõ â Êîíãðåññå â ôåâðàëå 
2011 ã., å¸ âèöå-ïðåäñåäàòåëü Ó. Òîìàñ, ïðåäñòàâëÿâøèé èíòåðåñû Ðåñïóáëè-
êàíñêîé ïàðòèè, ïðÿìî çàÿâèë î òîì, ÷òî îí «ñ ñàìîãî íà÷àëà ñ÷èòàë, ÷òî êî-
ìèññèÿ, èìåâøàÿ ïàðòèéíóþ ñòðóêòóðó è ÿðêî âûðàæåííûé ïîëèòè÷åñêèé 
ìàíäàò èç 22 ïóíêòîâ, áûëà ñîçäàíà èñêëþ÷èòåëüíî ïî ïîëèòè÷åñêèì ìîòèâàì. 
Âñÿ àðèôìåòèêà âûãëÿäèò ïðåäåëüíî ïðîñòîé: øåñòü èç å¸ ÷ëåíîâ áûëè íà-
çíà÷åíû äåìîêðàòàìè, ÷åòûðå – ðåñïóáëèêàíöàìè, è òîëüêî øåñòè ãîëîñîâ 
áûëî äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðåäñòàâèòü èòîãîâûé äîêëàä ïðåçèäåíòó è 
Êîíãðåññó. Áîëåå òîãî, êîìèññèÿ áûëà ñîçäàíà ñ ðÿäîì ïîëèòè÷åñêèõ öåëåé, 
êîòîðûå ñòàëè îò÷¸òëèâî âûðèñîâûâàòüñÿ òîëüêî â ïðîöåññå å¸ ðàáîòû, ÷òî 
ñäåëàëî íåâîçìîæíûì äîñòèæåíèå äâóõïàðòèéíîãî ñîãëàñèÿ.  

Áóäó ïðåäåëüíî îòêðîâåííûì: êîìèññèÿ íå áûëà ñîçäàíà Êîíãðåññîì ñ öå-
ëüþ íàïèñàíèÿ êîììåð÷åñêîé êíèãè îáú¸ìîì ñâûøå 500 ñòðàíèö. Êîìèññèÿ 
áûëà ñîçäàíà äëÿ òîãî, ÷òîáû âûÿâèòü ïðè÷èíû ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî 
êðèçèñà. Îäíàêî êîãäà îãðîìíûé îáú¸ì ðàáî÷åãî âðåìåíè àïïàðàòà å¸ ñîòðóä-
íèêîâ òðàòèëñÿ íà òî, ÷òîáû íàéòè «æàðåíûå» äîêóìåíòû, êîòîðûå ïîäêðåïè-
ëè áû ïðîâîêàöèîííûå çàãîëîâêè, íåæåëè íàïèñàòü òåêñò, ñîîòâåòñòâóþùèé 
ïðîãðàììíûì óñòàíîâêàì ÷ëåíîâ êîìèññèè; êîãäà êàê áû íåâçíà÷àé âíîâü è 
âíîâü ïðîèñõîäèëè óòå÷êè â ÑÌÈ âûäåðæåê èç ïðîòîêîëîâ ÷àñòíûõ çàñåäàíèé 
êîìèññèè â ïîïûòêå ñêîìïðîìåòèðîâàòü ïðîðåñïóáëèêàíñêè íàñòðîåííîå 
ìåíüøèíñòâî ÷ëåíîâ êîìèññèè è èñêóññòâåííî ñîçäàòü êîììåð÷åñêîå èçäàíèå 
âìåñòî îôèöèàëüíîãî äîêëàäà; êîãäà ìåíüøèíñòâî âûíóæäàëè ãîëîñîâàòü ïî 
ðàçäåëàì, ñîñòàâëåííûì ñ èñïîëüçîâàíèåì, ïî ñóòè, íåçàêîííûõ ìåòîäîâ; êîãäà 
èòîãîâûå âûâîäû è çàêëþ÷åíèÿ âïåðâûå áûëè ïðåäñòàâëåíû ìåíüøèíñòâó 
âñåãî çà ÷åòûðå äíÿ äî îêîí÷àòåëüíîãî ãîëîñîâàíèÿ è êîãäà çàòåì âûâîäû 
ìåíüøèíñòâà áûëè èñêëþ÷åíû èç îêîí÷àòåëüíî òåêñòà äîêëàäà øåñòüþ ãîëî-
ñàìè ïðîòèâ ÷åòûð¸õ è íå âêëþ÷åíû â êîììåð÷åñêîå èçäàíèå äîêëàäà, íå îç-
âó÷åíû ïðè åãî ïðåçåíòàöèè è íå âûñòàâëåíû íà âýá-ñàéòå êîìèññèè, òî ñòà-
íîâèòñÿ ïðåäåëüíî ÿñíûì, ÷òî äîñòèæåíèå ñîãëàñèÿ íå áûëî ãëàâíîé öåëüþ â 
ðàáîòå êîìèññèè» [13, p. 5–6].  

Êàê áóäåò âèäíî èç äàëüíåéøåãî èçëîæåíèÿ, íà ñàìîì äåëå ÷ëåíû êîìèñ-
ñèè âñ¸-òàêè ïðèøëè áîëåå èëè ìåíåå ê åäèíûì âûâîäàì î ïðè÷èíàõ è ìåõà-
íèçìàõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2007–2010 ãã. (èíà÷å è áûòü íå 
ìîãëî, êîãäà ðå÷ü èä¸ò î òàêîì ìàñøòàáíîì ÿâëåíèè, êîòîðîå çàòðîíóëî âñþ 
ãëîáàëüíóþ ýêîíîìèêó!); îñíîâíûå ðàçíîãëàñèÿ ñâåëèñü ê ôîðìå ïîäà÷è âûâî-
äîâ äëÿ øèðîêîé àóäèòîðèè è ê èõ èäåéíî-èäåîëîãè÷åñêîìó îôîðìëåíèþ. 
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Основы теории объяснений и интерпретаций, 
или когда широта аудитории имеет значение 

 
Îñåíüþ 2008 ã. â ôèíàíñîâîì ìèðå ÑØÀ ñëîæèëàñü áåñïðåöåäåíòíî êðèòè-

÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ – Àìåðèêà â ïðÿìîì ñìûñëå ñëîâà îêàçàëàñü íà ãðàíè ôè-
íàíñîâîãî ×åðíîáûëÿ (èëè, èñïîëüçóÿ òåðìèíîëîãèþ 2011 ã. – íà ãðàíè ôèíàí-
ñîâîé Ôóêóñèìû). Â ñâîèõ ïðèçíàòåëüíûõ ïîêàçàíèÿõ êîìèññèè ïðåäñåäàòåëü 
ÔÐÑ Á. Áåðíàíêå ñ îáåçîðóæèâàþùåé îòêðîâåííîñòüþ ïîâåäàë ÷ëåíàì êîìèñ-
ñèè, à â å¸ ëèöå – è âñåìó ìèðó î òîì, ÷òî êàê àêàäåìè÷åñêèé ó÷åíûé, äîëãîå 
âðåìÿ èçó÷àâøèé «Âåëèêóþ äåïðåññèþ», îí èñêðåííå ñ÷èòàåò, ÷òî «â ñåíòÿáðå 
è îêòÿáðå 2008 ã. âîçíèêëà ñèòóàöèÿ ñàìîãî ñåðü¸çíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà âî 
âñåìèðíîé èñòîðèè, âêëþ÷àÿ è ïåðèîä “Âåëèêîé äåïðåññèè”. Åñëè âçãëÿíóòü 
íà ñïèñîê ôèðì, êîòîðûå îêàçàëèñü â ñîñòîÿíèè ôèíàíñîâîãî ñòðåññà â ýòîò 
ïåðèîä, òî òîëüêî ïåðåä îäíîé èç íèõ íå ìàÿ÷èëà ïåðñïåêòèâà íåèçáåæíîãî 
áàíêðîòñòâà. Â èòîãå èç, ìîæåò áûòü, 13, äà èìåííî èç 13 ñàìûõ êðóïíûõ ôè-
íàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ÑØÀ 12 îêàçàëèñü íà ãðàíè íåìèíóåìîãî áàíêðîòñòâà â 
òå÷åíèå ñëåäóþùèõ îäíîé èëè äâóõ íåäåëü» [16, p. 354]. 

Ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, âñþ ðàáîòó êîìèññèè è ïðèâëå÷¸ííûõ åþ ýêñïåðòîâ 
ìîæíî áûëî ïîñòðîèòü âîêðóã ýòîãî êîðîòêîãî çàÿâëåíèÿ Á. Áåðíàíêå, êîòîðîå 
â èíûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, íàïðèìåð â óñëîâèÿõ «õîëîäíîé âîéíû» è èäåîëîãè-
÷åñêîãî ïðîòèâîñòîÿíèÿ äâóõ îáùåñòâåííî-ïîëèòè÷åñêèõ ñèñòåì, âïîëíå ìîæ-
íî áûëî ðàññìàòðèâàòü êàê ðàçãëàøåíèå ñàìîãî áîëüøîãî ãîñóäàðñòâåííîãî 
ñåêðåòà ÑØÀ, êîòîðûì ìîãëè âîñïîëüçîâàòüñÿ èõ èäåéíûå ïðîòèâíèêè ëèáî 
äëÿ íàíåñåíèÿ «ðåøàþùåãî óäàðà» ïî öèòàäåëè êàïèòàëèçìà, ëèáî êàê íàèáî-
ëåå óáåäèòåëüíîå ñâèäåòåëüñòâî òîãî, ÷òî êàïèòàëèñòè÷åñêèé ñòðîé äåéñòâè-
òåëüíî íàõîäèòñÿ «íà ãðàíè íåèçáåæíîãî óïàäêà è ãèáåëè». È, ïî ñóòè, âñå 
âîçíèêøèå ðàçíîãëàñèÿ ìåæäó ÷ëåíàìè êîìèññèè îêàçàëèñü ñôîêóñèðîâàííû-
ìè âîêðóã îöåíêè è èíòåðïðåòàöèè ýòîãî êîðîòêîãî çàÿâëåíèÿ ãëàâíîãî àìåðè-
êàíñêîãî ôèíàíñèñòà. 

Â ïðåäèñëîâèè ê äîêëàäó êîìèññèè, ñîñòàâëåííîìó ñòîðîííèêàìè Äåìîêðà-
òè÷åñêîé ïàðòèè, å¸ çàäà÷à ÷¸òêî è íåäâóñìûñëåííî áûëà ñâåäåíà «ê îòâåòó 
íà îäèí öåíòðàëüíûé âîïðîñ: êàê ìîãëî òàê ñëó÷èòüñÿ, ÷òî â 2008 ã. íàøà 

ñòðàíà îêàçàëàñü ïåðåä âûáîðîì ìåæäó äâóìÿ êîøìàðíûìè è êðàéíå áîëåç-

íåííûìè àëüòåðíàòèâàìè – ëèáî ïîéòè íà ðèñê ïîëíîãî êîëëàïñà íàøåé ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû è ýêîíîìèêè, ëèáî âáðîñèòü òðèëëèîíû äîëëàðîâ èç ñðåäñòâ 
íàëîãîïëàòåëüùèêîâ â ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó è ðÿä êîìïàíèé â óñëîâèÿõ øåä-
øèõ ïîëíûì õîäîì ïðîöåññîâ ïîòåðè ìèëëèîíàìè àìåðèêàíöåâ ðàáî÷èõ ìåñò, 
èõ ñáåðåæåíèé è èõ äîìîâëàäåíèé?» [16, p. XVI]. Îòâåò íà ýòîò âîïðîñ, êàê 
íåäâóñìûñëåííî äàëè ïîíÿòü àâòîðû äîêëàäà, îáúÿñíÿåò ñàìóþ ãëàâíóþ îñî-
áåííîñòü èäåîëîãèè ðûíî÷íîãî ôóíäàìåíòàëèçìà, êîòîðàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
ÿâëÿåòñÿ ãîñïîäñòâóþùåé ïàðàäèãìîé ñîçíàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ýëèò ïîäàâ-
ëÿþùåãî áîëüøèíñòâà ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí ìèðà, ìàòåðèàëüíîé îñ-
íîâîé áûòèÿ êîòîðûõ, åñëè òàê ìîæíî âûðàçèòüñÿ, ÿâëÿþòñÿ èõ íåðàçðûâíûå 
ñâÿçè ñ ãëîáàëüíûìè ôèíàíñîâûìè ïîòîêàìè. Ýòà îñîáåííîñòü ñâîäèòñÿ ê òî-
ìó, ÷òî è â òåîðåòè÷åñêîì, è â ïðàêòè÷åñêîì ïëàíàõ íîñèòåëè ýòîãî òèïà ñîç-
íàíèÿ íà÷èñòî èñêëþ÷àþò ôåíîìåí ôèíàíñîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ 
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êàê òàêîâûõ, ïîëàãàÿ, ÷òî îíè ÿâëÿþòñÿ àòðèáóòîì ýêîíîìè÷åñêèõ èäåîëîãåì 
XIX âåêà, íà ïåðâîì ìåñòå ñðåäè êîòîðûõ ñòîèò ýêîíîìè÷åñêîå ó÷åíèå 
Ê. Ìàðêñà. Ïîýòîìó ñâîþ çàäà÷ó ÷ëåíû êîìèññèè, îðèåíòèðîâàííûå íà Äåìî-
êðàòè÷åñêóþ ïàðòèþ ÑØÀ, âèäåëè, ïðåæäå âñåãî, â òîì, ÷òîáû «ïîìî÷ü àìå-
ðèêàíñêèì ãðàæäàíàì ëó÷øå ïîíÿòü èñòîêè êðèçèñà è åãî ïðè÷èíû», ïîñêîëü-
êó ïîòðÿñåíèÿ 2007 è 2008 ã. íå ÿâëÿëèñü «íè äîðîæíûìè óõàáàìè, íè êîíú-
þíêòóðíûìè ñïàäàìè â õîäå ôèíàíñîâîãî è äåëîâîãî öèêëîâ, êîòîðûå ìû 
îáû÷íî ñâÿçûâàåì ñ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìîé ñâîáîäíîãî ðûíêà. Ýòè ïîòðÿñå-
íèÿ ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé ôóíäàìåíòàëüíûé ñáîé â ôóíêöèîíèðîâàíèè ñèñòåìû, 
åñëè óãîäíî – ôèíàíñîâûé ïåðåâîðîò, êîòîðûé ïîâë¸ê çà ñîáîé îïóñòîøåíèå 
îáùèí è ðàéîíîâ íà âñåé òåððèòîðèè ÑØÀ» [16, p. XV]. 

Ïðîáëåìà, òàêèì îáðàçîì, çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òîáû íå òîëüêî ñìîäåëèðî-
âàòü ôèíàíñîâûé êðèçèñ, íî è «äîõîä÷èâî» îáúÿñíèòü åãî ïðèðîäó òåì 26 ìëí. 
àìåðèêàíöàì, êîòîðûå ïîòåðÿëè ðàáîòó, ïåðåøëè íà íåïîëíûé ðàáî÷èé äåíü 
èëè âîîáùå îò÷àÿëèñü å¸ íàéòè; òåì 4 ìëí. ñåìåé, êîòîðûå ëèøèëèñü ñâîèõ 
äîìîâëàäåíèé âñëåäñòâèå íåñïîñîáíîñòè ïîãàøàòü âçÿòûå èïîòå÷íûå êðåäèòû, 
è òåì 4,5 ìëí. ñåìåé, êîòîðûå íà ìîìåíò ïóáëèêàöèè äîêëàäà âåëè îò÷àÿííóþ 
áîðüáó çà ñîõðàíåíèå «êðûøè íàä ãîëîâîé»; òåì äåñÿòêàì ìèëëèîíîâ àìåðè-
êàíöåâ, êîòîðûå ïîòåðÿëè ñâîè ñáåðåæåíèÿ è ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ âñëåä-
ñòâèå ñîêðàùåíèÿ âàëîâîé ñòîèìîñòè ñåêòîðà äîìàøíåãî õîçÿéñòâà ÑØÀ íà 
11 òðëí. äîëë., â ðåçóëüòàòå ÷åãî øèðîêèå ñëîè àìåðèêàíñêîãî îáùåñòâà îõâà-
òèëî «÷óâñòâî íåãîäîâàíèÿ», à «âñå ïîñëåäñòâèÿ ýòîãî êðèçèñà, âåðîÿòíî, áóäóò 
îùóùàòüñÿ íà ïðîòÿæåíèè æèçíè öåëîãî ïîêîëåíèÿ àìåðèêàíöåâ» [16, p. XVI]. 

Îðèåíòèðîâàííûå íà Äåìîêðàòè÷åñêóþ ïàðòèþ ÷ëåíû êîìèññèè ñîñòàâèëè 
ñïèñîê èç 6 îñíîâíûõ ïðè÷èí ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, à ÷ëåíû êî-
ìèññèè, îðèåíòèðîâàííûå íà Ðåñïóáëèêàíñêóþ ïàðòèþ, âûäâèíóëè ïåðå÷åíü 
èç 10 ïðè÷èí, ñðàâíèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè êîòîðûõ ñóììèðîâàíû íèæå. 

 

Основные причины финансово-экономического 
кризиса 2007—2010 гг. 

Версия членов комиссии Конгресса США, 
ориентированных на Демократическую партию 

1. «Мы пришли к выводу, что финансового кризиса можно было избежать. 
Êðèçèñ ÿâèëñÿ ðåçóëüòàòîì ÷åëîâå÷åñêèõ äåéñòâèé è áåçäåéñòâèé, à íå ñëåä-
ñòâèåì åñòåñòâåííûõ ïðèðîäíûõ ïðè÷èí èëè ñáîÿ â êîìïüþòåðíûõ ìîäåëÿõ. 
Êàïèòàíû ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ãîñóäàðñòâåííûå ñëóæàùèå, îòâåòñòâåííûå 
çà å¸ ðåãóëèðîâàíèå, ñèñòåìàòè÷åñêè èãíîðèðîâàëè òðåâîæíûå ñèãíàëû è îêà-
çàëèñü íåñïîñîáíûìè îñîçíàòü, ïîíÿòü è óïðàâëÿòü íàðàñòàâøèìè ðèñêàìè â 
ýòîé ñèñòåìå, ñîçäàâàâøèìè ðåàëüíóþ óãðîçó äëÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ àìåðèêàí-
ñêîãî íàðîäà. Îíè ñîâåðøèëè ðîêîâûå ïðîñ÷¸òû, à íå äîïóñòèëè ñëó÷àéíûå 
îøèáêè. Õîòÿ öèêë äåëîâîé àêòèâíîñòè íå ìîã áûòü îòìåí¸í, êðèçèñ òàêèõ 
ðàçìåðîâ íå äîëæåí áûë èìåòü ìåñòà. Ãîâîðÿ ñëîâàìè Øåêñïèðà, îñíîâíàÿ 
âèíà ëåæèò íå íà çâ¸çäàõ, à íà íàñ. 

Íåñìîòðÿ íà íåîäíîêðàòíî âûðàæàâøååñÿ ìíåíèå âûñøèõ óïðàâëåíöåâ íà 
Óîëë-ñòðèò è â Âàøèíãòîíå, ÷òî ýòîãî êðèçèñà íåëüçÿ áûëî ïðåäâèäåòü èëè 
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èçáåæàòü, òðåâîæíûõ ñèãíàëîâ áûëî ïðåäîñòàòî÷íî. Âñÿ òðàãåäèÿ ñîñòîÿëà â 
òîì, ÷òî îíè áûëè ïðîèãíîðèðîâàíû èëè íåäîîöåíåíû. Ñòðåìèòåëüíî ìíîæè-
ëîñü ÷èñëî êðàñíûõ ïðåäóïðåäèòåëüíûõ ôëàæêîâ, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî óêà-
çàòü íà âçðûâíîé õàðàêòåð óâåëè÷åíèÿ îáú¸ìîâ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ íà 
âòîðè÷íûõ ðûíêàõ è èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, îáåñïå÷åííûõ öåííûìè áóìàãàìè, 
íà áåçóäåðæíûé ðîñò öåí íà íåäâèæèìîñòü, êîòîðûé íå ìîã ïðîäîëæàòüñÿ äî 
áåñêîíå÷íîñòè, íà øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïðàêòèêè õèùíè÷åñêîãî è áåñêîí-
òðîëüíîãî êðåäèòîâàíèÿ, íà äðàìàòè÷åñêèé ðîñò èïîòå÷íîé çàäîëæåííîñòè 
ñåìåé è ýêñïîíåíöèàëüíûé ðîñò òîðãîâîé àêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ôèðì, íà 
âîçíèêíîâåíèå íåðåãóëèðóåìûõ ðûíêîâ ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ è êðàòêîñðî÷íûõ ñîãëàøåíèé î ïðîäàæå è îáðàòíîé ïîêóïêå êðåäèòîâ 
(ÐÅÏÎ). Îäíàêî â ýêîíîìèêå öàðèëè íàñòðîåíèÿ âñåîáùåé òåðïèìîñòè, è íå 
áûëî ïðåäïðèíÿòî íèêàêèõ äåéñòâåííûõ è ñâîåâðåìåííûõ øàãîâ ïî ïðåäîò-
âðàùåíèþ íàðàñòàâøèõ óãðîç». 

2. «Мы пришли к выводу, что масштабное ослабление финансового регу-

лирования и контроля оказалось катастрофическим для стабильности амери-

канских финансовых рынков. ×àñîâûå ïîêèíóëè ñâîè ïîñòû, ãëàâíûì îáðàçîì 
ïî ïðè÷èíå øèðîêî ðàñïðîñòðàí¸ííîé âåðû â ñàìîðåãóëèðóåìûé õàðàêòåð 
ðûíêîâ è ñïîñîáíîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ê ýôôåêòèâíîìó ñàìîêîíòðîëþ. 
Òðèäöàòèëåòíèé ïåðèîä äåðåãóëèðîâàíèÿ è ïîëàãàíèÿ íà ñàìîðåãóëèðîâàíèå 
ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, óçàêîíåííûå áûâøèì ïðåäñåäàòåëåì ÔÐÑ À. Ãðèí-
ñïåíîì è äðóãèìè å¸ ðóêîâîäèòåëÿìè, àêòèâíî ïîääåðæàííûå âñåìè àìåðè-
êàíñêèìè àäìèíèñòðàöèÿìè è êîíãðåññàìè ðàçëè÷íûõ ñîçûâîâ ïðè àêòèâíîì 
ëîááèðîâàíèè â òå÷åíèå ýòîãî âðåìåíè ñî ñòîðîíû ìîùíîé ôèíàíñîâîé èíäó-
ñòðèè, îáåðíóëèñü ïîëíîé ëèêâèäàöèåé êëþ÷åâûõ ýëåìåíòîâ ñèñòåìû áåçîïàñ-
íîñòè, êîòîðûå âîçìîæíî ìîãëè âîñïðåïÿòñòâîâàòü íàäâèãàþùåéñÿ êàòàñòðî-
ôå. Ýòà ïîëèòèêà îáåðíóëàñü ïîëíûì îòñóòñòâèåì êîíòðîëÿ íàä êðèòè÷åñêè 
âàæíûìè ñåãìåíòàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà, òàêèìè êàê òåíåâàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñ-
òåìà è âíåáèðæåâûå ðûíêè ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ãäå îá-
ðàùàëèñü òðèëëèîíû äîëëàðîâ. Ïîìèìî ýòîãî, ãîñóäàðñòâî ðàçðåøèëî ôèíàí-
ñîâûì ôèðìàì ñàìèì âûáèðàòü ñåáå ðåãóëèðóþùèå îðãàíû, ÷òî îáåðíóëîñü 
ãîíêîé çà ñàìûì ñëàáûì íàäçîðíûì îðãàíîì… Ôèíàíñîâàÿ ñôåðà ñàìà ñûãðà-
ëà êëþ÷åâóþ ðîëü â îñëàáëåíèè ðåãóëèðóþùèõ îãðàíè÷åíèé íà èíñòèòóòû, 
ðûíêè è ïðîäóêòû. Êîìèññèÿ íå áûëà óäèâëåíà òåì, ÷òî èíäóñòðèÿ òàêîãî áî-
ãàòñòâà è âëèÿíèÿ ìîãëà îêàçàòü ìîùíîå âëèÿíèå íà ïîëèòèêîâ è ðåãóëèðóþ-
ùèå îðãàíû. Ñ 1999 ïî 2008 ãã. ôèíàíñîâàÿ ñôåðà îôèöèàëüíî ïîòðàòèëà 
2,7 ìëðä. äîëë. íà ëîááèñòîâ â Âàøèíãòîíå; îòäåëüíûå ôèíàíñèñòû è îðãàíèçî-
âàííûå èìè êîìèòåòû ïîëèòè÷åñêèõ äåéñòâèé ïîòðàòèëè áîëåå 1 ìëðä. äîëë. â 
âèäå ïîæåðòâîâàíèé íà âûáîðíûå êîìïàíèè». 

3. «Мы пришли к выводу, что ключевой причиной кризиса явились чудо-

вищные провалы в корпоративном управлении и в системах управления риска-

ми во многих системно-образующих финансовых институтах. Äî êðèçèñà ñ÷èòà-
ëîñü, ÷òî èíñòèíêòû ñàìîñîõðàíåíèÿ ðóêîâîäñòâà êðóïíåéøèõ ôèíàíñîâûõ 
ôèðì ïðåäîõðàíÿò èõ îò ôàòàëüíûõ ôîðì ðèñêîâàííîãî ïîâåäåíèÿ, ÷òî è ïî-
çâîëÿåò îòêàçàòüñÿ îò íåîáõîäèìîñòè ïîñòîÿííîãî ðåãóëèðóþùåãî êîíòðîëÿ íàä 
íèìè, êîòîðûé ê òîìó æå, êàê óòâåðæäàëî ðóêîâîäñòâî ôèðì, ïðåïÿòñòâóåò èí-
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íîâàöèÿì. Ñëèøêîì áîëüøîå ÷èñëî ýòèõ ôèðì äåéñòâîâàëî áåçðàññóäíî, èäÿ íà 
íåîïðàâäàííûå ðèñêè, íå èìåÿ äîñòàòî÷íîãî êàïèòàëà è ñëèøêîì ïîëàãàÿñü íà 
êðàòêîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå. Âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ýòîò ïîäõîä îòðàæàë ôóí-
äàìåíòàëüíîå èçìåíåíèå ïðèðîäû ýòèõ èíñòèòóòîâ, îñîáåííî êðóïíûõ èíâåñòè-
öèîííûõ áàíêîâ è áàíêîâñêèõ õîëäèíãîâ, êîòîðûå êîíöåíòðèðîâàëè ñâîþ äåÿ-
òåëüíîñòü íà ðèñêîâàííûõ òîðãîâûõ îïåðàöèÿõ, ñóëèâøèõ çàîáëà÷íî âûñîêèå 
ïðèáûëè. Îíè ïî÷òè öåëèêîì îòäàâàëè ñåáÿ ïðèîáðåòåíèþ è ïîääåðæêå ôèðì 
âòîðè÷íîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, è ñîçäàíèþ, ôîðìèðîâàíèþ, ïåðåïðîôè-
ëèðîâàíèþ è ïðîäàæàì öåííûõ áóìàã, îáåñïå÷åííûõ èïîòåêàìè, íà òðèëëèîíû 
äîëëàðîâ, âêëþ÷àÿ è ñèíòåòè÷åñêèå ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû. Ïîäîáíî Èêàðó, îíè 
íèñêîëüêî íå áîÿëèñü ïîëåòåòü ñëèøêîì áëèçêî ê Ñîëíöó». 

4. «Мы пришли к выводу, что комбинация чрезмерных заимствований, 

рискованных инвестиций и их непрозрачность вывели финансовую систему 

на траекторию лобового столкновения с кризисом. Â ãîäû, ïðåäøåñòâîâàâøèå 
êðèçèñó, ñëèøêîì áîëüøîå êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, à òàêæå äîìî-
âëàäåíèé áåçîãëÿäíî áðàëè ñðåäñòâà âçàéìû, ÷òî è ñäåëàëî èõ êðàéíå óÿçâè-
ìûìè èëè ñòàâèëî íà ãðàíü áàíêðîòñòâà ïðè ìàëåéøèõ êîëåáàíèÿõ ôèíàíñî-
âîé êîíúþíêòóðû èëè íåáîëüøîì óìåíüøåíèè ñòîèìîñòè èõ èíâåñòèöèé. Íà-
ïðèìåð, ïî ñîñòîÿíèþ íà 2007 ã. ïÿòü êðóïíåéøèõ èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ – 
“Áèð Ñòåðíç”, “Ãîëäìàí Ñàêñ”, “Ëåìàí áðàçåðç”, “Ìåðèëë Ëèí÷” è “Ìîðãàí 
Ñòýíëè” – ôóíêöèîíèðîâàëè, èìåÿ íåîáû÷àéíî ìàëûé êàïèòàë. Ñîãëàñíî îä-
íîé îöåíêå, èõ ñîîòíîøåíèå ìåæäó àêöèîíåðíûì è çà¸ìíûì êàïèòàëîì ñî-
ñòàâëÿëî 40 ê 1, è ýòî îçíà÷àëî, ÷òî íà êàæäûå 40 äîëëàðîâ àêòèâîâ îíè ðàñ-
ïîëàãàëè òîëüêî 1 äîëëàðîì ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà äëÿ ïîêðûòèÿ âîçìîæíûõ 
óáûòêîâ. Ïàäåíèå ñòîèìîñòè àêòèâîâ íà 3% îçíà÷àëî ïðàêòè÷åñêîå áàíêðîòñò-
âî ôèðìû. Ñèòóàöèÿ îñëîæíÿëàñü òåì, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü èõ çàèìñòâîâàíèé 
íîñèëà êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð ñ èñïîëüçîâàíèåì óñëóã “íî÷íûõ” ðûíêîâ, ÷òî 
îçíà÷àëî ïðîâåäåíèå åæåäíåâíûõ îïåðàöèé ïî çàèìñòâîâàíèþ ñðåäñòâ. Íà-
ïðèìåð, â êîíöå 2007 ã. “Áèð Ñòåðíç” ðàñïîëàãàë àêòèâàìè íà ñóììó 
11,8 ìëðä. äîëë. è èìåë çàäîëæåííîñòü â ñóììå 383,6 ìëðä. äîëë., ÷òî ïðåäïî-
ëàãàëî åæåäíåâíûé îáú¸ì çàèìñòâîâàíèé íà “íî÷íûõ” ðûíêàõ â ðàçìåðå 
70 ìëðä. äîëë. Ýòà ñèòóàöèÿ ìîæåò áûòü ëó÷øå ïîíÿòà, åñëè âçÿòü ïðèìåð 
íåáîëüøîé ôèðìû ñ àêöèîíåðíûì êàïèòàëîì â ñóììå 50 òûñ. äîëëàðîâ, êîòî-
ðàÿ èìååò çà¸ìíûõ ñðåäñòâ íà ñóììó â 1,6 ìëí. äîëë., ÷òî âûíóæäàåò å¸ åæå-
äíåâíî çàíèìàòü 296,75 òûñ. äîëëàðîâ. Êàæäûé òðåçâî ìûñëÿùèé ÷åëîâåê ìî-
æåò çàäàòüñÿ âîïðîñîì “È î ÷¸ì îíè òàì âñå äóìàëè?”, õîòÿ êàæåòñÿ ñëèøêîì 
ìíîãèå èç íèõ äóìàëè îäèíàêîâî». 

5. «Мы пришли к выводу, что государственные органы были плохо подго-

товлены к кризису, и их непродуманная реакция только усугубила неопреде-

лённость и усилила панику на финансовых рынках. Êëþ÷åâûå ãîñóäàðñòâåí-
íûå ñòðóêòóðû – Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ, ÔÐÑ è Ôåäåðàëüíûé ðåçåðâíûé 
áàíê ã. Íüþ-Éîðêà, êîòîðûå, êàçàëîñü, íàõîäèëèñü â ñàìîé ëó÷øåé ïîçèöèè ïî 
êîíòðîëþ íàä ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè, îêàçàëèñü êðàéíå ïëîõî ïîäãîòîâëåí-
íûìè ê ñîáûòèÿì 2007 è 2008 ã. Äðóãèå ôåäåðàëüíûå âåäîìñòâà âûãëÿäåëè íå 
ëó÷øå… Íåâðàçóìèòåëüíîå îáðàùåíèå ãîñóäàðñòâà ñ êðóïíåéøèìè ôèíàíñî-
âûìè èíñòèòóòàìè â õîäå êðèçèñà – ðåøåíèå ñïàñòè “Áèð Ñòåðíç”, à çàòåì 
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âçÿòü íà áàëàíñ “Ôàííè Ìåé” è “Ôðåääè Ìàê”, çà êîòîðûìè ïîñëåäîâàëî ðå-
øåíèå íå ñïàñàòü “Ëåìàí áðàçåðç”, à çàòåì ïðèéòè íà ïîìîùü “Ýé-Àé-Äæè” – 
ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó íåîïðåäåë¸ííîñòè è ïàíè÷åñêèõ íàñòðîåíèé íà ðûíêå». 

6. «Мы пришли к выводу, что имел место системный сбой в принципах 

бухгалтерского учёта и деловой этики. Â äîêëàäå äåëàåòñÿ îñîáûé óïîð íà 
ðàñòóùåå ÷èñëî ñëó÷àåâ ìîøåííè÷åñòâà ñ èïîòå÷íûìè êðåäèòàìè, êîòîðîå 
ðàñöâåëî ïûøíûì öâåòîì â îáñòàíîâêå ðóøàùèõñÿ ñòàíäàðòîâ âûäà÷è êðåäè-
òîâ è îñëàáëåíèÿ ðåãóëèðóþùèõ íîðì. Êîëè÷åñòâî äîêëàäîâ îá îïåðàöèÿõ ñî-
ìíèòåëüíîãî ñâîéñòâà – äîêëàäîâ î âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ ïðåñòóïëåíèÿõ, 
ñîñòàâëÿåìûõ äåïîçèòíûìè áàíêàìè è èõ ôèëèàëàìè â îòíîøåíèè âûäàâàå-
ìûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, âûðîñëî â 20 ðàç ìåæäó 1996 è 2005 ã., à çàòåì áî-
ëåå ÷åì óäâîèëîñü ìåæäó 2005 è 2009 ã. Ñîãëàñíî îäíîìó èññëåäîâàíèþ, óáûò-
êè, ïîíåñ¸ííûå âñëåäñòâèå ìîøåííè÷åñêèõ îïåðàöèé ñ âûäàâàåìûìè èïîòå÷-
íûìè êðåäèòàìè, ìåæäó 2005 è 2007 ã. ñîñòàâèëè 112 ìëðä. äîëëàðîâ». 

 

Версия членов комиссии Конгресса США,  
ориентированных на Республиканскую партию 

1. Пузырь на кредитных рынках. Ñ êîíöà 1990-õ ãîäîâ ÊÍÐ è äðóãèå êðóï-
íåéøèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, à òàêæå êðóïíåéøèå â ìèðå ñòðàíû – ïðîèç-
âîäèòåëè íåôòè ñòàëè ñîçäàâàòü áîëüøèå âàëþòíûå çàïàñû. ×àñòü ýòèõ 
ñðåäñòâ îíè ñòàëè ïåðåâîäèòü â ÑØÀ è ñòðàíû Åâðîïû, ÷òî ïðèâåëî ê ïàäå-
íèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ðàçëè÷èå ìåæäó ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïî êðåäèòàì 
ñòàëî ñîêðàùàòüñÿ, è ýòî èìåëî ñâîèì ðåçóëüòàòîì ñíèæåíèå èçäåðæåê çàèì-
ñòâîâàíèé äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðèñêîâàííûõ èíâåñòèöèé. Â ýêîíîìèêàõ ÑØÀ 
è Åâðîïû ñôîðìèðîâàëñÿ êðåäèòíûé ïóçûðü, íàèáîëåå ÿðêèì ïðîÿâëåíèåì 
êîòîðîãî ñòàë ðîñò èíâåñòèöèé â ðèñêîâàííûå èïîòå÷íûå êðåäèòû. Ìîíåòàð-
íàÿ ïîëèòèêà ÑØÀ, âîçìîæíî, âíåñëà ñâîþ ëåïòó â ôîðìèðîâàíèå êðåäèòíîãî 
ïóçûðÿ, íî íå îíà ïîðîäèëà åãî. 

2. Пузырь на рынке жилья. Ñ êîíöà 1990-õ ãîäîâ è íà âñ¸ì ïðîòÿæåíèè 
ïåðâîãî äåñÿòèëåòèÿ XXI âåêà â ñåêòîðå æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà ýêîíîìèêè 
ÑØÀ ñôîðìèðîâàëñÿ áîëüøîé è ïîñòîÿííî ðàñòóùèé ïóçûðü. Ýòîò ïóçûðü 
èìåë äâå îñîáåííîñòè: âî-ïåðâûõ, îáùåíàöèîíàëüíûé ðîñò öåí íà æèëü¸ çíà-
÷èòåëüíî ïðåâûøàë èñòîðè÷åñêèå òåíäåíöèè, è, âî-âòîðûõ, â òàêèõ øòàòàõ, 
êàê Êàëèôîðíèÿ, Íåâàäà, Àðèçîíà è Ôëîðèäà áûñòðî âîçíèêëè ðåãèîíàëüíûå 
öèêëû «ïðîöâåòàíèÿ è êðàõà». Ìíîæåñòâî ôàêòîðîâ îòâåòñòâåííî çà ôîðìè-
ðîâàíèå ïóçûðÿ íà ðûíêå æèëüÿ, íî êîãäà îí ëîïíóë, òî ýòî ïîâëåêëî çà ñîáîé 
êîëîññàëüíûå ïîòåðè è äëÿ äîìîâëàäåëüöåâ, è äëÿ èíâåñòîðîâ. 

3. Нетрадиционные виды ипотечных кредитов. Ñîêðàùåíèå ðàçëè÷èé â 
ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ ïî êðåäèòàì, ñâåðõîïòèìèñòè÷åñêèå ïðîãíîçû îòíîñè-
òåëüíî äèíàìèêè ðîñòà öåí íà æèëü¸ è íåñîâåðøåíñòâî êàê ïåðâè÷íûõ, òàê è 
âòîðè÷íûõ ðûíêîâ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ îáåðíóëîñü ïîðî÷íîé ïðàêòèêîé 
âûäà÷è èïîòåê è ñïîñîáñòâîâàëî äîïîëíèòåëüíîìó ðîñòó êðåäèòîâ â ñèñòåìå 
ôèíàíñèðîâàíèÿ æèëèùíîãî ñåêòîðà. Ïîäïèòûâàåìûå äåø¸âûìè êðåäèòàìè, 
òàêèå áàíêè, êàê «Êàóíòðèâàéä», «Âàøèíãòîí Ìüþ÷óàë», «Àìåðèêâåñò» è 
«Ýé÷-ýñ-áè-ñè ôàéíåíñ» âûäàëè îãðîìíîå êîëè÷åñòâî âûñîêîðèñêîâàííûõ íå-
òðàäèöèîííûõ âèäîâ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, êîòîðûå â îäíèõ ñëó÷àÿõ áûëè îá-
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ìàííûìè, â äðóãèõ – ââîäÿùèìè â çàáëóæäåíèå, íî ïðàêòè÷åñêè âñåãäà âûõî-
äèëè çà ïðåäåëû âîçìîæíîñòåé çà¸ìùèêîâ ïî èõ ïîãàøåíèþ. Ïðè ýòîì ìíîãèå 
ïîêóïàòåëè äîìîâëàäåíèé è èõ âëàäåëüöû íå ñòàëè óòðóæäàòü ñåáÿ çàäà÷åé 
äîñêîíàëüíîãî ðàçáîðà óñëîâèé âûäàííûõ èì èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ è ïðèíè-
ìàòü âçâåøåííûå ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ. Ýòè ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè åù¸ 
áîëüøèì òåìïàì ðîñòà ïóçûðÿ íà ðûíêå æèëüÿ. 

4. Кредитные рейтинги и ипотеки, обеспеченные ценными бумагами. 

Óìåíüøåíèå ðàçëè÷èé ìåæäó ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïî êðåäèòàì è èïîòåêà-
ìè, îáåñïå÷åííûìè öåííûìè áóìàãàìè, ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî ïîñòåïåííî ñîìíè-
òåëüíûå èïîòå÷íûå êðåäèòû ïðåâðàòèëèñü â òîêñè÷íûå àêòèâû. Ôèíàíñîâûå 
ôèðìû ñòàëè ïîíèæàòü êðåäèòíûå ðåéòèíãè òåõ èïîòåê, êîòîðûå îáåñïå÷èâà-
ëèñü öåííûìè áóìàãàìè. Ðåéòèíãîâûå ôèðìû îøèáî÷íî îöåíèëè èïîòå÷íûå 
êðåäèòû, îáåñïå÷åííûå öåííûìè áóìàãàìè è èõ ïðîèçâîäíûìè ôèíàíñîâûìè 
èíñòðóìåíòàìè, êàê áåçîïàñíûå âèäû èíâåñòèöèé. Ëèöà, ïðèîáðåòàâøèå äîìî-
âëàäåíèÿ, íå ñòàëè óòðóæäàòü ñåáÿ ïðîáëåìàìè îöåíêè äîñòîâåðíîñòè êðåäèò-
íûõ ðåéòèíãîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü ýòè ôàêòîðû â åù¸ áîëüøåé ñòåïåíè ñïîñîáñò-
âîâàëè óâåëè÷åíèþ ÷èñëà èïîòåê ñîìíèòåëüíîãî êà÷åñòâà. 

5. Финансовые институты стали сосредоточением множества рисков. 

Óïðàâëÿþùèå ìíîãèõ êðóïíûõ ñðåäíèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ÑØÀ ñêîí-
öåíòðèðîâàëè ó ñåáÿ îãðîìíîå êîëè÷åñòâî ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé ðèñêîâ. Íå-
êîòîðûå ïîøëè íà ýòî ñîçíàòåëüíî, èãðàÿ íà ðàñòóùèõ öåíàõ íà æèëü¸, äðó-
ãèå æå íå ïðèíÿëè âî âíèìàíèå ïîòåíöèàëüíûõ ðèñêîâ ðàçìåùåíèÿ íà áàëàí-
ñîâûõ ñ÷åòàõ ñâîèõ ôèðì òàêîãî îãðîìíîãî ÷èñëà æèëèùíûõ ðèñêîâ. Â ðå-
çóëüòàòå îãðîìíûå ïîòåðè, ñâÿçàííûå ñ âûäàâàåìûìè æèëèùíûìè èïîòåêàìè, 
êîòîðûå îäíî âðåìÿ êàçàëèñü âïîëíå êîíòðîëèðóåìûìè, ñîçäàëè ïèòàòåëüíóþ 
ïî÷âó äëÿ êðàõà êðóïíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. 

6. Соотношение заёмных и собственных капиталов и риск ликвидности. 

Óïðàâëÿþùèå ýòèõ ôèíàíñîâûõ ôèðì óñóãóáèëè ñèòóàöèþ ñ áîëüøèì ÷èñëîì 
æèëèùíûõ ðèñêîâ òåì, ÷òî ó íèõ îêàçàëîñü ñëèøêîì ìàëî êàïèòàëà, ÷òîáû 
îáåñïå÷èòü ñòðàõîâàíèå ðèñêîâ, óæå ïðèñóòñòâîâàâøèõ íà áàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ 
ôèðì. Ìíîãèå óïðàâëÿþùèå áóêâàëüíî ïîäâåñèëè ñâîè ôèðìû íà âîëîñêå, ïî-
ëîæèâøèñü â îñíîâíîì íà êðàòêîñðî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå ñ ïîìîùüþ èíñòðó-
ìåíòà «ðåïî» è ðûíêîâ êîììåð÷åñêèõ áóìàã äëÿ åæåäíåâíîãî ïðèòîêà ëèêâèä-
íîñòè. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêëà ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ïëàò¸æåñïîñîáíîñòü èõ 
ôèðì îêàçàëàñü çàëîæíèöåé èõ èíâåñòèöèé â ñåêòîð æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñò-
âà, à ïðîáëåìà ëèêâèäíîñòè – çàëîæíèöåé áåñïåðåáîéíîé ðàáîòû «íî÷íûõ» 
äåíåæíûõ ðûíêîâ. Â êàêîé-òî ìîìåíò âðåìåíè ýòè ïðîáëåìû íàëîæèëèñü äðóã 
íà äðóãà. Â îäíèõ ñëó÷àÿõ ïðîáëåìû ñ ïëàò¸æåñïîñîáíîñòüþ ïîðîäèëè êðèçèñ 
ëèêâèäíîñòè, ÷òî è ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî êðóïíåéøèå ôèíàíñîâûå ôèðìû îáàí-
êðîòèëèñü èëè îêàçàëèñü íà ãðàíè áàíêðîòñòâà. Êðîìå òîãî, ïðîçðà÷íîñòü îöå-
íîê æèëèùíûõ ðèñêîâ â ýòèõ ôèðìàõ îñòàâëÿëà æåëàòü ëó÷øåãî, ÷òî è ïîðî-
äèëî àòìîñôåðó íåîïðåäåë¸ííîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, êîòîðàÿ âîñïðå-
ïÿòñòâîâàëà ìíîãèì ôèðìàì ïîëó÷èòü äîñòóï ê äîïîëíèòåëüíîìó êàïèòàëó è 
äîïîëíèòåëüíûì ëèêâèäíûì ñðåäñòâàì, â êîòîðûõ îíè îñòðî íóæäàëèñü. 

7. Риск эпидемии финансовых крахов. Ðèñê ýïèäåìèè ôèíàíñîâûõ êðàõîâ 
ÿâèëñÿ âàæíåéøåé ïðè÷èíîé ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ôèíàí-
ñîâàÿ ñèñòåìà îêàçàëàñü óÿçâèìîé, ïîñêîëüêó ïîëèòè÷åñêèå äåÿòåëè îïàñàëèñü 
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òîãî, ÷òî ïðîöåññ âíåçàïíûõ è íåóïîðÿäî÷åííûõ áàíêðîòñòâ êðóïíûõ ôèíàí-
ñîâûõ ôèðì ïðèâåä¸ò ê íàðàñòàíèþ ôèíàíñîâûõ ïîòåðü èõ êîíòðàãåíòîâ. Ýòè 
ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû êàçàëèñü ñëèøêîì áîëüøèìè è òåñíî ñâÿçàííûìè ñî 
ìíîæåñòâîì äðóãèõ ôèðì ÷åðåç ìåõàíèçì ïîñðåäíè÷åñêîãî êðåäèòíîãî ðèñêà, 
è ïîýòîìó ïîëèòèêè â Âàøèíãòîíå äàæå è ñëûøàòü íå õîòåëè îá èõ âíåçàïíîì 
áàíêðîòñòâå «ïî ïðèíöèïó äîìèíî». 

8. Общий шок. Â äðóãèõ ñëó÷àÿõ ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, äåéñòâîâàâøèå â 
äðóãèõ ñåãìåíòàõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, áàíêðîòèëèñü íà îáùåé âîëíå øîêîâûõ 
ïîòðÿñåíèé, ïîñêîëüêó òàêæå çàâèñåëè îò ñîñòîÿíèÿ äåë â æèëèùíîì ñåêòîðå. 
Ýòè ôèíàíñîâûå ôèðìû ñòàëè áàíêðîòèòüñÿ ïî òåì æå ïðè÷èíàì è ïðèìåðíî 
â òî æå âðåìÿ, ïîñêîëüêó ñòîëêíóëèñü ñ òîé æå ïðîáëåìîé – îãðîìíûìè ïîòå-
ðÿìè â æèëèùíîì ñåêòîðå. Ýòà îáùàÿ âîëíà øîêîâûõ ïîòðÿñåíèé îçíà÷àåò, 
÷òî ïðîáëåìà âûõîäèëà äàëåêî çà ðàìêè îäíîãî îáàíêðîòèâøåãîñÿ áàíêà – âå-
äóùèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ÑØÀ íå èìåëè äîñòàòî÷íîãî êàïèòàëà âñëåäñò-
âèå ýòîé îáùåé âîëíû øîêîâûõ ïîòðÿñåíèé. 

9. Финансовый шок и паника. Â ñåíòÿáðå 2008 ã. áûñòðàÿ ÷åðåäà ôàêòè÷å-
ñêèõ áàíêðîòñòâ è ðåñòðóêòóðèçàöèÿ çàäîëæåííîñòè 10 âåäóùèõ ôèíàíñîâûõ 
èíñòèòóòîâ ÑØÀ ñïðîâîöèðîâàëà ãëîáàëüíóþ ôèíàíñîâóþ ïàíèêó. Äîâåðèå è 
âåðà â ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó ñòàëè ïàäàòü, ïîñêîëüêó ïîä âîïðîñîì îêàçàëàñü 
íàä¸æíîñòü è ñîñòîÿíèå ïî÷òè âñåõ êðóïíûõ è ñðåäíèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòó-
òîâ ÑØÀ è Åâðîïû. 

10. Финансовый кризис породил экономический кризис. Ôèíàíñîâûé øîê 
è ïàíèêà ïðèâåëè ê ðåçêîìó ïàäåíèþ äåëîâîé àêòèâíîñòè â ðåàëüíîì ñåêòîðå 
ýêîíîìèêè. Øîê è ïàíèêà â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ïðåêðàòèëèñü ê íà÷àëó 2009 ã. 
Íåóðÿäèöû â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè ïðîäîëæàþòñÿ è ïî ñåé äåíü. 

Âíèìàòåëüíîå èçó÷åíèå âûâîäîâ «äâóõ ôðàêöèé» Íàöèîíàëüíîé êîìèññèè 
ïî èçó÷åíèþ ïðè÷èí ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà â «диалектическом 

единстве», à íå â ïðîòèâîïîëîæíîñòè äà¸ò öåëîñòíîå ïðåäñòàâëåíèå î âñåõ 
ñòîðîíàõ ãëîáàëüíîãî «çåìëåòðÿñåíèÿ è öóíàìè» â ñèñòåìå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ; 
äåìîêðàòè÷åñêè îðèåíòèðîâàííûå ÷ëåíû êîìèññèè ñäåëàëè óïîð íà ñóáúåê-
òèâíûå ôàêòîðû è ïðîâàëû â ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è 
óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ, à ïðîðåñïóáëèêàíñêèå ÷ëåíû – íà 
äîñòàòî÷íî àáñòðàêòíóþ ìîäåëü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà èïîòå÷íîãî êðåäè-
òîâàíèÿ ÑØÀ, îäíàêî ñîâåðøåííî áåññïîðíûì ôàêòîì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ëþáîé 
êðèçèñ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñî÷åòàíèå ôàêòîðîâ ñóáúåêòèâíîãî è îáúåêòèâíîãî 
ïëàíîâ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, çàäà÷à êîìèññèè è ñîñòîÿëà â õîòÿ áû ïðèáëèçè-
òåëüíîé èòîãîâîé îöåíêå âêëàäà êàæäîé ãðóïïû ôàêòîðîâ, íî èìåííî ýòó ïðî-
áëåìó å¸ ÷ëåíû â èòîãå è âîçëîæèëè íà ðÿäîâûõ ãðàæäàí è ÷èòàòåëåé èõ äîê-
ëàäà, ñîïðîâîäèâ å¸ «íàó÷íî-ìåòîäîëîãè÷åñêèì ïîÿñíåíèåì»: äåìîêðàòè÷åñêè 
íàñòðîåííûå ÷ëåíû êîìèññèè ïðèäàëè áîëüøèé âåñ ôàêòîðàì ñóáúåêòèâíîãî 
ïëàíà, ïðîùå ãîâîðÿ – ÷åëîâå÷åñêîìó ôàêòîðó, ïðîðåñïóáëèêàíñêè íàñòðîåí-
íûå ÷ëåíû – ôàêòîðàì îáúåêòèâíîãî ïëàíà, ñïåöèôè÷åñêèì îñîáåííîñòÿì ðû-
íî÷íûõ ìîäåëåé â ñîâðåìåííîé ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêå. 

Ïîïûòàåìñÿ è ìû äàòü ñîáñòâåííîå ïîíèìàíèå îñíîâíîé äèëåììû, ñòîÿùåé 
ïåðåä ñîñòàâèòåëÿìè äîêëàäîâ î ãëîáàëüíûõ ïîòðÿñåíèÿõ, çàòðàãèâàþùèõ èëè 
îòðàæàþùèõñÿ íà ñóäüáàõ ñîòåí ìèëëèîíîâ, à ìîæåò áûòü è íåñêîëüêèõ ìèë-
ëèàðäîâ ëþäåé. Äîêëàäû ïîäîáíîãî ðîäà ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû êàê ÿâ-
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ëÿþùèåñÿ ïðîèçâîäíûìè îò äâóõ âåêòîðîâ – âåêòîðà «ñóáñòàíöèîíàëüíûõ èñ-
òèí» (æåëàòåëüíî â ïîñëåäíåé èíñòàíöèè) è âåêòîðà àóäèòîðèè, íà êîòîðóþ 
ðàññ÷èòàí äîêëàä. Ñàìà ôîðìà äîêëàäà ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà êàê ñèñòåìà 
ðàñõîäÿùèõñÿ êîíöåíòðè÷åñêèõ êðóãîâ – â çàâèñèìîñòè îò øèðîòû àóäèòîðèè, 
íà êîòîðóþ îí â êîíå÷íîì ñ÷¸òå è ðàññ÷èòàí. Â êà÷åñòâå èñõîäíîãî ïîñòóëàòà 
ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ïî ìåðå ðàñøèðåíèÿ àóäèòîðèè å¸ ïðîôåññèîíàëü-
íî-êâàëèôèêàöèîííûé óðîâåíü áóäåò èìåòü òåíäåíöèþ ê íåóêëîííîìó ïàäå-
íèþ – â ïðèíöèïå, äî íóëåâîé îòìåòêè. 

Ïðè ýòèõ ïîñûëêàõ ïî ìåðå ðàñøèðåíèÿ àóäèòîðèè (óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñò-
âà êîíöåíòðè÷åñêèõ êðóãîâ) «èñòèíà â ïîñëåäíåé èíñòàíöèè» áóäåò èìåòü òåí-
äåíöèþ ê ïîñëåäîâàòåëüíîé ìåòàìîðôîçå; åñëè â ñàìîì öåíòðå îíà íîñèò ñó-
ãóáî òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð è ñôîðìóëèðîâàíà «ïòè÷üèì ÿçûêîì», íàïðèìåð, ñ 
èñïîëüçîâàíèåì ìàòåìàòè÷åñêèõ ôîðìóë, ïîíÿòíûõ òîëüêî óçêîìó êðóãó ñïå-
öèàëèñòîâ, òàê ñêàçàòü «ïîñâÿù¸ííûì», òî ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ ê ïåðèôåðèè 
òåõíè÷åñêèå òåðìèíû èìåþò òåíäåíöèþ ê íàðàñòàþùåìó âçàèìîçàìåùåíèþ ñ 
êàòåãîðèÿìè ìîðàëüíîãî ïëàíà è ìîðàëüíûìè îöåíêàìè, êîòîðûå â êîíå÷íîì 
ñ÷¸òå ïðèçâàíû îòâåòèòü íà ñàìûå ãëàâíûå âîïðîñû, âîëíóþùèå øèðîêóþ 
îáùåñòâåííîñòü: «Êòî âèíîâàò?» è «×òî îíè èç ñåáÿ òàì âñå ïðåäñòàâëÿþò?» 
Èìåííî ìîðàëüíûå êàòåãîðèè ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ïîíÿòíûìè øèðîêîé ìèðî-
âîé àóäèòîðèè, ñëàáî ðàçáèðàþùåéñÿ â «òåõíîëîãèè» ñîâðåìåííûõ ôèíàíñî-
âûõ îïåðàöèé, îñîáåííî ïðîâîäèìûõ êðóïíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè. 

Ýòó îñîáåííîñòü îöåíêè ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà áëå-
ñòÿùå ñôîðìóëèðîâàë èçâåñòíûé àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò Ð. Ñýìóýëñîí (îä-
íîôàìèëåö ïîêîéíîãî ëàóðåàòà Íîáåëåâñêîé ïðåìèè ïî ýêîíîìèêå Ï. Ñýìó-
ýëñîíà), ïèñàâøèé íåäàâíî: «Ìû, àìåðèêàíöû, ñêëîííû êàæäûé êðóïíûé êðè-
çèñ ïðåâðàùàòü â íðàâîó÷èòåëüíóþ èñòîðèþ, â êîòîðîé ïåðñîíèôèöèðóþòñÿ 
õîðîøèå ìàëü÷èêè è ìàëü÷èêè-ïëîõèøè, è âñåì èì â êîíå÷íîì ñ÷¸òå âîçäà¸ò-
ñÿ ïî çàñëóãàì. Â ñîâðåìåííîì îáùåñòâå ñóùåñòâóåò ïîëèòè÷åñêèé, æóðíàëè-
ñòñêèé è èíòåëëåêòóàëüíûé èìïåðàòèâ íàéòè âèíîâíèêîâ êðèçèñà, ïóáëè÷íî 
íàçâàòü èõ è âûíåñòè ïðèãîâîð (ëèáî â ñóäåáíûõ ðàçáèðàòåëüñòâàõ â îáû÷íûõ 
ñóäàõ, ëèáî â ñóäàõ îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ), è åñëè îíè áóäóò ïðèçíàíû âè-
íîâíûìè, òî ïîñàäèòü èõ â òþðüìó èëè ïóáëè÷íî “êàçíèòü”. Íåîáû÷àéíî ãëó-
áîêèé ýêîíîìè÷åñêèé è ôèíàíñîâûé êðèçèñ, êîòîðûé íà÷àëñÿ â 2007 ã., íå ñòàë 
èñêëþ÷åíèåì. Îí ïîðîäèë îãðîìíîå êîëè÷åñòâî êíèã, ñòàòåé è èññëåäîâàíèé, 
îïèñûâàâøèõ âñ¸ ïðîèñøåäøåå: ôîðìèðîâàíèå ïóçûðÿ â æèëèùíîì ñåêòîðå, 
âçðûâíîå óâåëè÷åíèå èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, îáåñïå÷åííûõ öåííûìè áóìàãàìè, 
íàðóøåíèÿ ýòè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ íîðì, èñïîëüçîâàííûõ äëÿ îïðàâäàíèÿ ñî-
ìíèòåëüíûõ ôîðì ïîâåäåíèÿ, êîòîðûå, îäíàêî, ïðèíîñèëè êîëîññàëüíûå ïðè-
áûëè. Íà îñíîâå ïðîâåä¸ííûõ ðàññëåäîâàíèé áûë ñîñòàâëåí äëèííûé ñïèñîê 
âîçìîæíûõ çëîäååâ: àë÷íûõ áðîêåðîâ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è èíâåñòèöè-
îííûõ áàíêèðîâ, èíåðòíûõ ñëóæàùèõ ãîñóäàðñòâåííûõ ðåãóëèðóþùèõ îðãà-
íîâ, íàèâíûõ ýêîíîìèñòîâ è ýãîèñòè÷íûõ ïîëèòèêîâ» [12, p. 16]. Èìåííî òàêèì 
îáðàçîì ìîäåëè ôèíàíñîâûõ öèêëîâ ñ èõ ôàçàìè ïîäú¸ìîâ è ñïàäîâ ìåòàìîð-
ôèçèðóþòñÿ â îêðàøåííóþ â ìîðàëüíûå òîíà äèõîòîìèþ «ïðåñòóïëåíèé è íà-
êàçàíèé». Ýòà òðàíñôîðìàöèÿ íàãëÿäíî ïðåäñòàâëåíà íà ñõåìå. 
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Ñõåìà 

Круги восприятия финансового сообщества  
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Финансовые центры  

(ФРС, Уолл-стрит) 
Высококвалифицированные 

специалисты, «гуру» 
финансовых операций  

(Главная действующая фигура - 
Б.Бернанке)  

Рациональные теории 
финансовых циклов: подъемы и 

спады 
 

Морально-этические суждения 

Результат мошеннических 
операций и преступлений 

Время наказаний 

 

Ãîðäèåâ óçåë âñåõ ïðîòèâîðå÷èé, âûçâàííûé ðàáîòîé Êîìèññèè ïî ðàññëå-
äîâàíèþ ïðè÷èí ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è å¸ äîêëàäîì, áûë îáóñëîâëåí 
îòíþäü íå âûáîðîì òîé èëè èíîé ìîäåëè ôèíàíñîâûõ ïîòðÿñåíèé â àìåðèêàí-
ñêîé è/èëè ìèðîâîé ýêîíîìèêå, à èìåííî ïðîáëåìîé äåëîâîé ðåïóòàöèè àìå-
ðèêàíñêîãî ôèíàíñîâîãî ñîîáùåñòâà ïðåæäå âñåãî â ãëàçàõ øèðîêîãî îáùåñò-
âåííîãî ìíåíèÿ êàê âíóòðè ÑØÀ, òàê è çà èõ ïðåäåëàìè. Ïî ñóòè, äåìîêðàòû 
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îêàçàëèñü ãîòîâûìè áðîñèòü àìåðèêàíñêèõ ôèíàíñèñòîâ, ñëîâíî ãëàäèàòîðîâ â 
äðåâíåðèìñêîì Êîëèçåå, íà ðàñòåðçàíèå õèùíûì è ãîëîäíûì ëüâàì è ëåîïàð-
äàì – â äàííîì ñëó÷àå «îçâåðåâøèì» ñîöèàëüíûì ñëîÿì è ãðóïïàì àìåðèêàí-
ñêîãî íàñåëåíèÿ, êîòîðûå â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïîñòðàäàëè è âñ¸ åù¸ ïðî-
äîëæàþò ñòðàäàòü îò ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è åãî ïîñëåäñòâèé. Ðåñïóáëèêàíöû, 
òðàäèöèîííî çàùèùàþùèå èíòåðåñû áèçíåñà, îñîáåííî êðóïíîãî, ïîñòàðàëèñü 
ëþáîé öåíîé íå äîïóñòèòü òàêîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, õîðîøî ïàìÿòóÿ îá óæå 
èìåâøèõ ìåñòî, íî äàâíî çàáûòûõ ïðåöåäåíòàõ àìåðèêàíñêîé èñòîðèè ÕÕ âå-
êà, ïîâëåêøèõ ñàìûå íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ðåïóòàöèè Óîëë-ñòðèò è 
ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ â öåëîì. 

«Нюрнбергский вердикт» мировому  
финансовому сообществу 

Êðèçèñ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ 2007–2009 ãã. ïîðîäèë ñâîèõ «ãåðîåâ è 
àíòèãåðîåâ». Ïåðâûõ îëèöåòâîðÿåò ïðåäñåäàòåëü ÔÐÑ Á. Áåðíàíêå, çàíèìàþ-
ùèé ýòîò ïîñò ñ ôåâðàëÿ 2006 ã. è êîòîðîãî íåðåäêî íàçûâàþò èñòèííûì «ñïà-
ñèòåëåì ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ», âîçìîæíî, íå áåç îñíîâàíèé; âòîðûõ – 
Á. Ìýäîôô, èíâåñòèöèîííûé áðîêåð, êîòîðûé íà÷àë ñâîè ôèíàíñîâûå îïåðà-
öèè (êàê âûÿñíèëîñü âïîñëåäñòâèè – ìàõèíàöèè) åù¸ â íà÷àëå 1960-õ ãîäîâ. 
Íà ìîìåíò àðåñòà â äåêàáðå 2008 ã. ïðèíàäëåæàâøàÿ åìó èíâåñòèöèîííàÿ áðî-
êåðñêàÿ ôèðìà áûëà êðóïíåéøåé â ñèñòåìå ÍÀÑÄÀÊ è øåñòîé ïî âåëè÷èíå 
ôèðìîé, òîðãîâàâøåé öåííûìè áóìàãàìè íà Óîëë-ñòðèò, à ñàì Á. Ìýäîôô, 
ïåðâûì âíåäðèâøèé ñèñòåìó ýëåêòðîííûõ òîðãîâ è îäèí èç îñíîâàòåëåé 
ÍÀÑÄÀÊ, äàæå çàíèìàë ïîñò å¸ ïðåäñåäàòåëÿ. Á. Ìýäîôô ñ÷èòàåòñÿ êðóï-
íåéøèì â èñòîðèè ÑØÀ ñòðîèòåëåì ôèíàíñîâîé ïèðàìèäû «âûñîòîé» ïðè-
ìåðíî â 65 ìëðä. äîëë. [1], áîëüøàÿ ÷àñòü êîòîðûõ áåññëåäíî èñ÷åçëà ïîñëå 
òîãî, êàê ýòà ñòðóêòóðà «ñëîæèëàñü» â õîäå ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà.  

Â 2009 ã. æóðíàë «Òàéì», íàçâàâ Á. Áåðíàíêå «÷åëîâåêîì ãîäà», óòâåð-
æäàë: «Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà è ìèðîâàÿ ñèñòåìà ôèíàíñîâ áûëè ñïàñåíû ëû-
ñåþùèì ÷åëîâåêîì ñ ñåäîé áîðîäîé è óñòàëûìè ãëàçàìè, êîòîðûé, ñèäÿ â ñâî-
¸ì îãðîìíîì êàáèíåòå â çäàíèè ÔÐÑ â Âàøèíãòîíå, ïðèâûê ðàññóæäàòü îá 
ýêîíîìèêå. Åãî ôèãóðà íå èñòî÷àåò êîìàíäíîãî íà÷àëà. Îí íå ÿâëÿåòñÿ ãèïíî-
òè÷åñêèì îðàòîðîì. Ó íåãî íåò íè÷åãî îáùåãî ñ òåìè ñàìîäîâîëüíûìè è ÷âàí-
ëèâûìè ïîëèòèêàíàìè, êîòîðûìè ïåðåïîëíåíû êîðèäîðû âàøèíãòîíñêîé âëà-
ñòè, ñ èõ ìàíåðàìè «ïðèñòàëüíî ñìîòðè íà ìåíÿ» èëè «âíèìàòåëüíî ñëóøàé 
ìåíÿ». Åãî äîâîäû ëèøåíû ïàðòèéíîé èëè èäåîëîãè÷åñêîé îêðàñêè; îíè ìåòî-
äè÷íû, îñíîâàíû íà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ è ïîëíû ññûëîê íà íîâåéøèå ïóá-
ëèêàöèè â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå. Êîãäà åãî ëîâÿò íà íåçíàíèè ÷åãî-òî, òî îí íå 
íà÷èíàåò çàõë¸áûâàòüñÿ ñëîâàìè èëè áëåôîâàòü. Îí – ïðîôåññèîíàë â èñòèí-
íîì ñìûñëå ýòîãî ñëîâà, ïîñêîëüêó íà ïðîòÿæåíèè áîëüøåé ÷àñòè ñâîåé æèçíè 
îí áûë ïðîôåññîðîì. Êîðî÷å ãîâîðÿ, îí íå òèïè÷íûé âàøèíãòîíñêèé ïîëèòè÷å-
ñêèé áðîêåð. Îí ñêðîìåí. Îí íå ëþáèò îáåäàòü â áîëüøîé è øóìíîé êîìïàíèè, 
êàê ýòî ïðèíÿòî â Âàøèíãòîíå; âìåñòî ýòîãî îí ïðåäïî÷èòàåò îáåäàòü â äî-
ìàøíåé îáñòàíîâêå â îáùåñòâå æåíû, êîòîðàÿ ñàìà ãîòîâèò åìó. Ïîñëå îáåäà 
îíè îáû÷íî âäâî¸ì ðàçãàäûâàþò êðîññâîðäû èëè ÷èòàþò. Ïîòîìó ÷òî Áåí Áåð-



16 

íàíêå – óìíûé ÷åëîâåê. È äàæå áîëåå òîãî, îí – ñàìûé ìîãóùåñòâåííûé óì-
íèê íà íàøåé ïëàíåòå» [5]. 

Ýòà ôðàçà, âîçìîæíî, îòðàæàåò òîò ñäâèã â îáùåñòâåííîì ñîçíàíèè, êîòî-
ðûé ñ íàñòóïëåíèåì ãëîáàëèçàöèè ïðèâíåñëà ñèñòåìà ìèðîâûõ ôèíàíñîâ: если 

в античном мире самыми «умными» считались философы, в средние века — 

религиозные деятели и мистики, в первой половине ХХ века — физики и ма-

тематики, то в наше время эту нишу прочно заняли финансисты. Ïîñëåäîâà-
òåëüíûé êðèòèê Á. Áåðíàíêå, äîñòàòî÷íî èçâåñòíûé ïîëèòèê-ðåñïóáëèêàíåö 
êîíãðåññìåí Ð. Ïàóë, â ôóíêöèè êîòîðîãî ñ ÿíâàðÿ 2011 ã. â êà÷åñòâå îäíîãî èç 
ðóêîâîäèòåëåé Êîìèòåòà ïî ôèíàíñîâûì óñëóãàì Ïàëàòû ïðåäñòàâèòåëåé 
âõîäèò íàäçîð çà äåÿòåëüíîñòüþ ÔÐÑ, òàê îòîçâàëñÿ î íàïðàâëåííîñòè èíòåë-
ëåêòóàëüíûõ óñòðåìëåíèé Á. Áåðíàíêå: «Åñòü ÷òî-òî íåóëîâèìîå â äåÿòåëüíî-
ñòè ãëàâû ñàìîé ìîãóùåñòâåííîé â ìèðå ãîñóäàðñòâåííîé áþðîêðàòèè, êîòîðàÿ 
åñëè ÷åì è çàíèìàåòñÿ, òî òîëüêî ôàëüøèâîìîíåòíûìè îïåðàöèÿìè ïî ïîä-
äåðæàíèþ “íà ïëàâó” ìîíîïîëèñòè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ êàðòåëåé, è ñàìîé 
âëèÿòåëüíîé â ìèðå ôèãóðû ñèñòåìû öåíòðàëèçîâàííîãî ïëàíèðîâàíèÿ, êîòî-
ðàÿ óñòàíàâëèâàåò öåíû íà äåíüãè ïî âñåìó ìèðó, øèðîêî àôèøèðóÿ ïðè ýòîì 
äîñòîèíñòâà êàïèòàëèçìà» [3]. 

Âûçâàâøèé øèðîêèé ðåçîíàíñ – íå áóäåò ïðåóâåëè÷åíèåì ñêàçàòü – âî 
âñåì ìèðå ïðèãîâîð Á. Ìýäîôôó: 150 ëåò òþðåìíîãî çàêëþ÷åíèÿ âìåñòî 7, êî-
òîðûå ïðîñèëà åãî çàùèòà, ó÷èòûâàÿ ïðåêëîííûé âîçðàñò «ñòðîèòåëÿ ôèíàíñî-
âîé ïèðàìèäû» (Ìýäîôôó, ðîäèâøåìóñÿ â 1938 ã., íà ìîìåíò âûíåñåíèÿ ïðèãî-
âîðà â 2009 ã. áûë 71 ãîä), îòðàæàë ëîãèêó èìåííî âíåøíåãî êðóãà âîñïðèÿòèÿ 
ôèíàíñîâîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ, êîòîðóþ â ïîëíîé ìåðå ðàçäåëÿë ôåäåðàëüíûé 
ñóäüÿ Ä. ×èí: âîò åñëè áû Á. Ìýäîôô áûë åäèíñòâåííîé «ïàðøèâîé îâöîé â 
ñòàäå», òîãäà ìîæíî áûëî ïðîñèòü î ñíèñõîæäåíèè – ñ êåì íå áûâàåò, îñîáåííî 
ïîñëå äîñòèæåíèÿ ïåíñèîííîãî âîçðàñòà. Êàê ïðèçíàë ñàì ñóäüÿ ×èí, âûíîñÿ 
ïðèãîâîð, «ëþáîé ñðîê ñâûøå 25 ëåò ÿâëÿåòñÿ ñèìâîëè÷åñêèì, ó÷èòûâàÿ ïðå-
êëîííûé âîçðàñò Ìýäîôôà. Òåì íå ìåíåå ÷ðåçâû÷àéíî âàæíî, ÷òîáû ñóðîâîñòü 
ïðèãîâîðà ñëóæèëà ïðåäîñòåðåæåíèåì áóäóùèì îáâèíÿåìûì» [17]. 

Ìýäîôô, íàäî ïðèçíàòü, âçÿë âñþ âèíó çà ñîçäàíèå ôèíàíñîâîé ïèðàìèäû 
ïîëíîñòüþ íà ñåáÿ, îäíàêî ñïóñòÿ êàêîå-òî âðåìÿ ðåøèë «áîðîòüñÿ çà ñîöè-
àëüíóþ ñïðàâåäëèâîñòü»: âñå â ôèíàíñîâîì ìèðå ÑØÀ (è íå òîëüêî) ñòðîÿò 
ôèíàíñîâûå ïèðàìèäû, à ïî÷åìó â òþðüìó ïîñàäèëè òîëüêî åãî?! Â êîíöå 
ôåâðàëÿ 2011 ã. àìåðèêàíñêèå ÑÌÈ îáëåòåëî ãðîìîãëàñíîå çàÿâëåíèå Ìýäîô-
ôà î òîì, ÷òî «ïðèíÿòîå ïî èíèöèàòèâå àäìèíèñòðàöèè Îáàìû íîâîå çàêîíî-
äàòåëüñòâî, ðåãóëèðóþùåå ñôåðó ôèíàíñîâûõ óñëóã ÑØÀ, ÿâëÿåòñÿ øóòîâ-
ñêèì. Äà è âîîáùå – всё федеральное правительство представляет собой одну 

большую финансовую пирамиду» (âûäåëåíî ìíîþ. – Â.Â.) [9]. 
Â ïîñëåäíåå âðåìÿ â àìåðèêàíñêîé ëèòåðàòóðå ïîÿâèëîñü íåìàëî ïóáëèêà-

öèé, ñîãëàñíî êîòîðûì Á. Áåðíàíêå, â îòëè÷èå îò À. Ãðèíñïåíà, áîëüøå çàáî-
òèâøåãîñÿ î «ïðîöâåòàíèè» ñèñòåìå ÷àñòíîãî áàíêîâñêîãî äåëà, ÷òî è ïðèâåëî 
ÑØÀ â êîíå÷íîì ñ÷¸òå ê ôèíàíñîâîìó êðèçèñó, ñòàë ïîñòåïåííî òðàíñôîðìè-
ðîâàòü ÔÐÑ â ãîñóäàðñòâåííóþ ôèíàíñîâóþ ïèðàìèäó, âîñïîëüçîâàâøèñü 
èìåííî òåì «îêíîì âîçìîæíîñòåé», êîòîðîå ïðåäîñòàâèë ôèíàíñîâûé êðèçèñ 
2007–2009 ãîäîâ. Ñòðîÿùàÿñÿ ïî êëàññè÷åñêèì ïðèíöèïàì ñîçäàíèÿ ôèíàíñî-
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âûõ ïèðàìèä ñèñòåìà ÔÐÑ çà ãîäû ïðåáûâàíèÿ ó å¸ ðóëÿ Á. Áåðíàíêå íàøëà 
ñâî¸ íàãëÿäíîå ïðîÿâëåíèå â áàëàíñîâîé îò÷¸òíîñòè ÔÐÑ: â ïåðèîä 2007–
2010 ãã. ñ ïîìîùüþ ïå÷àòíîãî ñòàíêà è 700 ìëðä. ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþä-
æåòà, íàïðàâëåííûõ â 2008–2010 ãã. íà âûêóï òîêñè÷íûõ àêòèâîâ, êàïèòàëèçà-
öèÿ è ðàçìåðû ïîëó÷àåìûõ ÔÐÑ «ïðèáûëåé» óâåëè÷èëèñü ïî÷òè â 3 ðàçà. Ïî-
äîáíîãî ðîäà ïîêàçàòåëÿìè, òåì áîëåå â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè, íå ìîã ïîõâà-
ñòàòüñÿ íè îäèí ÷àñòíûé ôèíàíñîâûé èíñòèòóò ÑØÀ äàæå â ãîäû ñàìîé áëà-
ãîïðèÿòíîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû. 

Òàáëèöà  
Показатели функционирования ФРС в период 2005—2010 гг.,  

млрд. долл. 

Показатели 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Валовые активы 847,3 873,4 914,8 2245,7 2235,0 2427,8 

Нетто-прибыли 28,4 35,5 39,3 41,0 58,0 79,9 

Ñîñòàâëåíî ïî: Board of Governors of the Federal Reserve System. The Annual Re-

port 2006. Federal Reserve Banks Combined Financial Statements. Wash., 2007. P. 322–

323; The Federal Reserve Banks. Combined Financial Statements as of and for the Years 

Ended December 31, 2008 and 2007 and Report of Independent Auditors. Wash., 2009. 

P. 1–2; The Federal Reserve Banks. Combined Financial Statements as of and for 

the Years Ended December 31, 2010 and 2009 and Report of Independent Auditors. Wash., 

2011. P. 4–5. 

Ñìåùåíèå îöåíîê àìåðèêàíñêîé îáùåñòâåííîñòè ê âíåøíåìó êðóãó âîñ-
ïðèÿòèÿ äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ â öåëîì è ÔÐÑ â ÷àñòíî-
ñòè ïðèâåëî ê òàêîìó áåñïðåöåäåíòíîìó ÿâëåíèþ, êàê íà÷àëî ðåãóëÿðíûõ âû-
ñòóïëåíèé Áåðíàíêå ïî àìåðèêàíñêîìó òåëåâèäåíèþ ñ ìàðòà 2009 ã., â ïðî-
ãðàììå òåëåêîìïàíèè «Ñè-áè-ýñ» «Ïðåäñåäàòåëü ÔÐÑ Áåðíàíêå â ïðîãðàììå 
60 ìèíóò», îôèöèàëüíî ïðåçåíòóåìûõ íà ñàéòå Ôåäðåçåðâà. Äî ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà ÔÐÑ, ïî ñóòè, ñëåäîâàëà ïðèíöèïó, ñîãëàñíî êîòîðîìó â 
«äåëå óïðàâëåíèÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì, òàêæå êàê è â ïîëèòèêå, ïðàâÿùàÿ 
ýëèòà äîëæíà äåðæàòü îáùåñòâåííîñòü â ïîëíîì íåâåäåíèè». Ìèðîâîé ôèíàí-
ñîâûé êðèçèñ óáåäèòåëüíî äîêàçàë è ïîêàçàë, ÷òî «áàíêèðû ÷ðåçâû÷àéíî óÿç-
âèìû ê âíåçàïíîé ïîòåðå äîâåðèÿ ê íèì. È ïîäîáíî òîìó, êàê ïîëèòè÷åñêèå 
ðåæèìû ìîãóò áûòü ñìåòåíû â îäíî÷àñüå ïðè èçìåíåíèè íàñòðîåíèé â îáùåñò-
âåííîì ìíåíèè, àíàëîãè÷íûì îáðàçîì è êàðüåðà “ñàìûõ ñèëüíûõ” ôèíàíñîâîãî 
ìèðà» [10] ìîæåò ðàçðóøèòüñÿ â «ìãíîâåíüå îêà» – è îò ýòîãî íå çàñòðàõîâàíû 
íè ïðåäñåäàòåëè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, íè ïðåçèäåíòû è ïðåäñåäàòåëè ñîâåòîâ 
äèðåêòîðîâ êðóïíåéøèõ ÷àñòíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ âåäóùèõ ìèðîâûõ 
ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ. 

Комиссия по расследованию причин финансового 
кризиса: исторические «скелеты в шкафу»  

Ôåíîìåí ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå íå ìîæåò áûòü 
àäåêâàòíî ïîíÿò áåç îäíîãî âàæíîãî ñîïóòñòâóþùåãî ÿâëåíèÿ: практически все 

кризисы возникли как следствие высокого уровня развития производитель-

ных сил. Â îòëè÷èå îò áîëüøèíñòâà åâðîïåéñêèõ ñòðàí, íå ãîâîðÿ óæå î ðàç-
âèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ Àçèè, Àôðèêè è Ëàòèíñêîé Àìåðèêè, â êîòîðûõ êðèçèñ-
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íûå ÿâëåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè àññîöèèðóþòñÿ ñ íèçêèì óðîâíåì ðàç-
âèòèÿ ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë, ñòàãíàöèåé áîëüøèíñòâà êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé, 
äåïðåññèâíûìè íàñòðîåíèÿìè çíà÷èòåëüíûõ ñëî¸â îáùåñòâà, íàêîíåö, ïðîñòî 
íåâûñîêèì óðîâíåì æèçíè è êàê ñëåäñòâèå – íèçêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ 
òðóäà, â Àìåðèêå êðèçèñíûå ïîòðÿñåíèÿ â ôèíàíñîâîé ñôåðå ïðîÿâëÿëè ñåáÿ 
ïðè âûõîäå ýêîíîìèêè íà áîëåå âûñîêèé íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé óêëàä. Ýòó äèà-
ëåêòè÷åñêóþ îñîáåííîñòü àìåðèêàíñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â ñåðåäèíå 
1960-õ ãîäîâ îòìåòèë èñòîðèê àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè À. Ðîìàñêî â ñâî¸ì 
èññëåäîâàíèè ïðè÷èí è îñîáåííîñòåé ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 1929–1933 ãã., 
óêàçàâ, ÷òî «â ãîäû “Âåëèêîé äåïðåññèè” â Àìåðèêå èìåëîñü ñâåðõèçîáèëèå 
ïðîäîâîëüñòâèÿ, ïðîäóêöèè, ïî ñóòè – âñåõ âèäîâ òîâàðîâ è óñëóã. Íàöèÿ áûëà 
ñáèòà ñ òîëêó è ñîêðóøåíà ðàçìåðàìè ñâîèõ áîãàòñòâ; íåëüçÿ áûëî êîíñòàòè-
ðîâàòü ôàêò ïðîâàëà ñèñòåìû ìàññîâîãî ïðîèçâîäñòâà – îíà-òî êàê ðàç ñðàáî-
òàëà áëåñòÿùå. Â ýêîíîìèêå âîöàðèëèñü õàîñ è çàñòîé, âûçâàííûå îãðîìíûìè 
ðàçìåðàìè èçáûòî÷íûõ áîãàòñòâ» [11, p. 5]. 

Ключевой системой, которая всегда оказывалась неспособной направлять 

и гармонично распределять массу накопленных избыточных богатств, являет-

ся финансовая система США. Â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå êàê ïðîøëîãî, òàê 
è íûíåøíåãî ïåðèîäîâ ïðàêòè÷åñêè íèêîãäà íå äåëàëîñü àêöåíòà íà òî, ÷òî 
òàêèì âàæíåéøèì âåõàì â ðàçâèòèè ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â 
ÑØÀ â ÕÕ âåêå, êàê ñîçäàíèå â 1913 ã. ÔÐÑ è â 1934 ã. – ôåäåðàëüíîé Êîìèñ-
ñèè ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì, ïðåäøåñòâîâàëà äåÿòåëüíîñòü êîìèññèé 
Êîíãðåññà ÑØÀ, â õîäå ñëóøàíèé è çàñåäàíèé êîòîðûõ àìåðèêàíñêîå ôèíàí-
ñîâîå ñîîáùåñòâî èçîáëè÷àëîñü êàê ñîñðåäîòî÷åíèå îòúÿâëåííûõ ìîøåííèêîâ, 
íåçàêîííûå è äàæå ïðåñòóïíûå äåÿíèÿ êîòîðûõ íà íèâå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé 
è ââåðãàëè ñòðàíó â ïåðèîäè÷åñêèå ôèíàíñîâûå êàòàêëèçìû. Ñ ýòîé òî÷êè 
çðåíèÿ, Óîëë-ñòðèò ïðåäñòàâëÿë ñîáîé ñâîåîáðàçíûé ñïÿùèé âóëêàí, êîòîðûé 
èìåë ôóíäàìåíòàëüíîå ñâîéñòâî ïåðèîäè÷åñêè èçâåðãàòüñÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî 
íà ýêîíîìèêó, â òîì ÷èñëå è ìèðîâóþ, íèçâåðãàëèñü «ðàñïëàâëåííûå» ìàññû 
«âûñîêîòîêñè÷íûõ» öåííûõ áóìàã îò ðóøàùèõñÿ ôèíàíñîâûõ ïèðàìèä. 

Ïåðâîå îáùåñòâåííîå ðàçáèðàòåëüñòâî òàêîé ôèíàíñîâîé ïèðàìèäû áûëî 
ïðîâåäåíî â 1912—1913 гг. â ðàìêàõ ñîçäàííîé êîìèññèè ïîä ïðåäñåäàòåëüñò-
âîì êîíãðåññìåíà-äåìîêðàòà À. Ïóäæîó (Pujo Committee), êîòîðûé íà òîò ìî-
ìåíò çàíèìàë ïîñò ïðåäñåäàòåëÿ Êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó äåëó è äåíåæíîìó 
îáðàùåíèþ Ïàëàòû ïðåäñòàâèòåëåé. ÔÐÑ áûëà ñîçäàíà «íå îò õîðîøåé æèç-
íè» è íå ñ öåëüþ óñèëåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ÷àñòíîãî áàíêîâñêîãî äåëà êàê òàêî-
âîãî: íàêàíóíå Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû àìåðèêàíñêàÿ îáùåñòâåííîñòü áûëà 
øîêèðîâàíà òåì, ÷òî âñÿ ÷àñòíàÿ ñèñòåìà áàíêîâñêèõ óñëóã ÑØÀ óïðàâëÿëàñü 
è êîíòðîëèðîâàëàñü ôèíàíñîâûì êàðòåëåì, â êîòîðûé âõîäèëè, ïî ìåíüøåé 
ìåðå, 18 ðàçëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ êîðïîðàöèé, è êîòîðûé âîçãëàâëÿëñÿ òàêèìè 
áàíêèðàìè, êàê Äæ. Ìîðãàí, Äæ. Áåéêåð è Äæ. Ñòèëìàí.  

Îáùàÿ âåëè÷èíà àêòèâîâ, êîíòðîëèðóåìàÿ ýòèì «äåíåæíûì òðåñòîì», ñî-
ñòàâèëà, ïî ìåíüøåé ìåðå, 2,1 ìëðä. äîëë. [7, p. 87]. Ýòîò êîíòðîëü ïîçâîëèë 
ôèíàíñîâîìó êàðòåëþ «äîìèíèðîâàòü íàä êðåäèòíûì äåíåæíûì ðûíêîì íà 
ôîíäîâîé áèðæå è íàä ðûíêîì öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ôîíäîâîé 
áèðæå» [7, ð. 139]. Â ðåçóëüòàòå íà åäèíñòâåííîé íà òîò ìîìåíò â ÑØÀ Íüþ-
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Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå «òîëüêî íåáîëüøàÿ ÷àñòü îïåðàöèé íîñèëà èíâå-
ñòèöèîííûé õàðàêòåð, à çíà÷èòåëüíàÿ èõ ÷àñòü ìîãëà áûòü îõàðàêòåðèçîâàíà 
êàê ðàçíîâèäíîñòü àçàðòíûõ èãð… Òîò ôàêò, ÷òî òîðãîâëÿ àêöèÿìè íà Íüþ-
Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå íîñèò ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð, ïîäêðåïëÿåòñÿ è 
âûñîêèì ñîîòíîøåíèåì ïðîäàæ îòäåëüíûõ âèäîâ àêöèé, ñîâåðøàåìûõ çà êî-
ðîòêèå ïåðèîäû âðåìåíè, è èìåþùèìñÿ îáùèì êîëè÷åñòâîì çàðåãèñòðèðîâàí-
íûõ àêöèé, è, êðîìå òîãî, êîëîññàëüíûìè äèñïðîïîðöèÿìè ìåæäó ðåàëüíûì 
êîëè÷åñòâîì àêöèé è èõ êîëè÷åñòâîì, îòðàæàåìûì â áóõãàëòåðñêîé îò÷¸òíî-
ñòè êîìïàíèé çà îïðåäåë¸ííûé ïåðèîä âðåìåíè, â êîòîðîé, êàê ïðàâèëî, óêà-
çûâàþòñÿ àêöèè, ïðèîáðåò¸ííûå èìåííî ñ èíâåñòèöèîííûìè öåëÿìè» [7, p. 43]. 

Îäíàêî ýòèì âëàñòü äîìà Ìîðãàíîâ íàä àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêîé íå îãðà-
íè÷èâàëàñü. Ôàêòè÷åñêè â íà÷àëå ÕÕ âåêà Ìîðãàíàìè áûëà ñîçäàíà ôèíàíñî-
âî-ïðîìûøëåííàÿ èìïåðèÿ, â êîòîðóþ âîøëè òàêèå áàíêèðû, êàê Ï. è 
Ô. Âàðáóðãè, ß. Øèôô, Ó. Ðîêôåëëåð è Á. Ñòðîíã, ñêîíöåíòðèðîâàâøèå â ñâî-
èõ ðóêàõ àêòèâû íà ñóììó 22 ìëðä. äîëë. (ïî òåì âðåìåíàì – óìîïîìðà÷è-
òåëüíàÿ ñóììà, ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, íàïðèìåð, ÷òî ãîäîâîé îáú¸ì âàëîâîãî íà-
öèîíàëüíîãî äîõîäà â ÑØÀ â ïåðèîä 1912–1913 ãã. ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 40 ìëðä. 
äîëë., à âîñïðîèçâîäèìîå ìàòåðèàëüíîå áîãàòñòâî – 165,4 ìëðä. äîëë. [6, 
pp. 224, 255]), ÷òî ïîçâîëèëî èì óñòàíîâèòü êîíòðîëü íàä 112 âåäóùèìè êîì-
ïàíèÿìè îáðàáàòûâàþùåé, òðàíñïîðòíîé, ãîðíîäîáûâàþùåé è òåëåêîììóíèêà-
öèîííîé îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè ÑØÀ, àêöèè êîòîðûõ, åñòåñòâåííî, òîðãî-
âàëèñü íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå.  

Îáùåå çàêëþ÷åíèå êîìèññèè Ïóäæîó, îêàçàâøååñÿ íà óäèâëåíèå ïðîðî÷å-
ñêèì – âîò óæ, äåéñòâèòåëüíî, ïðåäñêàçàíèå, êîòîðîå ñáûëîñü ñïóñòÿ 
100 ëåò, – ãëàñèëî: «Êîãäà âîçíèêàþò ñòèìóëû (äëÿ êîíöåíòðàöèè ôèíàíñîâîé 
âëàñòè. – Â.Â.), òî ñîîòâåòñòâóþùàÿ ìàøèíåðèÿ âñÿ îêàçûâàåòñÿ íàãîòîâå. 
Èìåííî ýòî îáùíîñòü èíòåðåñîâ è ñåìåéíûå ñâÿçè â ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòàõ è 
êîðïîðàöèÿõ ñäåëàëè ýòó êîíöåíòðàöèþ ðåñóðñîâ âîçìîæíîé. Ýòà ñèòóàöèÿ, 
ïî ìåíüøåé ìåðå, ÿâëÿåòñÿ îïàñíîé, ïîñêîëüêó ïåðåä ëèöàìè, èìåþùèìè òà-
êóþ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêóþ âëàñòü, âîçíèêàþò íåîãðàíè÷åííûå èñêóøåíèÿ 
è âîçìîæíîñòè, íåçàâèñèìî îò òîãî, íàñêîëüêî âîçâûøåííûì èëè áëàãîðîäíûì 
ÿâëÿåòñÿ ïðèñóùåå èì ÷óâñòâî îòâåòñòâåííîñòè. Òàêàÿ âëàñòü ÿâëÿåòñÿ ñëèø-
êîì áîëüøîé è îïàñíîé, ÷òîáû áûòü âðó÷¸ííîé êàêîìó-ëèáî îäíîìó ÷åëîâåêó 
èëè ãðóïïå ëèö, íåçàâèñèìî îò òîãî, íàñêîëüêî îíè ÿâëÿþòñÿ ïàòðèîòè÷åñêè 
íàñòðîåííûìè èëè áåñêîðûñòíûìè ãðàæäàíàìè. Ìû íå ìîæåì ñ÷èòàòü, ÷òî 
òàêîé ÷åëîâåê, èëè ãðóïïà ëèö, èëè èõ ïðååìíèêè è íàñëåäíèêè íèêîãäà íå 
èñïîëüçóþò å¸ â ñâîèõ èíòåðåñàõ, ÷òî ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà îáùåñò-
âåííîì áëàãîñîñòîÿíèè» [7, p. 139]. 

Ñïóñòÿ 20 ëåò Êîíãðåññ ÑØÀ âíîâü áûë âûíóæäåí çàíÿòüñÿ ôèíàíñîâûìè 
ìàõèíàöèÿìè íà Óîëë-ñòðèò, íà ýòîò ðàç â ñâÿçè ñ «áèðæåâûì èçâåðæåíèåì», 
ïðîèçîøåäøåì îñåíüþ 1929 ã. Âåñíîé 1932 ã. ïî èíèöèàòèâå êîíòðîëèðóåìîãî 
ðåñïóáëèêàíöàìè Ñåíàòà â ïðåääâåðèè ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ ïîä ýãèäîé 
Êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó äåëó è äåíåæíîìó îáðàùåíèþ áûëà ñîçäàíà êîìèñ-
ñèÿ äëÿ ðàññëåäîâàíèÿ ïðè÷èí áèðæåâûõ ïîòðÿñåíèé 1929 ã. Ðåñïóáëèêàíöû, 
åñòåñòâåííî, ïîñòàðàëèñü ïðîâåñòè ñóãóáî ôîðìàëüíîå ðàññëåäîâàíèå, èñïîëü-
çóÿ åãî â êà÷åñòâå êàíàëà äëÿ «ñïóñêàíèÿ ïàðîâ» – âûõîäà îáùåñòâåííîãî íå-
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ãîäîâàíèÿ â îòíîøåíèè Óîëë-ñòðèò. Îäíàêî â íà÷àëå 1933 ã. â ñâÿçè ñî ñìåíîé 
ïîëèòè÷åñêîãî êàðàóëà â Âàøèíãòîíå âíîâü èçáðàííûé ïðåçèäåíò ÑØÀ 
Ô. Ðóçâåëüò, óçíàâ î òîì, ÷òî îäèí èç âíåøòàòíûõ ñîòðóäíèêîâ êîìèññèè, 
þðèñò Ô. Ïåêîðà (F. Pecora), àìåðèêàíåö èòàëüÿíñêîãî ïðîèñõîæäåíèÿ, ñïåöè-
àëüíî íàíÿòûé äëÿ ñîñòàâëåíèÿ å¸ çàêëþ÷èòåëüíîãî äîêëàäà, ñ÷èòàåò ïðîâå-
ä¸ííîå ðàññëåäîâàíèå íåïîëíûì è íåîáúåêòèâíûì, íàñòîÿòåëüíî ðåêîìåíäîâàë 
äåìîêðàòè÷åñêîìó ðóêîâîäñòâó Ñåíàòà íàçíà÷èòü åãî ãëàâîé êîìèññèè.  

Ðàäè ñïðàâåäëèâîñòè íàäî îòìåòèòü, ÷òî Ðóçâåëüò ñ ñàìîãî íà÷àëà ðåøèë 
èñïîëüçîâàòü êîìèññèþ â êà÷åñòâå ìîùíîé òðèáóíû äëÿ ïîëèòè÷åñêîãî è 
èäåéíîãî ðàçâåí÷àíèÿ «âîðîòèë» êðóïíîãî áèçíåñà, â òîì ÷èñëå â Óîëë-ñòðèò, 
êîòîðûõ îí ñ÷èòàë ãëàâíûìè ïðîòèâíèêàìè ïðåäëîæåííîãî èì «Íîâîãî êóðñà». 
Ô. Ïåêîðà áëåñòÿùå ñïðàâèëñÿ ñ èìïëèöèòíî ïîäðàçóìåâàåìûì «ïîëèòè÷å-
ñêèì çàêàçîì» Ô. Ðóçâåëüòà, êîòîðûé ñàì ñ÷èòàë, ÷òî áèðæåâîé êðàõ 1929 ã. 
ÿâèëñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ñëåäñòâèåì ñïåêóëÿòèâíûõ èãð íà Óîëë-ñòðèò. Ñëóøà-
íèÿ ïðîäîëæàëèñü åù¸ â òå÷åíèå ïî÷òè ïîëóòîðà ëåò, è çàâåðøèëèñü ïóáëè-
êàöèåé â èþíå 1934 ã. îáøèðíîãî èòîãîâîãî äîêëàäà êîìèññèè, êîòîðàÿ âîøëà â 
àííàëû àìåðèêàíñêîé èñòîðèè êàê «êîìèññèÿ Ïåêîðû». Â õîäå «èíêâèçèòîð-
ñêèõ äîïðîñîâ» Ô. Ïåêîðîé âåäóùèõ àìåðèêàíñêèõ ôèíàíñèñòîâ è áàíêèðîâ 
òîãî âðåìåíè – Î. Êàíà, ×. Ìèò÷åëëà, Ò. Ëàìîíòà, À. Êàòòíåðà è Äæ. Ìîðãà-
íà – áûëà âñêðûòà âñÿ íàðàáîòàííàÿ ê òîìó âðåìåíè «ëó÷øèìè ôèíàíñîâûìè 
ãåíèÿìè» Àìåðèêè òåõíîëîãèÿ ôèíàíñîâûõ ñïåêóëÿöèé, ìîøåííè÷åñêèõ îïå-
ðàöèé è ñòðîèòåëüñòâà ôèíàíñîâûõ ïèðàìèä. 

Êîìèññèÿ, â ÷àñòíîñòè, óñòàíîâèëà, ÷òî â 1929 ã. Íüþ-Éîðêñêàÿ ôîíäîâàÿ 
áèðæà ïðåäñòàâëÿëà ñîáîé òîðãîâóþ ïëîùàäêó, ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ íàõî-
äèâøóþñÿ ïîä êîíòðîëåì «ïóëîâ», ïðåäñòàâëÿâøèõ ñîáîé «ñîãëàøåíèÿ ìåæäó 
íåñêîëüêèìè ëþäüìè, â êîëè÷åñòâå îáû÷íî áîëåå òð¸õ, ïî àêòèâèçàöèè òîðãîâ-
ëè êàêîé-ëèáî öåííîé áóìàãîé. Â õîäå ðàññëåäîâàíèÿ áûëî óñòàíîâëåíî, ÷òî 
îñíîâíîå íàçíà÷åíèå ïóëà ñîñòîèò â ïîâûøåíèè êîòèðîâêè öåííîé áóìàãè çà 
ñ÷¸ò èñêóññòâåííîãî ðàñøèðåíèÿ å¸ òîðãîâëè ÷ëåíàìè ïóëà, ÷òî ïîçâîëÿåò èì 
â îïðåäåë¸ííûé ìîìåíò âðåìåíè âûãîäíî ïðîäàâàòü èìåþùèåñÿ ó íèõ ïîðò-
ôåëè öåííûõ áóìàã âíåøíèì ïîêóïàòåëÿì, ïðèâëå÷¸ííûì íà áèðæó èíôîðìà-
öèåé î ðîñòå êîòèðîâîê. Òîðãîâûå îïåðàöèè â ðàìêàõ ïóëà ñ öåëüþ ñïåêóëÿ-
òèâíîãî èçâëå÷åíèÿ ïðèáûëåé íåñîâìåñòèìû ñ èäååé ñâîáîäíîãî è íåêîíòðîëè-
ðóåìîãî ðûíêà» [15, p. 31]. Âêëàä «ïóëîâ» è äðóãèõ ïîäîáíîãî ðîäà ñèñòåì 
áèðæåâîãî ñãîâîðà â ñîçäàíèå ïóçûðÿ íà ôîíäîâîé áèðæå ÑØÀ íà ðóáåæå 
1920–1930-õ ãîäîâ áûë îïðåäåë¸í êîìèññèåé ïî äèíàìèêå ïàäåíèÿ âàëîâîé 
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé è îáëèãàöèé â ïåðèîä ñ 1929 ïî 1932 ã.: â ñëó÷àå 
àêöèé èõ ñòîèìîñòü óìåíüøèëàñü ïî÷òè â 6 ðàç (!) – ñ 89,7 ìëðä. äîëë. äî 
15,6 ìëðä. äîëë., à îáëèãàöèé – áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà – ñ 49,3 ìëðä. äîëë. äî 
30,6 ìëðä. äîëë. Êàê ñóõî êîíñòàòèðîâàëîñü â äîêëàäå êîìèññèè, «â àííàëàõ 
ìèðîâûõ ôèíàíñîâ íå ñóùåñòâóåò ïðèìåðîâ ïîäîáíîãî ðîäà ïàäåíèÿ êîòèðîâîê 
öåííûõ áóìàã» [15, p. 7]. 

Инвестиционные банкиры были, по сути, названы в докладе «спекулянта-

ми»; â í¸ì êîíñòàòèðîâàëîñü, ÷òî «êîëîññàëüíûå ïîòåðè, ïîíåñ¸ííûå îáùåñò-
âîì íà ýìèññèè îáëèãàöèé, ïðîâåä¸ííûõ èíâåñòèöèîííûìè áàíêèðàìè, äîêà-
çûâàþò òîò ôàêò, ÷òî ýòè áàíêèðû ÿâëÿþòñÿ ëèáî íåêîìïåòåíòíûìè, ëèáî óê-
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ëîíèñòàìè îò âûïîëíåíèÿ ñâîèõ ôóíêöèé» [15, p. 89]. Â ýòîì è ñîñòîÿëà îñíîâ-
íàÿ íàïðàâëåííîñòü ðàáîòû êîìèññèè Ïåêîðû; Ðóçâåëüò õîðîøî ïîíèìàë, ÷òî 
êàê áû íè áûëî ñîâåðøåííî èëè îòðàáîòàíî íîâîå ðåãóëèðóþùåå çàêîíîäà-
òåëüñòâî, ãëàâíûé çàëîã åãî ýôôåêòèâíîãî ïðèìåíåíèÿ ëåæèò èìåííî â ñôåðå 
ìîðàëüíî-íðàâñòâåííûõ íîðì – только представив в глазах общественного 

мнения всех финансистов и банкиров ещё не пойманными и «не схваченны-

ми за руку» мошенниками и спекулянтами можно было на долгие годы огра-

дить экономику от подобного рода финансовых катастроф. 
«Ìîìåíò èñòèíû», ðàñòèðàæèðîâàííûé âî âñåõ àìåðèêàíñêèõ ÑÌÈ òîãî 

âðåìåíè, íàñòóïèë âî âðåìÿ äà÷è ïîêàçàíèé Äæ. Ìîðãàíîì, îäíèì èç áîãàòåé-
øèõ àìåðèêàíöåâ òîãî âðåìåíè, îòíîñèòåëüíî åãî íàëîãîâûõ äåêëàðàöèé çà 
1930–1932 ãã., êîãäà âûÿñíèëñÿ áàíàëüíûé ôàêò óêëîíåíèÿ îò óïëàòû ïîäî-
õîäíûõ íàëîãîâ ñàìûì âëèÿòåëüíûì àìåðèêàíñêèì áàíêèðîì: 

«ПЕКОРА. Так, согласно вашей налоговой декларации за 1930 календарный год, ко-

торую вы лично заполнили, какой подоходный налог вы заплатили с ваших доходов, 

подлежащих налогообложению? 

МОРГАН. Я не помню ни о какой моей налоговой декларации за 1930 г. 

ПЕКОРА. Вы припоминаете, что согласно вашей налоговой декларации, у вас не бы-

ло никаких доходов, подлежащих налогообложению, за 1930 г.? 

МОРГАН. В этом случае он, наверное, был определён расчётными методами на ос-

нове данных из наших бухгалтерских книг. Но я ничего не знаю об этом. 

ПЕКОРА. И всё-таки, помните вы, что платили подоходные налоги за календарный 

1930 г.? 

МОРГАН. Не могу вспомнить, но выясню этот вопрос. 

ПЕКОРА. Не можете ли вы вспомнить, платили вы или нет подоходные налоги за 

календарный 1931 г.? 

МОРГАН. Нет, насколько мне известно, за этот год. 

ПЕКОРА. И помните ли вы, платили вы или нет подоходные налоги за календарный 

1932 г.? 

МОРГАН. Нет. 

Сенатор КОУЗЕНС. Означает ли ваше «нет», что вы не платили, или же вы не пом-

ните, платили ли вы подоходные налоги? 

МОРГАН. Мое «нет» означает, что я не платил никаких подоходных налогов» [14, p. 53]. 

Ïîñêîëüêó ïîêàçàíèÿ â ñåíàòñêîé êîìèññèè äàâàëèñü ïîä ïðèñÿãîé è çà 
ëæåñâèäåòåëüñòâî ìîãëî áûòü íà÷àòî óãîëîâíîå ïðåñëåäîâàíèå, Ìîðãàí íå ìîã 
ïîçâîëèòü ñåáå ýëåìåíòàðíî «ñîâðàòü». Ýòà âûäåðæêà èç ñòåíîãðàììû çàñåäà-
íèé êîìèññèè ìîðàëüíî «óíè÷òîæèëà» Ìîðãàíà è â åãî ëèöå âñ¸ áàíêèðñêîå 
ñîîáùåñòâî ÑØÀ òîãî ïåðèîäà, èáî ÷òî ýòî çà áàíêèð, êîòîðîìó íàñåëåíèå äî-
âåðÿåò ñàìîå äîðîãîå, ÷òî ó íåãî åñòü – ñâîè «íàæèòûå ïîòîì è êðîâüþ» äå-
íåæíûå ñðåäñòâà, åñëè îí äàæå íå ïîìíèò, çàïîëíÿë îí свою íàëîãîâóþ äåê-
ëàðàöèþ èëè íåò?! 

Êàê îòìåòèë âèäíûé àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò Ï. Êðóãìàí, èìåííî áëàãîäà-
ðÿ ìîðàëüíîé àòìîñôåðå, ñëîæèâøåéñÿ âîêðóã ôèíàíñîâîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ 
â ðåçóëüòàòå ñëóøàíèé è ðàáîòû êîìèññèè Ïåêîðû, Àìåðèêà îêàçàëàñü èçáàâ-
ëåííîé îò êàòàñòðîôè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ ïîòðÿñåíèé íà öåëûõ 70 ëåò (!): «Èñ-
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òèíà ñîñòîèò â òîì, ÷òî ÑØÀ óäàâàëîñü â òå÷åíèå ñâûøå ïîëóâåêà èçáåãàòü 
êðóïíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïîñëå ñëóøàíèé, îðãàíèçîâàííûõ êîìèññèåé 
Ïåêîðû, ðåçóëüòàòîì êîòîðûõ ÿâèëèñü ìàñøòàáíûå ðåôîðìû áàíêîâñêîãî ñåê-
òîðà, îñóùåñòâë¸ííûå Êîíãðåññîì. È òîëüêî ïîñëå òîãî, êàê ìû çàáûëè óðîêè 
1930-õ ãîäîâ è ïîëíîñòüþ äåìîíòèðîâàëè ðåãóëèðóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî, 
âîñõîäÿùåå ñâîèìè èñòîêàìè ê òîìó ïåðèîäó, íàøà ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà âíîâü 
ñòàëà â îïàñíîé ñòåïåíè äåñòàáèëèçèðîâàííîé» [8]. 

Â çàêëþ÷åíèå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ÑØÀ ïîä âëèÿíèåì ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà ñðåäè ýêîíîìèñòîâ ïîñòåïåííî – ïîêà, âîçìîæíî, íà 
óðîâíå «åðåñè» – âñ¸ áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷àåò òà òî÷êà çðåíèÿ, ÷òî 

финансовые махинации и преступления не являются экзогенным следствием 

функционирования финансово-экономических систем, а наоборот — всё в 

большей степени отражают и выражают внутреннюю логику функционирова-

ния финансовых институтов.  
Â ÷àñòíîñòè, ïî çàêëþ÷åíèþ ïðîôåññîðà Ó. Áëåéêà, â íàñòîÿùåå âðåìÿ îï-

òèìàëüíàÿ ôîðìóëà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ èíñòèòóòîâ çèæäåòñÿ íà 
÷åòûð¸õ ïîñòóëàòàõ. Âî-ïåðâûõ, ðîñò ïðèáûëåé äîëæåí áûòü íåîáû÷àéíî 
áîëüøèì, ÷òî ïðàêòè÷åñêè âîçìîæíî òîëüêî â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâûõ ïèðàìèä; 
âî-âòîðûõ, ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ íåïëàò¸æåñïîñîáíûì çà¸ìùèêàì ñ âûñî-
êèìè êðåäèòíûìè ðèñêàìè; â-òðåòüèõ, ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå ñîîòíîøåíèå 
çà¸ìíûõ è ñîáñòâåííûõ êàïèòàëîâ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû 
íà÷èíàþò ôèíàíñèðîâàòüñÿ çà ñ÷¸ò çàèìñòâîâàíèé, à íå èç ñîáñòâåííûõ ïðè-
áûëåé, è, íàêîíåö, â-÷åòâ¸ðòûõ, ìèíèìàëüíûé óðîâåíü ðåçåðâîâ íà ñëó÷àé 
óáûòêîâ, ÷òî ñïîñîáñòâóåò áîëüøèì ïðèáûëÿì íà ïåðâûõ ýòàïàõ ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ïðèáåãàþùèõ ê òàêîé ñòðàòåãèè ôèíàíñîâûõ ôèðì è îáîðà÷èâàåòñÿ 
êàòàñòðîôè÷åñêèìè óáûòêàìè ïî ïðîøåñòâèè îïðåäåë¸ííîãî ïåðèîäà âðåìå-
íè [2, p. 3]. Èñõîäÿ èç ïîñòóëàòà î òîì, ÷òî áóëüøèå ðèñêè ïðåäïîëàãàþò è 
áóëüøóþ ýêîíîìè÷åñêóþ îòäà÷ó (ïðèáûëè), ýêîíîìèñòû íåîêëàññè÷åñêîé øêî-
ëû íå òîëüêî íå ñìîãëè âûðàáîòàòü òåîðèè ôèíàíñîâûõ ïóçûðåé, ëåæàùèõ â 
îñíîâå âñåõ ôèíàíñîâûõ ïîòðÿñåíèé, è ñîîòâåòñòâåííî – ïðåäñêàçàòü ôèíàí-
ñîâûå êðèçèñû, íî, áîëåå òîãî, îíè «ÿâèëèñü àêòèâíûìè ïðîâîäíèêàìè ïîëèòè-
êè, çàêîíîäàòåëüñòâà è ìîøåííè÷åñêèõ ïðè¸ìîâ âåäåíèÿ áèçíåñà, êîòîðûå è 
ñòàëè îñíîâîé ôèíàíñîâûõ êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé» [2, p. 2]. 
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