
 

 41 

 

 

 

ÓÄÊ 339.976 
 

КТО, КАК И ЗАЧЕМ ИЗМЕРЯЕТ ВВП? 
© 2011 ã.  И.Ю. Соколова*

 

Èíñòèòóò ÑØÀ è Êàíàäû ÐÀÍ, Ìîñêâà 

 
Äî 1993 ã. ÂÂÏ ðàññ÷èòûâàëñÿ ïóò¸ì ïîèñêà îòâåòîâ íà âîïðîñû «×òî ïðîèçâå-

äåíî?» è «Êàêîâà ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü äàííîé ïðîäóêöèè èëè óñëóãè?». Ïîñëå 

1993 ã. ÎÎÍ, ÌÂÔ, Ìèðîâîé áàíê è Åâðîñòàò âíåäðèëè â ïðàêòèêó íîâûé ìåòîä 

ðàñ÷¸òà ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ (ÑÍÑ-93), â îñíîâó êîòîðîãî ïîëîæåí âîïðîñ «Êà-

êàÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà ïðîèçâåëà äàííóþ ïðîäóêöèþ?» Çàïàäíûå ýêñ-

ïåðòû óáåæäåíû, ÷òî ÑÍÑ-93 îòâå÷àåò ïîòðåáíîñòÿì ïîñòèíäóñòðèàëüíîãî îáùå-

ñòâà. Íî êàê ïîêàçàíî â ñòàòüå, ãëàâíàÿ öåëü ÑÍÑ-93 ñîñòîèò â äåìîíñòðàöèè ðîñòà 

àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, íåîáõîäèìîãî äëÿ ñîõðàíåíèÿ äîâåðèÿ ê íåé â ãëîáàëü-

íîì ìàñøòàáå.  
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Нововведение ФАС № 157 

Â ñåíòÿáðå 2006 ã. Ñîâåò ïî ñòàíäàðòàì ôèíàíñîâîãî ó÷¸òà – ÔÀÑÁ
**

 (Fi-

nancial Accounting Standards Board – FASB) ïðåäïèñàë ââåñòè â îáùåïðèíÿ-

òóþ ïðàêòèêó áóõãàëòåðñêîé îò÷¸òíîñòè ñîâåðøåííî íîâûå ïðèíöèïû îïðåäå-

ëåíèÿ «ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè». 

Êàê îáúÿñíÿëîñü íà îôèöèàëüíîì ñàéòå ñîâåòà, «äàííîå ïðåäïèñàíèå áûëî 

âûïóùåíî â ñâÿçè ñ ïîòðåáíîñòüþ â óëó÷øåíèè ïîñëåäîâàòåëüíîñòè è ñðàâ-

íèìîñòè îöåíåííîé ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè». 

Â äîêóìåíòå ðàçúÿñíÿëîñü, ÷òî «в отчётах должна приводиться обменная 

цена (change price)», òî åñòü «öåíà â çàêîííî âûïîëíåííîé ñäåëêå ìåæäó ó÷à-

ñòíèêàìè ðûíêà ïî ïðîäàæå èëè ïåðåäà÷å äàííîãî îáÿçàòåëüñòâà, ïî êîòîðîé 

îò÷èòûâàþùååñÿ ëèöî ñîâåðøèëî áû òðàíñàêöèþ ýòîãî îáÿçàòåëüñòâà… Ñäåë-

êà ïî ïðîäàæå äàííîãî àêòèâà èëè ïåðåäà÷å äàííîãî îáÿçàòåëüñòâà – ýòî ãè-

ïîòåòè÷åñêàÿ ñäåëêà íà äàòó èçìåðåíèÿ, ñ òî÷êè çðåíèÿ ó÷àñòíèêà ðûíêà, êî-

òîðûé âëàäååò àêòèâîì èëè íà êîòîðîì ëåæèò îáÿçàòåëüñòâî. Òàêèì îáðàçîì, 

данное определение фокусируется на цене, которая была бы уплачена при 
продаже актива или передаче обязательства (öåíà âûõîäà – exit price), à íå 

íà öåíå, êîòîðàÿ áûëà áû óïëà÷åíà çà òî, ÷òîáû ïðèîáðåñòè àêòèâ èëè îòâåò-

ñòâåííîñòü çà îáÿçàòåëüñòâî (öåíà âõîäà – entry price). 

                                                           
* СОКОЛОВА Инна Юрьевна – кандидат экономических наук, старший научный со-

трудник ИСКРАН. E-mail: inna-sokolova200@yandex.ru 
** Созданный в 1973 г. Совет по стандартам финансового учета – независимый от правитель-

ства орган, устанавливающий стандарты, действующие в рамках общепринятых принципов бух-
галтерского учета [15]. 
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Данное предписание применяется ко всем деривативам и другим финан-
совым инструментам, ïåðâîíà÷àëüíî îöåíåííûì ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè â 

ñîîòâåòñòâèè ñ Ïðåäïèñàíèåì ÔÀÑÁ ¹ 133. 

Эффективная дата вступления в силу — для финансовых годов, начинаю-
щихся после 15 ноября 2007 г. è ïðîìåæóòî÷íûõ êâàðòàëîâ ýòèõ ôèíàíñîâûõ 

ãîäîâ» [15]. 

Àíàëèòèê èç Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà Í. Ñòàðèêîâ óáåæä¸í, ÷òî èìåííî ýòî íà 

ïåðâûé âçãëÿä ìàëîçíà÷àùåå ïðåäïèñàíèå è ñòàëî òðèããåðîì ìèðîâîãî ôèíàí-

ñîâîãî êðèçèñà: «Ìèíó çàëîæèëè çàðàíåå, ðâàíóòü îíà áûëà äîëæíà â ïåðâîì 

êâàðòàëå 2008 ã. Òàê è âûøëî: êâàðòàëüíûå îò÷¸òû áàíêîâ, íà÷èíàÿ ñ ïåðâîãî 

êâàðòàëà 2008 ã., ðåçêî ïîõóäåëè». 

«…Âñåì áûëè íóæíû ñðåäñòâà äëÿ çàëàòûâàíèÿ âîçíèêøèõ â îò÷¸òàõ 

çèÿþùèõ ïðîáîèí. Îòêóäà èõ ìîæíî áûëî âçÿòü? Òîëüêî ïðîäàâ èìåþùèåñÿ ó 

áàíêîâ è äðóãèõ èãðîêîâ ðûíêà öåííûå áóìàãè. Ê ÷åìó ýòî ìîãëî ïðèâåñòè? 

Ê ìàññîâîé è áûñòðîé ïðîäàæå àêöèé. Çíà÷èò — ê èõ îáåñöåíèâàíèþ. Ñèòóà-

öèÿ äî áîëè íàïîìèíàëà 1929 ãîä â ÑØÀ. Òîëüêî íà ýòîò ðàç íå ÷àñòíûå èíâå-

ñòîðû, à áàíêîâñêèå ãèãàíòû áðîñèëèñü ðàñïðîäàâàòü âñå èìåþùèåñÿ àêòè-

âû» [10, ñ. 170, 171]. 

Ïî÷åìó æå ñîáûòèÿ âñåãî ëèøü â «êàêîì-òî» ñåêòîðå ôèíàíñîâûõ óñëóã 

òàê ðàñêà÷àëè âñþ àìåðèêàíñêóþ, à çàòåì è ìèðîâóþ ýêîíîìèêó? Îòâåò ñëå-

äóåò èñêàòü â ìåòîäèêå ïîäãîòîâêè ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷¸òíîñòè. 

Кто? 

Ïåðâûå ïîïûòêè ñáîðà ïîëíûõ è ïîäðîáíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ â 

ÑØÀ îòíîñÿòñÿ ê íà÷àëó ÕIX(!) ñòîëåòèÿ: «1810 Decennial Census» – òàê íà-

çûâàëñÿ ïåðâûé ñáîðíèê ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ òîëüêî ïî îäíîé îòðàñëè – 

îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè. Â äàëüíåéøåì ê íåé áûëè äîáàâëåíû îò-

äåëüíûå âèäû êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è äîáûâàþùàÿ îòðàñëü. Ðîçíè÷íàÿ 

è îïòîâàÿ òîðãîâëÿ, à òàêæå ñòðîèòåëüñòâî áûëè ïðåäñòàâëåíû êàê îòäåëüíûå 

îòðàñëè òîëüêî â ñáîðíèêå 1930 ã. Â 1933 ã. ïîìèìî äàííûõ î ñîáñòâåííî òîð-

ãîâëå ñòàëà ïðèâîäèòüñÿ ñòàòèñòèêà îá óñëóãàõ, ñâÿçàííûõ ñ òîðãîâëåé.  

Êàæäûå ïÿòü ëåò Áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà (ÁÝÀ) – ãîñóäàðñòâåííîå 

ñòàòèñòè÷åñêîå âåäîìñòâî ÑØÀ ïðîâîäèò «ðåâèçèþ» íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè 

â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ è äîáàâëåíèÿ íîâûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè 

«ñ öåëüþ èñêëþ÷åíèÿ âîçìîæíûõ íåòî÷íîñòåé ïðè ïîäñ÷åòå äîõîäîâ» (Ïîñëåä-

íÿÿ ïåðåïèñü ïðîâåäåíà â 2007 ã. [2] Ñïèñî÷íûé ñîñòàâ âèäîâ, ñåêòîðîâ è îòðàñ-

ëåé äåÿòåëüíîñòè âñå âðåìÿ óâåëè÷èâàåòñÿ. Â 1954 г. требования к экономиче-

ской информации были конкретизированы и детализированы по сопоставимо-

сти измеряемых величин, периодам времени, терминологии и классификации 
производственных единиц отчётности – ó÷ðåæäåíèé, îðãàíèçàöèé, çàâîäîâ, 

ôàáðèê. Ñ òåõ ïîð ñîçäàííàÿ â ÑØÀ ñèñòåìà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé 

ïðåäëàãàåòñÿ ê èñïîëüçîâàíèþ âñåìè ñòðàíàìè è ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíèçà-

öèÿìè – Îðãàíèçàöèåé Îáúåäèíåííûõ Íàöèé (ÎÎÍ), Ìåæäóíàðîäíûì âàëþò-

íûì ôîíäîì (ÌÔÂ), Îðãàíèçàöèåé Ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäðóæåñòâà è ðàçâèòèÿ 

(ÎÝÑÐ) – óæå êàê унифицированная модель Системы национальных счетов — 

СНС (System of National Accounts — SNA).  

Â 1989 ã. íà çàñåäàíèè Ìåæñåêðåòàðñêîé ðàáî÷åé ãðóïïû ïî Íàöèîíàëü-

íûì ñ÷åòàì – ÌÐÃÍÑ (Intersecretariat Working Group on National Accounts – 
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ISWGNA) áûë ïîñòàâëåí âîïðîñ î âíåñåíèè â äåéñòâóþùóþ ÑÍÑ íåîáõîäè-

ìûõ èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé. Íàèáîëåå âàæíûìè áûëè ïðèçíàíû âîïðîñû 

àäåêâàòíîñòè ðàñ÷¸òîâ â ôèíàíñîâîé îòðàñëè – «îñîáåííî íåïðèáûëüíûõ îð-

ãàíèçàöèé – ôîíäîâ (ñòðàõîâûõ, ïåíñèîííûõ), ôîíäîâûõ áèðæ, áèðæåâûõ 

ïëîùàäîê, (áðîêåðîâ, äèëåðîâ) è ò.ä.»
*
. 

Â ðåçóëüòàòå ñîâìåñòíîé ðàáîòû â ýòîé îáëàñòè ñïåöèàëüíîãî ïîäðàçäåëå-

íèÿ ñòàòèñòèêè ïðè ÎÎÍ (United Nations Statistical Division), ÌÂÔ, Ìèðîâîãî 

áàíêà (ÌÁ), Åâðîñòàòà, ÎÝÑÐ áûëà ðàçðàáîòàíà ìåòîäèêà ðàñ÷¸òà ñòàòèñòè÷å-

ñêèõ äàííûõ, âïîëíå îòâå÷àþùàÿ ýòàïó ïåðåõîäà â ïîñòèíäóñòðèàëüíîå ýêî-

íîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî. Ýòîò, ïðèíÿòûé â 1993 ã. âàðèàíò ñèñòåìû íàöèî-

íàëüíûõ ñ÷åòîâ (ÑÍÑ-93), èñïîëüçóåòñÿ íà ñåãîäíÿøíèé ìîìåíò â ìèðîâîì 

ñîîáùåñòâå â êà÷åñòâå áàçîâîé ìîäåëè ïîëíîñòüþ èëè äîïîëíèòåëüíî ê ïðå-

äûäóùåé (êàê â Ðîññèè) èëè ÷àñòè÷íî (êàê â Òóðöèè).  

Íàäî ïðèçíàòü, ÷òî ïðîáëåìîé ïðèìåíåíèÿ ðàçëè÷íûõ ìåòîäèê, ïîäõîäîâ ê 

ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ðàñ÷¸òàì â ñâÿçè ñ íàöèîíàëüíûìè îñîáåííîñòÿìè âåäå-

íèÿ õîçÿéñòâà âñåðü¸ç îçàáî÷åíî òîëüêî îäíî ãîñóäàðñòâî – Ñîåäèí¸ííûå 

Øòàòû. Ñ ïîçèöèè ñâîèõ íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ ÑØÀ èçìåíÿþò ìåòîäèêó 

ðàñ÷¸òîâ, èñïîëüçóÿ å¸ ëèáî â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå [9], íàïðèìåð ïðè ðàñ-

÷¸òå ÂÂÏ, ëèáî òðàíñïîëèðóþò å¸ â êîíòåêñòå âñåîáùåé ãëîáàëèçàöèè. Èñ-

êëþ÷èòåëüíî â èíòåðåñàõ ñâîåé íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ÑØÀ ìåíÿþò íå 

òîëüêî ìåòîäèêó èñ÷èñëåíèÿ îñíîâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, íî è ýêî-

íîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå òåðìèíîâ è ïîíÿòèé.  

Ïðè ýòîì î÷åíü âàæíî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî никакая система экономических 

категорий и измерителей не может являться универсальной. Íèêàêàÿ ñòðàíà ñî 

ñâîèì ðûíêîì òðàäèöèîííûõ óñëóã (íàïðèìåð, åâðîïåéñêèå ãîñóäàðñòâà) íå áó-

äåò òàê æå ýôôåêòèâíî, êàê ÑØÀ, âïèñûâàòüñÿ â ïðåäëîæåííóþ ñèñòåìó êî-

îðäèíàò. Особенно это касается стран с индустриальной экономикой, где де-

нежная масса существенно меньше, чем в постиндустриальной, но их реальная 

наполненность существенно больше, а ВВП рассчитывается на основе рыноч-
ных цен на инвестиционные товары, а не цен на финансовые активы. Ñåãîäíÿ 

æå îñîáåííîñòè ìåòîäîëîãèè èñ÷èñëåíèé íå ðåêîìåíäóåòñÿ äàæå êîððåêòèðî-

âàòü, â òîì ÷èñëå âíóòðè îäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîîáùåñòâà – ÌÂÔ, ÎÝÑÐ.  

Îöåíêà ñôåðû óñëóã ñ ìîìåíòà å¸ îòäåëåíèÿ îò òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà 

âñåãäà áûëà ñâÿçàíà ñ òðóäíîñòÿìè êîëè÷åñòâåííîãî è ñòîèìîñòíîãî èçìåðå-

íèÿ. Ñåãîäíÿ ýòà ïðîáëåìà ñòîèò îñîáåííî îñòðî, ïîòîìó ÷òî, êàê ïðèçíàþò 

àìåðèêàíñêèå ýêñïåðòû, «îáíàðóæåíèå ãðàíèö» ñàìîñòîÿòåëüíûõ çâåíüåâ ýêî-

íîìè÷åñêîãî ïðîöåññà è èäåíòèôèêàöèÿ êîíå÷íîãî ïðîäóêòà «âñ¸ áîëüøå îá-

ðàñòàåò íåêèìè òåõíè÷åñêèìè óñëîâíîñòÿìè» [5, ñ. 342]. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî 

êîíå÷íûé ïðîäóêò (íàïðèìåð, êàê â ÑØÀ) â âîñüìè ñëó÷àÿõ èç äåñÿòè íå 

èìååò îñÿçàåìîé ôîðìû, à â äâóõ ñëó÷àÿõ èç âîñüìè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïî-

ñðåäíè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü â ïåðåðàñïðåäåëåíèè ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, îïëàòó 

óñëóãè çà óïðàâëåíèå äåíåæíûì êàïèòàëîì èëè åãî èñïîëüçîâàíèåì. Ê òîìó 

æå ãðàíèöû êîðïîðàòèâíûõ âëàäåíèé ðàçìûâàþòñÿ èëè, íàîáîðîò, ïîÿâëÿþòñÿ 

òàì, ãäå ðàíåå èõ íåâîçìîæíî áûëî ïðåäñòàâèòü – ãîëîâíîé îôèñ â îäíîé 

ñòðàíå, òîðãîâûé äîì – â äðóãîé, ðåàëüíîå ïðîèçâîäñòâî – â òðåòüåé. 

                                                           
* ЮНИДО – Организация Объединённых Наций по промышленному развитию [15]. 
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Как? 

Âî âñåõ ñòðàíàõ – ÷ëåíàõ ÎÝÑÐ
*
 ÂÂÏ îïðåäåëÿåòñÿ «êàê ñóììà äîáàâëåí-

íîé ñòîèìîñòè, ïîëó÷åííîé â ðåçóëüòàòå ïðîèçâîäñòâà èíñòèòóöèîíàëüíûõ 

ñåêòîðîâ èëè îòðàñëåé ýêîíîìèêè». Òàêîé ðàñ÷¸ò ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ 

ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâàíèå èíñòèòóöèîíàëüíîãî èëè ôóíêöèîíàëüíîãî (òåõ-

íîëîãè÷åñêîãî) ïîäõîäà. Íî åñëè â 1989 ã. Ìåæñåêðåòàðñêàÿ ðàáî÷àÿ ãðóïïà 

ïðåäëîæèëà èñïîëüçîâàòü íîâûé èíñòèòóöèîíàëüíûé ìåòîä ëèøü êàê âàðèàíò, 

àëüòåðíàòèâîé êîòîðîìó îñòàâàëàñü êëàññèôèêàöèÿ ïî âèäàì äåÿòåëüíîñòè, òî 

в соответствии с СНС-93 вся статистика выстраивается на основе именно ин-

ституционального метода — в качестве базового, в целях получения статисти-
ческих данных — ВВП, расходов, накоплений [20].  

Âåäåíèå õîçÿéñòâåííîãî ó÷¸òà ïî îáðàçöó ÑÍÑ-93 ÿâëÿåòñÿ äîáðîâîëüíûì 

àêòîì äëÿ ëþáîé ñòðàíû, íî ïåðâîãî óðîâíÿ, ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ óïîìÿíóòîé 

ðàáî÷åé ãðóïïû, äîñòèãàþò ñòðàíû ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ àäàïòàöèè ê ñèñòåìå 

ñîâðåìåííûõ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. Òàê, ÑØÀ äîñòèãëè ïåðâîãî óðîâíÿ, Òóð-

öèÿ íàõîäèòñÿ íà òðåòüåì. Äóìàåòñÿ, ÷òî äëÿ ñòðàí ñ áîëüøèì ñåêòîðîì ïðåä-

ïðèÿòèé, çàíÿòûõ â ñôåðå óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííîñòüþ íà ÷óæîé òåððèòîðèè, 

âûáîð ýòèõ òåððèòîðèé â îòíîøåíèè âåäåíèÿ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ èìååò çíà-

÷åíèå, à óðîâíåâîå ðàíæèðîâàíèå èãðàåò ðîëü êàòàëèçàòîðà â ïðèíÿòèè ðå-

øåíèÿ î ïåðåõîäå íà èíñòèòóöèîíàëüíóþ ìåòîäèêó ðàñ÷¸òà.  

Ôóíêöèîíàëüíûé (òåõíîëîãè÷åñêèé) ïîäõîä ïîäðàçóìåâàåò èçó÷åíèå ñóáú-

åêòà ÷åðåç ïðèçìó ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà. Ïðè òàêîì ïîäõîäå ìû îòâå÷à-

åì íà âîïðîñû: «×òî ïðîèçâåäåíî?», è «Êàêîâà ïðîèçâåä¸ííàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîè-

ìîñòü?». Ýòîò ïîäõîä áàçèðóåòñÿ íà òîì, ÷òî ïîëó÷åííàÿ ÷àñòü âàëîâîãî ïðî-

äóêòà åñòü ðåçóëüòàò ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, îðãàíèçàöèè, ó÷ðåæäå-

íèÿ è ò.ï. Îñíîâíûì ñòðóêòóðíûì ýëåìåíòîì çäåñü ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàò ýêîíî-

ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ïî òèïó âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè (òîâàð èëè óñëóãà), à 

òàêæå ïî ìîòèâàöèè ïðîèçâîäñòâà (èçâëå÷åíèå èëè íåèçâëå÷åíèå ïðèáûëè), 

ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àþò êîíêðåòíîå íàçâàíèå – íàïðèìåð, çàâîä, îðãàíèçàöèÿ, 

ôîíä. Èìåííî íàëè÷èå êîíå÷íîãî ïðîäóêòà, êîòîðûé èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîòðåá-

ëåíèÿ è/èëè äëÿ íàêîïëåíèÿ, ñâèäåòåëüñòâóåò î ñóùåñòâîâàíèè õîçÿéñòâóþùå-

ãî ñóáúåêòà, êîòîðûé åãî ïðîèçâîäèò. Êîíêðåòíîå ñîäåðæàíèå è ôóíêöèîíàëü-

íàÿ çíà÷èìîñòü êàæäîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, çàíÿ-

òûõ â òîé èëè èíîé ñôåðå: äîëÿ â ÂÂÏ, ñòåïåíü âëèÿíèÿ íà ñîñòîÿíèå è ïî-

òðåáëåíèå äðóãèõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, ðîñò íàëîãîâîé ñîñòàâëÿþùåé, 

ýêñïîðòíûå ïîçèöèè, – âñ¸ ýòî è ñëóæèò îñíîâàíèåì äëÿ ãðóïïèðîâêè ñõîæèõ 

âèäîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé â ïðîèçâîäñòâåííûå ñåêòîðà, à èäåíòè÷íûõ 

ïî ñîäåðæàíèþ ñåêòîðîâ – â îòðàñëè, è åñëè íóæíî òî â íîâûå.  

Â èíòåðïðåòàöèè ÑÍÑ-93 âñÿ íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà ñîñòîèò èç èíñòè-

òóöèîíàëüíûõ åäèíèö. È êàæäàÿ òàêàÿ åäèíèöà, ÿâëÿÿñü îáúåêòîì ãåíåðèðî-

âàíèÿ äàííûõ î ñîçäàííîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, ó÷àñòâóåò â ôîðìèðîâàíèè 

ñòàòèñòèêè î íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå, à ñëåäîâàòåëüíî – è î ÂÂÏ. Ôóíäàìåí-

òàëüíîé îñíîâîé àíàëèòèêè ñòàíîâèòñÿ íîâàÿ òåðìèíîëîãèÿ, à ðàñ÷¸òû â 

                                                           
* Россия получила приглашение о вступлении в ОЭСР и входит в «первую волну расшире-

ния», а потому также использует предписания организации. 
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ÑÍÑ-93 äîëæíû â èòîãå äàòü îòâåò íå íà âîïðîñ «Что сделано (произведе-

но)?», а на вопрос «Кто это сделал (произвёл)?» [21].  

Параметры экономической модели СНС, основанной на институциональ-

ном подходе. 
Пункт 1. Èíñòèòóöèîíàëüíûå åäèíèöû è ñåêòîðà (Êòî?); 

Пункт 2. Òðàíñàêöèè è äðóãèå äåíåæíûå ïîòîêè (×òî?); 

Пункт 3. Îáÿçàòåëüñòâà è òðåáîâàíèÿ (Êàêèå ôèíàíñîâûå àêòèâû?); 

Пункт 4. Öåëü (Äëÿ ÷åãî?). 

Íîâàÿ ðàçðàáîòêà ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé – èíñòèòóöèîíàëüíûé ïîä-

õîä, ïðîñòîå è, ïî ìíåíèþ àìåðèêàíñêèõ ýêñïåðòîâ, ëîãè÷åñêîå ðåøåíèå ïðî-

áëåìû ïîäñ÷¸òà äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ. Â ðàìêàõ 

äàííîãî ïîäõîäà íà ñàìîì ïåðâîì ýòàïå àíàëèçà ïðè ðàñ÷¸òå ïîëó÷åííîãî (èëè 

äîáàâëåííîãî ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó) ïðîäóêòà èäåíòèôèöè-

ðóþòñÿ ãðàíèöû ïðåäïðèÿòèÿ. Íàëè÷èå õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ñâèäåòåëü-

ñòâóåò î òîì, ÷òî êîíå÷íûé ïðîäóêò ïðîèçâîäèòñÿ. Çäåñü, áåçóñëîâíî, ðåøàþ-

ùóþ ðîëü èãðàåò îïðåäåëåíèå ãðàíèö õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà, à ïðîèçâå-

ä¸ííûé ïðîäóêò âàæåí òîëüêî â êîíòåêñòå åãî «âåñà» â ÂÂÏ. Èíñòèòóöèîíàëü-

íûé ïîäõîä íå òîëüêî ïåðåóñòàíàâëèâàåò ñòðóêòóðíûå ýëåìåíòû â ïîðÿäêå èõ 

ïðèîðèòåòíîñòè, íî è íèâåëèðóåò ìíîãèå ôóíäàìåíòàëüíûå ïîëîæåíèÿ ïðå-

äûäóùåé ìåòîäîëîãèè. Òàê, íàïðèìåð, âïîëíå êîíêðåòíîå îáîçíà÷åíèå õîçÿé-

ñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ – ïðåäïðèÿòèå, îðãàíèçàöèÿ è ó÷ðåæäåíèå, – îáúåäè-

í¸ííûõ â îòðàñëü, çàìåíåíî íà óíèâåðñàëüíîå ïîíÿòèå: «èíñòèòóöèîíàëüíàÿ 

åäèíèöà» [19], à îáúåäèíåíèå ýòèõ åäèíèö íàçâàíî «èíñòèòóöèîíàëüíûì ñåê-

òîðîì». Èíñòèòóöèîíàëüíûé ïîäõîä â ñâîþ î÷åðåäü ñëóæèò ìåòîäîëîãè÷åñêîé 

îñíîâîé äëÿ îáîçíà÷åíèÿ ñóâåðåíèòåòà è ïðèçíàíèÿ «ñóùåñòâîâàíèÿ ãðàíèö» 

ìåæäó ôàêòîðàìè ïðîèçâîäñòâà – íàïðèìåð, ìåæäó ïðåäïðèíèìàòåëüñêèìè 

ñïîñîáíîñòÿìè è èíôîðìàöèåé.  

Â îñíîâå ïðèçíàíèÿ õîçÿéñòâåííûõ åäèíèö èíñòèòóöèîíàëüíûìè ëåæàò 

ñëåäóþùèå íîðìû: 

1. Ïðàâî íà àâòîíîìíîå ïðèíÿòèå õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé; 

2. Ïðàâî íà ôàêòè÷åñêîå âåäåíèå ñ÷åòîâ, âêëþ÷àÿ áàëàíñ àêòèâîâ è ïàññè-

âîâ, îò÷¸ò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, î äâèæåíèè êàïèòàëà è ò.ï. è/èëè ïðàâî 

ñáîðà ýòîé äîêóìåíòàöèè è/èëè å¸ íàëè÷èÿ по требованию (äëÿ ñðàâíåíèÿ: ïî 

ïðåäûäóùåé ìåòîäèêå, ãëàâíûì ñ÷èòàëîñü óñëîâèå íàëè÷èÿ íåîáõîäèìîãî 

îáú¸ìà äåëîâîé îò÷¸òíîñòè); 

3. Ïðàâî áûòü âîâëå÷¸ííûì â ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü ñ äðóãèìè 

ñóáúåêòàìè ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé; 

4. Ïðàâî íà âëàäåíèå èìóùåñòâîì è ñîáñòâåííûìè àêòèâàìè; 

5. Ïðàâî çàêëþ÷àòü êîíòðàêòû, ïðèíèìàòü äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà è îòâå-

÷àòü ïî äîëãàì ñâîì ñîáñòâåííûì èìóùåñòâîì; 

6. Îáÿçàòåëüñòâî ïîëíîé ïëàò¸æåñïîñîáíîñòè; 

7. Îòâåòñòâåííîñòü çà ñâîè äåéñòâèÿ ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäà-

òåëüñòâó. 

Âàæíî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî âûøåóêàçàííûå êðèòåðèè íå ÿâëÿþòñÿ îáÿçà-

òåëüíûìè. «Ïðàâà íà àâòîíîìíîå ïðèíÿòèå õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé» ìîæíî 

îáíóëèòü â ñëó÷àå, åñëè èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà ðàçìåùåíà çà ïðåäåëàìè 

ãîñóäàðñòâà â çîíå îòëè÷íîãî (äðóãîãî) ìåòîäà ðàñ÷¸òà (îòðàñëåâîãî, ôóíêöèî-

íàëüíîãî), è/èëè ñàìè íîðìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ òðåáóþò ñîãëà-
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ñîâàííîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ÷åì ïðÿìî èëè êîñâåííî îãðàíè÷èâàþò 

ïðàâà èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà. Àíàëîãè÷íûå òðóäíîñòè ëåæàò â ñôåðå âçàè-

ìîäåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâà è ÷àñòíûõ ñîáñòâåííèêîâ. Ïðèíöèï íàëè÷èÿ ó èíñòè-

òóöèîíàëüíîé åäèíèöû «ïîëíîãî íàáîðà ñ÷åòîâ» ìîæåò áûòü íàðóøåí â ñâÿçè 

ñ òåì, ÷òî ïðèìåðíî 20% âñåõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ åäèíèö â íàöèîíàëüíîé ýêî-

íîìèêå ÑØÀ ñîñòàâëÿþò êðóïíîìàñøòàáíûå êîíãëîìåðàòû èëè äðóãèå ïîäîá-

íûå èì ôîðìû äåëîâîé àêòèâíîñòè, ïðàêòè÷åñêè îñóùåñòâëÿþùèå ôèíàíñîâîå 

óïðàâëåíèå è êîíòðîëü íàä ëþáûìè çàâèñÿùèìè îò íèõ ïðîèçâîäñòâåííûìè 

ñòðóêòóðàìè. 

Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà ìîæåò áûòü ïðèçíàíà «âñïîìîãàòåëüíîé», ÷òî 

íå îòìåíÿåò å¸ íåçàâèñèìîñòè. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ «ñàìîñòîÿòåëüíîãî» ñòàòóñà 

äîñòàòî÷íî, ÷òîáû, âî-ïåðâûõ, ðàñõîäû ïîêðûâàëèñü ïîëó÷åííûìè äîõîäàìè. 

Âî-âòîðûõ, è ýòî â îñíîâíîì êàñàåòñÿ ñôåðû óñëóã, êîòîðûå, êàê ïðàâèëî, 

âîñòðåáîâàíû íà ëþáîì ïðåäïðèÿòèè (áóõãàëòåðèÿ, õðàíåíèå ïðîäóêöèè, îõ-

ðàíà, óáîðêà ïîìåùåíèé, îáñëóæèâàíèå), ÷òîáû ïðîäàæà ýòèõ óñëóã íà ðûíêå 

ñîñòàâëÿëà áîëåå 50% ïðîèçâîäñòâà, à ïîêóïêà äàííûõ óñëóã äîëæíà ñîñòàâ-

ëÿòü ìåíåå 50% ðàñõîäîâ íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè. Ñóùåñòâóåò åù¸ îäèí 

âàðèàíò îáðåòåíèÿ ñàìîñòîÿòåëüíîñòè: ñîñòàâëåíèå ñïåöèàëüíîãî ñïèñêà âèäîâ 

äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå àïðèîðè çàÿâëåíû êàê «ñàìîñòîÿòåëüíûå».  

Âñå ðåàëüíî ñóùåñòâóþùèå ñóáúåêòû ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, èìåþùèå 

îñíîâàíèÿ íàçûâàòüñÿ èíñòèòóöèîíàëüíûìè åäèíèöàìè, äåëÿòñÿ íà äâà îñ-

íîâíûõ òèïà:  

1. Ëèöî èëè ãðóïïà ëèö, ïîçèöèîíèðîâàííûõ â ýêîíîìèêå êàê «äîìîõî-

çÿéñòâî».  

2. Þðèäè÷åñêîå ëèöî èëè îáùåñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ.  

Äîìîõîçÿéñòâî, èçâåñòíîå êàê ôèçè÷åñêîå ëèöî, ÿâëÿåòñÿ èíñòèòóöèîíàëü-

íîé åäèíèöåé ñ ðÿäîì ëüãîò ïî ïóíêòó «Ïðàâà íà ôàêòè÷åñêîå âåäåíèå ñ÷åòîâ, 

ñîñòàâëåíèå áàëàíñà, îò÷¸òà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, äâèæåíèè êàïèòàëà è 

ò.ï.». Íî ýòî âïîëíå êîìïåíñèðóåòñÿ ïðàâîì íà ïðèíÿòèå àâòîíîìíûõ ðåøåíèé. 

Þðèäè÷åñêîå ëèöî – ýòî èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà, ñóùåñòâîâàíèå êî-

òîðîé ïðèçíàíî çàêîíîì è/èëè îáùåñòâîì; ïðè ýòîì äðóãèå èíñòèòóöèîíàëü-

íûå åäèíèöû, â ñâîþ î÷åðåäü, ìîãóò âëàäåòü ýòèìè åäèíèöàìè èëè êîíòðîëè-

ðîâàòü èõ. Þðèäè÷åñêèå ëèöà ìîãóò ïðèíèìàòü ôîðìó êîðïîðàöèé, êâàçè-

êîðïîðàöèé, ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, íåïðèáûëüíûõ îðãàíè-

çàöèé è ãîñóäàðñòâåííûõ ñóáúåêòîâ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé. 

Èíñòèòóöèîíàëüíûå åäèíèöû, çà èñêëþ÷åíèåì, íàïðèìåð, äîìàøíèõ õî-

çÿéñòâ, ðåãèñòðèðóþòñÿ ïî êîäó ïðîìûøëåííîãî êëàññèôèêàòîðà
*
 è îñíîâíîìó 

âèäó ñâîåé äåÿòåëüíîñòè (à íå ïî êîìïàíèè-ó÷ðåäèòåëþ). Îáÿçàòåëüíîé ðåãè-

ñòðàöèè ïîäëåæàò ôèëèàëû, äî÷åðíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ñêëàäû, ìàãàçèíû, ôàá-

ðèêè, òîðãîâûå äîìà, è ò.ï., ñîáñòâåííî ëþáàÿ ÷àñòü ïðîèçâîäñòâà, ðàçìåù¸í-

íàÿ â äðóãîé ãåîãðàôè÷åñêîé òî÷êå. Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà ÿâëÿåòñÿ ðå-

çèäåíòñêîé, åñëè õîçÿéñòâóþùèé ñóáúåêò èìååò îñíîâíîé ýêîíîìè÷åñêèé èí-

òåðåñ â äàííîé ñòðàíå â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà (åñëè íå óêàçàíî äðóãîå) [19].  

Àãðåãèðîâàííûå ïî îïðåäåë¸ííîìó ïðèçíàêó èíñòèòóöèîíàëüíûå åäèíèöû 

ñîñòàâëÿþò èíñòèòóöèîíàëüíûé ñåêòîð. Íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà ìîæåò áûòü 

ïðåäñòàâëåíà øåñòüþ èíñòèòóöèîíàëüíûìè ñåêòîðàìè (ñì. òàáë. 1). Ýòî: 

1. Íåôèíàíñîâûé êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð (S.11) ; 

                                                           
* В США, например, это NAICS. 
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2. Ôèíàíñîâûé êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð (S.12); 

3. Ïðàâèòåëüñòâî (S.13); 

4. Ñåêòîð äîìàøíèõ õîçÿéñòâ (S.14); 

5. Íåïðèáûëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè (S.15);  

6. Îñòàëüíîé ìèð (S.2). 
Òàáëèöà 1  

Классификация институциональных секторов 

Код сектора Название сектора 

S.1 Национальная экономика 

S.11 Нефинансовые корпорации (Н.К.) 

S.11001 Государственная Н.К. 

S.11002 Частные Н.К. 

S.11003 Н.К. контролируемые иностранными государствами 

S.12 Финансовые корпорации 

S.121 Центральный банк 

S.122 Другие депозитарные корпорации 

S.1221 Денежные депозитные корпорации 

S.12211 Государственные 

S.12212 Частные 

S.12213 Иностранные 

S.1222 Другие депозитарные корпорации, исключая депозитные 
денежные корпорации 

S.12221 Государственные 

S.12222 Частные национальные 

S.12223 Иностранные 

S.123 Другие финансовые посредники 

S.12231 Государственные 

S.12232 Частные национальные 

S.12233 Иностранные 

S. 124 Финансовые вспомогательные службы 

S.12231 Государственные 

S.12232 Частные 

S.12233 Иностранные 

S.125 Корпорации страхования и пенсионные фонды 

S.12231 Государственные 

S.12232 Частные 

S.12233 Иностранные 

S.13 Правительство 

S.131 Классификация 1 

S.1311 Центральное правительство 

S.1312 Правительство штатов 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 1 

Код сектора Название сектора 

S.1313 Правительство местных органов власти 

S.1314 Фонды социального обеспечения (ФСО) 

S.13141 ФСО при центральном правительстве 

S.13142 ФСО правительства штатов 

S.13143 ФСО правительств местных органов власти 

S.132 Правительство 

Классификация 2 

S.1321 Центральное правительство 

S.13211  

S.13212 ФСО при центральном правительстве 

S.1322 Правительства штатов 

S.13221  

S.13222 ФСО правительств штатов 

S.1323 Правительство местных органов власти 

S.13231  

S.13232 ФСО правительств местных органов власти 

S.14 Домашние хозяйства 

S.141 Предприниматели 

S.142 Ненанятые работники 

S.143 Реципиенты доходов от управления собственностью  
и трансфертов 

S.1431 Реципиенты доходов от управления собственностью 

S.1432 Реципиенты пенсий 

S.1433 Реципиенты других трансфертных доходов 

S.15 Неприбыльные организации, обслуживающие домашние хо-
зяйства 

S.2 Остальной мир 

Ìèðîâîé Áàíê [25] 

Ñàìûì ïðåäñòàâèòåëüíûì â êîíòåêñòå ðàçìåðîâ è ïîëó÷àåìûõ äîõîäîâ ÿâ-

ëÿåòñÿ ôèíàíñîâûé ñåêòîð [24, sector 53/54.htm]. Ãëàâíûé ãîñóäàðñòâåííûé 

ôèíàíñîâûé èíñòèòóò – Öåíòðàëüíûé áàíê, êëàññèôèöèðóåòñÿ êàê öåëûé èí-

ñòèòóöèîíàëüíûé ñåêòîð, ñîñòîÿùèé èç ñóáñåêòîðîâ è èíñòèòóöèîíàëüíûõ 

åäèíèö. Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà åãî îáû÷íûå ïîëíîìî÷èÿ äå-

ëåãèðóþòñÿ äåïîçèòàðíûì êîðïîðàöèÿì è êâàçè-êîðïîðàöèÿì. Ñåêòîð ôèíàí-

ñîâûõ êîðïîðàöèé âêëþ÷àåò â ñåáÿ êîðïîðàöèè è êâàçè-êîðïîðàöèè ðåçèäåí-

òîâ, ÿâëÿþùèõñÿ ôèíàíñîâûìè ïîñðåäíèêàìè. Îñíîâíîå ðàçëè÷èå ñåêòîðà 

ôèíàíñîâûõ êîðïîðàöèé îò íåôèíàíñîâûõ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âñå ó÷àñò-

íèêè ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé ÿâëÿþòñÿ àáñîëþòíî ñàìîñòîÿòåëüíûìè çâåíüÿìè, 

èìåþùèìè æ¸ñòêî îáîçíà÷åííûå ãðàíèöû ñ äðóãèìè ñóáúåêòàìè ðûíî÷íûõ 

ñäåëîê. Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ – äåïîçèòíûõ è äåïîçè-
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òàðíûõ äåíåæíûõ êîðïîðàöèé è êâàçèêîðïîðàöèé, – çàêëþ÷åíà, ãëàâíûì îá-

ðàçîì, â àêêóìóëèðîâàíèè ñâîáîäíûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ íà ñâîèõ ñ÷åòàõ 

äëÿ äàëüíåéøåãî îáåñïå÷åíèÿ èìè äðóãèõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ åäèíèö. Íî 

êðîìå ýòîé ïîñðåäíè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îíè îñóùåñòâëÿþò äîïîëíèòåëüíóþ 

äåÿòåëüíîñòü, êîòîðóþ ìîæíî îòíåñòè ê âñïîìîãàòåëüíîé. Íàïðèìåð, ôèíàíñî-

âàÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà ìîæåò ñïåöèàëèçèðîâàòüñÿ èñêëþ÷èòåëüíî íà 

ïðåäîñòàâëåíèè ãàðàíòèé ïîä âåêñåëÿ èëè äðóãèõ ïîäîáíûõ èíñòðóìåíòîâ, 

ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ îïåðàöèé äèñêîíòèðîâàíèÿ, èëè îñóùåñòâëÿòü ðåôèíàí-

ñèðîâàíèå ÷åðåç ôèíàíñîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäîñòàâëÿòü áóõãàëòåðñêèå óñ-

ëóãè, îñóùåñòâëÿòü òðàñòîâûå, ôàêòîðèíãîâûå, è ëèçèíãîâûå îïåðàöèè – âñå-

ãî äî 600 ðàçëè÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè. 

Ïðîäàæà âñïîìîãàòåëüíûõ óñëóã âåñüìà ðàñïðîñòðàíåíà ñðåäè ñïåöèàëè-

çèðîâàííûõ àãåíòñòâ èëè áðîêåðîâ – ôèíàíñîâûõ íåáàíêîâñêèõ èíñòèòóöèî-

íàëüíûõ åäèíèö. Ýòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäîñòàâëÿþò óñëóãè, âåñüìà ñõîæèå ïî 

ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé çíà÷èìîñòè ñ áàíêàìè, íî â îòëè÷èå îò ïîñëåäíèõ ïåð-

âûå íå ïðèíèìàþò íà ñåáÿ ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðèîáðåòåíèåì äîëãîâûõ îáÿ-

çàòåëüñòâ íà ñâîè ñîáñòâåííûå ñ÷åòà. 

Ôèíàíñîâûé èíñòèòóöèîíàëüíûé ñåêòîð ïîìèìî ïðèáûëüíûõ îðãàíèçàöèé 

âêëþ÷àåò â ñåáÿ íåïðèáûëüíûå ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (òî÷íåå, íå èìåþùèå 

öåëüþ ïîëó÷åíèå ïðèáûëè), òàêèå êàê ñòðàõîâûå êîìïàíèè èëè êîìïàíèè, 

ôèíàíñèðóåìûå ïî ïîäïèñêå èëè ÷åðåç ïîæåðòâîâàíèÿ (S.125). Âñå èíñòèòó-

öèîíàëüíûå åäèíèöû ïðèçíàþòñÿ êîììåð÷åñêèìè â òîì ñëó÷àå, åñëè, â îòëè-

÷èå îò íåêîììåð÷åñêèõ, ãåíåðèðóþò äîõîä èëè ïðèáûëü äëÿ òåõ, êòî èìè âëà-

äååò èëè èõ ôèíàíñèðóåò.  

Íåôèíàíñîâûå ñåêòîðà ýêîíîìèêè â êà÷åñòâå îñíîâíîãî âèäà äåÿòåëüíîñòè 

èìåþò ïðîäàæó òîâàðîâ è óñëóã. Íî è ýòè èíñòèòóöèîíàëüíûå åäèíèöû ìîãóò 

áûòü âîâëå÷åíû â ôèíàíñîâóþ äåÿòåëüíîñòü. Íàïðèìåð, îïðåäåë¸ííûå ïðîèç-

âîäèòåëè èëè ïðåäñòàâèòåëè ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ïðåäîñòàâëÿþò ïîòðåáèòåëü-

ñêèå êðåäèòû (êàê ïðàâèëî, ñâîèì ïîêóïàòåëÿì). 

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà (S.14) ÿâëÿþòñÿ ïî íîâîé êëàññèôèêàöèè ÑÍÑ-93 ñà-

ìîñòîÿòåëüíûìè ðûíî÷íûìè àãåíòàìè. Ýòè èíñòèòóöèîíàëüíûå åäèíèöû õà-

ðàêòåðèçóþòñÿ êðàéíåé ñòåïåíüþ äèâåðñèôèêàöèè äåëîâîé àêòèâíîñòè, â òîì 

÷èñëå â ôèíàíñîâîé îòðàñëè. Îíè ïîêóïàþò è ïðîäàþò ôèíàíñîâûå óñëóãè â 

ìîìåíò ðåàëèçàöèè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, ïðè ïðîäàæå è ïîêóïêå èíîñòðàí-

íîé âàëþòû, ïðèíèìàÿ ó÷àñòèå â áðîêåðñêèõ ñäåëêàõ. Íà îñíîâàíèè êîìïëåêòà 

äîêóìåíòîâ äîìàøíåå õîçÿéñòâî ìîæåò áûòü êâàëèôèöèðîâàíî êàê «êâàçè-

êîðïîðàöèÿ», â îòëè÷èå îò òåõ õîçÿéñòâ, êîòîðûå èìååò òîëüêî ëè÷íûå ïåðñî-

íàëüíûå ñ÷åòà.  

Ãîñóäàðñòâåííûå õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû (S.13) êîíòðîëèðóþòñÿ è â îñ-

íîâíîì ôèíàíñèðóþòñÿ ãîñóäàðñòâîì. Ñ äðóãèìè ðûíî÷íûìè ñóáúåêòàìè îíè 

ðàçíÿòñÿ â ÷àñòè ìîòèâàöèè, ïðÿìûì ñëåäñòâèåì êîòîðîé ìîæåò áûòü ãîñóäàð-

ñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå öåí ïðîèçâîäèìûõ ýòèìè ñóáúåêòàìè òîâàðîâ è óñëóã.  

Âêëþ÷åíèå èíñòèòóöèîíàëüíûõ åäèíèö â åäèíûé èíñòèòóöèîíàëüíûé ñåê-

òîð – ìíîãîñòóïåí÷àòûé ïðîöåññ. Èäåíòèôèêàöèÿ ïðåäïðèÿòèé âõîäÿùèõ â 

îäèí èíñòèòóöèîíàëüíûé ñåêòîð ïðîèçâîäèòñÿ ïî ïîêàçàòåëþ ñõîäñòâà ïðîèç-

âîäèìûõ óñëóã, òîâàðîâ è/èëè ôóíêöèé. Èíäèêàòîð ñõîæåñòè îïðåäåëÿåòñÿ íà 

îñíîâå íàëè÷èÿ äâàäöàòè òð¸õ îïðåäåëåíèé è ÷åòûð¸õ õàðàêòåðíûõ äëÿ äàí-

íîãî ñåêòîðà îñîáåííîñòåé.  
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Первая ступень – ýòî èçëîæåíèå ïðè÷èíû, ïî êîòîðîé äâà èëè íåñêîëüêî 

ïðåäïðèÿòèé îáúåäèíÿþòñÿ â ñåêòîð, îáðàçîâàííûé íà òðåáîâàíèÿõ èíñòèòó-

öèîíàëüíîãî îáúåäèíåíèÿ, à íå ïî ïðèíöèïó åäèíûõ òåõíè÷åñêèõ ïàðàìåòðîâ*. 

Вторая ступень — õàðàêòåðèñòèêà óðîâíÿ âëàñòè: ôåäåðàëüíîãî, ðåãèî-

íàëüíîãî, ìåñòíîãî óðîâíÿ, â ðàìêàõ êîìïåòåíöèè êîòîðûõ äåéñòâóåò äàííàÿ 

îðãàíèçàöèÿ.  

Третья ступень – îïèñàíèå ïðîöåññà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé (öåíòðàëèçîâàííî-

ãî, ôðàãìåíòàðíîãî èëè óíèôèöèðîâàííîãî; ïî öåíòðàëüíûì èëè ïåðèôåðèé-

íûì âîïðîñàì), èñòî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðîãðàìì ñòðàòåãèè è ïîëèòèêè, 

çàêîíîäàòåëüíîé áàçû.  

Четвертая ступень – ýòî õàðàêòåðèñòèêà ñïîñîáîâ êîíòðîëÿ, åãî ñòðóêòóðû 

è ðåçóëüòàòîâ. 

Зачем? 

Ìîäåëü ÑÍÑ-93, íåñîìíåííî, áûëà ñêîíñòðóèðîâàíà êàê ñëåäñòâèå íåîáõî-

äèìîñòè îòðàçèòü çíà÷èòåëüíûå ïåðåìåíû, ïðîèçîøåäøèå â àìåðèêàíñêîé 

ýêîíîìèêå.  

Äåëî â òîì, ÷òî ÑÍÑ îáðàçöà 1954 ã. îòñòàëà îò êîðåííûõ ñòðóêòóðíûõ èç-

ìåíåíèé â ýêîíîìèêå ÑØÀ, òàê êàê ñ 1986 ã. ëîêîìîòèâîì àìåðèêàíñêîãî õî-

çÿéñòâà ñòàë ôèíàíñîâûé ñåêòîð. Ïðåäûäóùèé (ôóíêöèîíàëüíûé) ïîäõîä íå 

ìîã во всей полноте âîâëå÷ü â ðàñ÷¸òû ÂÂÏ «äîïîëíèòåëüíûé ïî îòíîøåíèþ 

ê ïðåäûäóùåìó ãîäó» ïðîäóêò ïðîèçâîäñòâà âñåõ ðûíî÷íûõ ñóáúåêòîâ, c öå-

ëüþ «ñâåñòè òåõ, êòî íóæäàåòñÿ â èíâåñòèöèÿõ, ñ òåìè, êòî ãîòîâ èõ ïðåäîñòà-

âèòü» [1, ñ. 33]. Ðàçíèöà âêëàäîâ â ÂÂÏ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà è âòîðîé ïî âå-

ëè÷èíå îòðàñëè â íàöèîíàëüíîì õîçÿéñòâå – îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííî-

ñòè – ñîñòàâèëà 0,6% èëè 29,1 ìëðä. äîëë., ïðè ýòîì ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ðîñ-

òà ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà áûëè âûøå âïëîòü äî 2006 ã. Â 2006 ã. ðàçðûâ ñîñòà-

âèë óæå 9,2%, èëè 934,9 ìëðä. äîëë. (2756,5 ìëðä. äîëë. ïðîòèâ 1549,7 ìëðä. 

äîëë.). Ôèíàíñîâûé ñåêòîð è ñåãîäíÿ íå ñäà¸ò ñâîèõ ïîçèöèé è äàæå, íåñìîòðÿ 

íà ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà, âíîñèò íàèáîëüøèé âêëàä â ÂÂÏ (ñì. òàáë. 2). 

Ïðåäîñòàâëåíèå ôèíàíñîâûõ óñëóã â âûñîêîðàçâèòîé ðûíî÷íîé èíôðà-

ñòðóêòóðå, ïðè ïîëíîé ïîääåðæêå è çàùèòå ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà è àäåê-

âàòíîé èäåîëîãèè, äà¸ò íåîñïîðèìûå ïðåèìóùåñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ ëþáûìè 

äðóãèìè ýêîíîìè÷åñêèìè ñåêòîðàìè ïî âñåì ïîêàçàòåëÿì – ïðèáûëè, äîõîäó 

íà èíâåñòèöèè, ïðåîäîëåíèþ áàðüåðà âõîäà â îòðàñëü. Ïîýòîìó â ôèíàíñîâóþ 

îòðàñëü ÑØÀ ïåðåëèâàþòñÿ êàïèòàëû âñåõ ðûíî÷íûõ ñóáúåêòîâ – ãîñóäàðñò-

âà, ôèðì, äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, êîòîðûå ñòàíîâÿòñÿ ïðîäàâöàìè èëè ïîêóïàòå-

ëÿìè íà ðûíêå ôèíàíñîâûõ óñëóã. Óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà ôèíàíñîâûå óñëóãè 

ïðèâåëî ê ðîñòó ÷èñëà è ìîùè ñóáúåêòîâ ðûíêà, îêàçûâàþùèõ èõ. Ê íèì ïî 

êëàññèôèêàòîðó, ïðèíÿòîìó â ÑØÀ, îòíîñÿòñÿ ó÷ðåæäåíèÿ â äâóõ ñôåðàõ 

ýêîíîìèêè: «Ôèíàíñû è ñòðàõîâàíèå» è «Ñäåëêè ñ íåäâèæèìîñòüþ». Êîíå÷-

íûì ïðîäóêòîì èõ äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå è ïðèóìíîæåíèå íàêîï-

                                                           
* Примером такого объединения могут служить продовольственные магазины, продающие 

только молочную продукцию. 
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Òàáëèöà 2 

Вклады финансового сектора и обрабатывающей промышленности  

в ВВП США 

1986 г. 2006 г. 2007 г. 2008 г.  
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ВВП 4462,8  5,7 13194,7  6,1 13841,3  4,7 14264   

Обрабатываю-
щая промыш-
ленность 766,0 17,2 3,5 1549,7 11,7 4,4 1615,8 11,7 4,3 1637,8 11,5 1,3 

Финансовый 
сектор 795,1 17,8 9,0 2756,5 20,9 8,1 2860,7 20,7 3,8 2848,4 20,0 -0,4 

Ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì Áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ÑØÀ. 

ëåííîãî èìóùåñòâà, â òîì ÷èñëå: ïðÿìîå èëè êîñâåííîå (ïîñðåäíè÷åñêîå) ó÷à-

ñòèå â îñóùåñòâëåíèè ôèíàíñîâûõ òðàíñàêöèé, ñâÿçàííûõ ñ ñîçäàíèåì, ëèê-

âèäàöèåé è èçìåíåíèåì ñîáñòâåííèêà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ; óïðàâëåíèå ôè-

íàíñîâûìè è íåôèíàíñîâûìè àêòèâàìè, â òîì ÷èñëå óïðàâëåíèå ñîáñòâåííî-

ñòüþ íà ñâîåé è ÷óæîé (ôðàí÷àéçèíã) òåððèòîðèè [24, sector 52/54.htm]. 

Ïîìèìî êðóïíûõ ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà – äåïîçèòíûõ è äåïîçè-

òàðíûõ èíñòèòóòîâ (êîììåð÷åñêèõ è èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ), ñòðàõîâûõ, ïåí-

ñèîííûõ (íàêîïèòåëüíûõ) ôîíäîâ è èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé, ìíîæàòñÿ è 

«ó÷ðåæäåíèÿ» âñåãî ñ îäíèì ñëóæàùèì – áðîêåðîì èëè äèëåðîì. Ýòè ñëóæà-

ùèå ìîãóò ñîâìåùàòü ñâîþ ôèíàíñîâóþ äåÿòåëüíîñòü ñ äðóãîé – â äðóãîé îò-

ðàñëè õîçÿéñòâà è â òî æå âðåìÿ ÿâëÿòüñÿ äåÿòåëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ôèíàí-

ñîâûõ ñäåëîê: ñðåäè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â ÑØÀ 93,8% – ñóáúåêòû ôèíàíñîâî-

ãî ðûíêà, èç íèõ 20,7% – ïîêóïàòåëè è ïðîäàâöû àêöèé, à 76,4% äîìàøíèõ 

õîçÿéñòâ ÿâëÿþòñÿ ïîêóïàòåëÿìè íà êðåäèòíîì ðûíêå [22].  

Ìîùíûé ïîòîê ôèíàíñîâûõ êàïèòàëîâ äëÿ ñâîåãî ñîõðàíåíèÿ è ïðèóìíî-

æåíèÿ òðàíñôîðìèðóåòñÿ â ðàçëè÷íûå ìàòåðèàëüíûå è íåìàòåðèàëüíûå àê-

òèâû. Òàê, ðîññèéñêèé ýêñïåðò Å.À. Ðîãîâñêèé, åù¸ â 2007 ã. îáðàòèë âíèìàíèå 

íà òî, ÷òî ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ íà òîâàðû, óñëóãè, â òîì ÷èñëå èíâåñòèöè-

îííûå, «âñ¸ áîëåå òðàíñôîðìèðóåòñÿ â òðåáîâàíèå ïðèóìíîæèòü è âíåäðèòü â 

õîçÿéñòâåííóþ ñèñòåìó óñëóãè ïî ñîõðàíåíèþ è óâåëè÷åíèþ ñòîèìîñòè íàêî-

ïëåííîãî, òî åñòü óæå èìåþùåãîñÿ â íàëè÷èè êàïèòàëà», ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò 

î ñîâåðøåííî «äðóãîé ìîòèâàöèè âåäåíèÿ õîçÿéñòâà» [7]. 

Ðåçóëüòàòîì ðàñòóùåãî ñïðîñà íà ôèíàíñîâûå àêòèâû ñòàíîâèòñÿ ðîñò öåí 

íà àêöèè, îáëèãàöèè. Îíè ïîëíîñòüþ òåðÿþò ñâî¸ ïåðâîíà÷àëüíîå ýêîíîìè÷å-

ñêîå çíà÷åíèå â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé äëÿ ïåðâè÷íî-

ãî ýìèòåíòà, èçîëèðóÿñü îò öåëåé è êîíå÷íîãî ðåçóëüòàòà òðóäà: íàïðèìåð, 

ïóò¸ì òðàíñôîðìàöèè àêöèè â äåïîçèòàðíóþ ðàñïèñêó èëè ôüþ÷åðñ, êðåäèò-

íîé çàäîëæåííîñòè – â èïîòå÷íûå îáëèãàöèè, à òåõ, â ñâîþ î÷åðåäü, – â êðå-

äèòíûå äåðèâàòèâû (credit notes). Óâåëè÷åíèå öåí íà ôèíàíñîâûå èíñòðóìåí-

òû âûçûâàåò ðîñò öåí íà ìàòåðèàëüíûå è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, îáåñïå÷è-

âàþùèå ýòè ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû. Â ðåçóëüòàòå òàêîé çàâèñèìîñòè ïðî-

ÿâëÿåòñÿ ôåíîìåí, àáñîëþòíî íå èçâåñòíûé ðàíåå: íà òîâàðíîì ðûíêå öåíû 
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Òàáëèöà 3 

Валовый внутренний продукт США 1989—1993 гг.: 
абсолютные и относительные изменения 

Год ВВП 
(млрд. долл.) 

Изменение 
(млрд. долл.) 

Изменение 
(%) 

Прирост 
(%) 

1989 5484 381 7,5  

1990 5803 319 5,8 -1,7 

1991 5995 192 3,3 -2,5 

1992 6337 342 5,7 -2,4 

1993 6657 320 5,0 -0,7 

Ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì http://www.bea.gov 

ðàñòóò âíå çàâèñèìîñòè îò ðåàëüíîãî (ðûíî÷íîãî) ñïðîñà íà òîâàð. (Íàïðèìåð, 

öåíà çîëîòà íà ìèðîâîì ðûíêå äîñòèãëà ìàêñèìóìà 6 äåêàáðÿ 2010 ã. è ñîñòà-

âèëà 1415 äîëë. çà óíöèþ [4].) Èìåííî ýòîò ìåõàíèçì ëåæèò â îñíîâå ñîâðå-

ìåííûõ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. 

Ãëàâíûé èíäèêàòîð è îñíîâíîé ñòðóêòóðíûé ýëåìåíò ÑÍÑ – âàëîâûé 

âíóòðåííèé ïðîäóêò àäåêâàòíî îòðåàãèðîâàë íà ìàññîâûé ïåðåëèâ èíâåñòèöèé 

â îñíîâíóþ îòðàñëü ñòðàíû. ÂÂÏ ñòàë ñèãíàëèçèðîâàòü ìèðîâîé îáùåñòâåííî-

ñòè î íàäâèãàþùåìñÿ ýêîíîìè÷åñêîì êðèçèñå. Èñõîäÿ èç äàííûõ àìåðèêàí-

ñêîé ñòàòèñòèêè, çà ïåðèîä 1990–1991 ãã. èç 20 îòðàñëåé ýêîíîìèêè ÑØÀ – 

äåâÿòü, ñðåäè êîòîðûõ îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ñòðîèòåëüñòâî, òîð-

ãîâëÿ, òðàíñïîðò, èìåëè îòðèöàòåëüíûé ïîêàçàòåëü äåíåæíîãî ïðèðîñòà*. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà, îòîðâàâøèñü îò òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà è ïîòðå-

áèòåëüñêèõ óñëóã (âñ¸ ÷àùå äëÿ îïèñàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ â ñïåöè-

àëüíîé ëèòåðàòóðå èñïîëüçóåòñÿ òåðìèí «ïóçûðü»), äîëæíà äîêàçûâàòü ñâîþ 

îïðàâäàííîñòü è ýôôåêòèâíîñòü ïîñðåäñòâîì ìàòåìàòè÷åñêèõ ðàñ÷¸òîâ â äåé-

ñòâóþùåé ñèñòåìå ñòàòèñòè÷åñêèõ âåëè÷èí. Äåìîíñòðàöèÿ ðîñòà àìåðèêàí-

ñêîé ýêîíîìèêè íåîáõîäèìà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèäóöèàðíîñòè (äîñëîâíî – äî-

âåðèÿ) è å¸ ïðîèçâîäíûõ: à) áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, 

á) ñîõðàíåíèÿ ñòàòóñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû êàê  

1. ìèðîâîé ìåðû ñòîèìîñòè, íàêîïëåíèÿ, ðàñ÷¸òîâ 

2. ìèðîâîé óíèâåðñàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû ïðè ðàñ÷¸òå ñòàòèñòè÷åñêèõ 

äàííûõ, – òàê êàê áåç èíîñòðàííûõ ôèíàíñîâûõ âëèâàíèé «ïàöèåíò ñêîðåå 

ìåðòâ, ÷åì æèâ». Ñðàâíèì: îáú¸ì ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, êîòîðûìè âëàäååò 

àìåðèêàíñêîå ïðàâèòåëüñòâî, ñîñòàâëÿåò âñåãî-íàâñåãî 94,5 ìëðä. äîëë. Èíî-

ñòðàííûå æå ñîáñòâåííèêè âëàäåþò àìåðèêàíñêèìè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè íà 

ñóììó 20,1 òðëí. äîëë., òî åñòü â 200 (!) ðàç áîëüøèìè. 

Â ýòîì ñìûñëå ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ îò÷¸òíîñòü ïðåäïîëàãàåò íå ñòîëüêî 

äåéñòâèòåëüíóþ ñîðàçìåðíîñòü ñòðóêòóðå è ñîñòîÿíèþ íàöèîíàëüíîé ýêîíî-

ìèêè, ñêîëüêî àäåêâàòíóþ èëëþñòðàöèþ å¸ çàÿâëåííîé ïîçèöèè – ìèðîâîãî 

èíâåñòîðà, ìèðîâîãî áàíêèðà, ìèðîâîãî áðîêåðà è ò.ï., à òàêæå ñëóæèò êîñâåí-

íûì îïðàâäàíèåì ýìèññèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïîýòîìó «äîâåðèòåëüíàÿ» èí-

                                                           
* Надо отметить, что за весь последующий период, вплоть до 2007 г., рыночная стоимость то-

варов и услуг, произведенных за год в США возросла вдвое. Одной из главных причин эксперты 
называют мировую конъюнктуру: были раскрыты рынки Восточной Европы и России. 
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ôîðìàöèÿ äîëæíà áûòü ñîîòâåòñòâóþùåãî êà÷åñòâà è ñâîéñòâà, à ãëàâíîå 

êâîíòèôèöèðîâàíà â äîëëàðàõ ÑØÀ. 

Ïðîáëåìà ñîêðàùåíèÿ ÂÂÏ ðàçðåøèëàñü æ¸ñòêîé çàìåíîé áðîóíîâñêîãî 

äâèæåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ íà òðàíçàêöèè. Êîíêðåòíî íàçâàòü âñå ýêîíî-

ìè÷åñêèå ñóáúåêòû ïðåäïðèÿòèÿìè, îðãàíèçàöèÿìè èëè ó÷ðåæäåíèÿìè, èñõî-

äÿ èç ñóùåñòâîâàâøåé äî 1993 ã. ìåòîäîëîãèè, íå âñåãäà ïðåäñòàâëÿëîñü âîç-

ìîæíûì, îñîáåííî åñëè ó÷èòûâàòü èõ ëèáî âèðòóàëüíîå ñóùåñòâîâàíèå, ëèáî 

îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî þðèäè÷åñêèõ ïðèçíàêîâ îðãàíèçàöèè. Íàöèîíàëüíàÿ 

ñòàòèñòèêà, ïðè ïîäñ÷¸òå «ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè òîâàðîâ è óñëóã» (îäíî èç îï-

ðåäåëåíèé ÂÂÏ) ðàñïîçíàâàëà òîëüêî ïðîèçâîäñòâåííûå ñòðóêòóðû, èìåþùèå 

êîíêðåòíûå ÷åðòû ïî õàðàêòåðó ïðîèçâîäèìûõ èìè òîâàðîâ è óñëóã. Ïîýòîìó 

â ÑÍÑ-93 áûë ââåä¸í ñîâåðøåííî íîâûé ïîíÿòèéíûé àïïàðàò äëÿ îïîçíàíèÿ 

«ñàìîñòîÿòåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ», èìåþùåãî âñå îñíîâàíèÿ äëÿ âêëþ÷åíèÿ â 

ñòàòèñòè÷åñêóþ îò÷¸òíîñòü. Õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî ýòîò ïîäõîä êàñàëñÿ íå 

òîëüêî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Íîâûå âîçìîæíîñòè ïî ïðîâåäåíèþ âíóòðåííèõ 

ãðàíèö ïðåäïðèÿòèÿ, êàê íåëüçÿ ëó÷øå ñîîòâåòñòâîâàëè íîâûì òåíäåíöèÿì ïî 

ðàçäåëåíèþ ñ÷åòîâ è â äðóãèõ îòðàñëÿõ, íàïðèìåð â ñôåðå äîáû÷è, ïåðåðà-

áîòêè è ïðîäàæè íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ èëè â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà è ïðî-

äàæè ýëåêòðîýíåðãèè.  

Ñ÷¸ò ýêîíîìè÷åñêèõ îïåðàöèé, ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî 

àíàëèçà, ðåãóëÿðíî èçìåíÿåòñÿ è îáíîâëÿåòñÿ â ñèëó ïîñòîÿííîé âîñòðåáîâàí-

íîñòè ìîòèâèðîâàííûõ èíäèêàòîðîâ, â òîì ÷èñëå ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííûõ 

êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, êàê ñðåäñòâà ïîïîëíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-

æåòà çà ÷óæîé ñ÷¸ò. Àìåðèêàíñêèå ýêñïåðòû óæå ïðåäëàãàþò âêëþ÷àòü â 

ÂÂÏ ñòîèìîñòü процесса ñîçäàíèÿ óñëóã â ñôåðàõ óïðàâëåíèÿ, ìàðêåòèíãà, 

îáó÷åíèÿ, ïðîôåññèîíàëüíîé îðèåíòàöèè (íàïðèìåð, ïðè ñîçäàíèè áðåíäîâ è 

ìàðîê, ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîé êâàëèôèêàöèè) [6]. Ýòî ïîäðàçóìåâàåò ïðè-

çíàíèå ó êàæäîãî îòäåëà èëè ïîäðàçäåëåíèÿ, çàíèìàþùåãîñÿ äàííîé äåëîâîé 

àêòèâíîñòüþ, ñòàòóñà ñàìîñòîÿòåëüíîãî ñóáúåêòà ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, ÷òî 

ïðÿìî ïðîòèâîðå÷èò ñóòè ðàñ÷¸òà âàëîâîãî ïðîäóêòà ïî åãî êîíå÷íîé ñòîèìî-

ñòè. Çäåñü ÑØÀ èñïîëüçóþò ñâî¸ ñòðàíîâîå ïðåèìóùåñòâî â òîì ñìûñëå, ÷òî 

äðîáëåíèå ïðåäïðèÿòèÿ íà ìíîæåñòâî ìåëêèõ ôèðì íå âëèÿåò íà íàëîãîâûé 

êëèìàò, òàê êàê íàëîãè íà ïðèáûëü âçèìàþòñÿ òîëüêî ñ êîðïîðàöèé, à òå, êàê 

ïðàâèëî, èìåþò êðóïíûå ôîðìû
*
. Ïîíÿòíî, ÷òî â ðåçóëüòàòå òàêîãî äðîáëåíèÿ 

íà áóìàãå (èëè äðóãèõ èíôîðìàöèîííûõ íîñèòåëÿõ) ýêîíîìèêà «âûðàñòàåò» ñ 

ìóëüòèïëèêàöèîííûì ýôôåêòîì.  

Â íà÷àëå ÕÕ âåêà òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè èçìåðÿëèñü ïî ìåòîäîëîãèè Ñàé-

ìîíà Êóçíåöà è åãî êîëëåã (íàïðèìåð, Ìèëòîíà Ôðèäìàíà)
**

, îïåðèðîâàâøåé ñ 

ðåàëüíûì íàöèîíàëüíûì õîçÿéñòâîì è çîëîòûì ñòàíäàðòîì. Â íà÷àëå XXI âåêà 

îñíîâîé ðàñ÷¸òîâ ñòàíîâèòñÿ ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà, íà êîòîðîì ãëàâåí-

ñòâóåò ôèäóöèàðíîå (ò.å. îñíîâàííîå íà äîâåðèè, à íå íà îáåñïå÷åíèè çîëîòîì) 

îáðàùåíèå äåíåã. Èìåííî òàê îáðàçóåòñÿ ìàãè÷åñêèé êðóã: ÷åì áîëüøå «äîâå-

ðèÿ», òåì áîëüøå ÂÂÏ, à ÷åì áîëüøå ÂÂÏ, òåì áîëüøå äîâåðèÿ. Ýòî è åñòü 

                                                           
* Здесь, как отмечают американские специалисты, лежит другая серьёзная проблема для ана-

лиза компании на предмет слияния или поглощения. 
** Фридман много лет был помощником С. Кузнеца в Национальном бюро экономических ис-

следований. 
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ãëàâíûé ñòåðæåíü àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Äîâåðèå, â òîì ÷èñëå ê âàëþòå 

ëþáîãî ãîñóäàðñòâà, êàòåãîðèÿ âåñüìà íåóñòîé÷èâàÿ. Êàê îòìå÷àåò ðîññèéñêèé 

ýêñïåðò Å.À. Ðîãîâñêèé [7], òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè, èçìåðåííûå â äîëëàðàõ â 

çàâèñèìîñòè îò èõ âåñà â «åäèíèöàõ äîâåðèÿ» ðàçíûõ ëåò, ïðàêòè÷åñêè íå ñî-

ïîñòàâèìû è èìåþò ÿðêî âûðàæåííûé ñóáúåêòèâíûé õàðàêòåð, ìàëî îòðà-

æàþùèé îáúåêòèâíîå ñîñòîÿíèå äåë. Ê òîìó æå ýêîíîìè÷åñêèå èíäèêàòîðû 

ïîëèòè÷åñêè ÷óâñòâèòåëüíû – ýòî äàâíî èçâåñòíûé ôàêò: âûñòóïëåíèÿ Ãðèí-

ñïåíà îêàçûâàëè òàêîå æå âîçäåéñòâèå íà ìèðîâóþ ýêîíîìèêó, êàê îòêðûòèå 

íîâûõ êîíòèíåíòîâ, èëè ðûíêîâ ñûðüÿ è ñáûòà. Èíôîðìàöèÿ-äåçèíôîðìàöèÿ 

ñòàíîâèòñÿ ïåðâûì ïî âàæíîñòè ôàêòîðîì îêàçàíèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã, â òîì 

÷èñëå äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé. Íå ñëó÷àéíî, ÷òî ïîñëå ðàñêðûòèÿ «çàêîí-

íîãî ìîøåíè÷åñòâà» â êîíöåðíå «Ýíðîí» â ÑØÀ áûë ïðèíÿò çàêîí Ñàðáåéíçà – 

Îêñëè (Sarbanes – Oxly Act), ïðåäóñìàòðèâàþùèé òþðåìíûå ñðîêè è ìèëëèîí-

íûå øòðàôû òåì, êòî èñêàçèò ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè, äàæå ñîâåðøåííî ñëó-

÷àéíî, íå èìåÿ íàìåðåíèé ê îáìàíó àìåðèêàíñêîãî èíâåñòîðà. Ïîñêîëüêó ìàê-

ðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñôåðà íå ïîä÷èíÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ, ýêî-

íîìèñòû âñåãäà âûñêàçûâàëè ñåðü¸çíûå ñîìíåíèÿ â îáúåêòèâíîñòè ýêîíîìè÷å-

ñêèõ èíäèêàòîðîâ [2], íî ñ íåäàâíèõ ïîð ïðîöåññ «äâîéíîãî» ñ÷¸òà (ïî Ãðèíñïå-

íó, è ïî ñóùåñòâó) ïðèîáð¸ë ãëîáàëüíûå ìàñøòàáû. 

Ñàìûå ãëàâíûå ñîáûòèÿ ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé èçìåíèëè êîðåííûì îáðà-

çîì ïðåäñòàâëåíèå î êîíêóðåíòíîì ðûíêå, ñïðîñå è ïðåäëîæåíèè. Öåíîîáðà-

çîâàíèå áåç ó÷¸òà ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ («íîæíèö» À. Ìàð-

øàëëà), ðîñò öåí íà òîâàðû áåç óâåëè÷åíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà íà íèõ, 

ìîòèâàöèÿ ïîòðåáëåíèÿ íå ñ öåëüþ èñïîëüçîâàíèÿ, à èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ 

íàêîïëåíèÿ äåíåæíîãî êàïèòàëà, – âñ¸ ýòî ïðèîáðåëî â ÑØÀ õàðàêòåð óñòîé-

÷èâîãî ïðîöåññà îïðîâåðãàþòñÿ è ñòàíîâÿòñÿ íåî÷åâèäíûìè ìíîãèå «îáùåèç-

âåñòíûå» õðåñòîìàòèéíûå èñòèíû. Çàêîíû ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, âûðàæåí-

íûå êàê ôóíêöèè öåíû, òåðÿþò ãëàâíûé ñìûñë: ñàìîé çíà÷èòåëüíîé õàðàêòå-

ðèñòèêîé òîâàðà ñòàíîâèòñÿ íå åãî öåíà, à åãî ñïîñîáíîñòü íå òåðÿòü ñâîåé 

ñòîèìîñòè âî âðåìåíè. Èçìåíèëîñü ðàíæèðîâàíèå ôóíêöèé äåíåã – ñåãîäíÿ 

ãëàâåíñòâóåò ôóíêöèÿ òåçàâðàöèè, òîãäà êàê ðàíüøå ãëàâíîé áûëà ôóíêöèÿ 

ìåðû ñòîèìîñòè. 

Ýòè ïðîöåññû ÿâèëèñü ðåçóëüòàòîì àêêóìóëÿöèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîëíî-

ñòüþ îòîðâàííûõ îò ðåàëüíîãî õîçÿéñòâà è íàõîäÿùèõñÿ â ðóêàõ ó÷àñòíèêîâ 

ðûíêà, îñíîâíîé ôóíêöèåé êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïîêóïêà è ïðîäàæà ôèíàíñîâûõ 

àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ äåíåã è èõ ïðîèçâîäíûõ: àêöèé, 

äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê, îáëèãàöèé, ôüþ÷åðñîâ, îïöèîíîâ, êîíîñàìåíòîâ è äðó-

ãèõ öåííûõ áóìàã, ñâèäåòåëüñòâóþùèõ о праве âëàäåíèÿ ðåñóðñîì. Óïðàâëåíèå 

ôèíàíñîâûì êàïèòàëîì ñòàíîâèòñÿ ïðîôåññèåé, ãîðàçäî áîëåå ïðèáûëüíîé, ÷åì 

ñòðîèòåëüñòâî, ïðîèçâîäñòâî ìàøèí èëè äîáû÷à ñûðüÿ. À ðåàëèçàöèÿ óñëóã ïî 

ñîõðàíåíèþ ñòîèìîñòè è ïðèóìíîæåíèþ êàïèòàëà ñóáúåêòîâ ðûíêà ñòàíîâèòñÿ 

ïðåôåðåíòíîé ïî îòíîøåíèþ êî âñåìó ðåàëüíîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè.  

* * * 

Ðîññèÿ òàêæå ïåðåøëà íà ñèñòåìó ó÷åòà ïî èíñòèòóöèîíàëüíûì ñåêòîðàì, 

ðåêîìåíäîâàííóþ â 1994 ã. ìåæäóíàðîäíûìè îðãàíèçàöèÿìè «âñåì, âñåì, 

âñåì» [1]. Ïðîöåññ ïåðåõîäà  äîëæåí áûë çàâåðøèòüñÿ ê 2008 ã., è ñ ýòîé öå-

ëüþ Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
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ñîçäàëà «Êëàññèôèêàòîð èíñòèòóöèîíàëüíûõ åäèíèö ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè 

(ÊÈÅÑ)» [1]. Cåãîäíÿ ñî âñåé î÷åâèäíîñòüþ ìîæíî ãîâîðèòü î òðóäíîñòÿõ, âîç-

íèêøèõ ïåðåä ðîññèéñêèìè ñòàòèñòè÷åñêèìè âåäîìñòâàìè. Òàê, â óïîìÿíóòîì 

äîêóìåíòå óêàçûâàåòñÿ, ÷òî предприятия «могут быть отнесены практически к 

любому институциональному сектору внутренней экономики». Îêàçàëîñü, ÷òî 

èíñòèòóöèîíàëüíûé ïîäõîä êîððåêòåí òîëüêî äëÿ ïîäñ÷¸òà «ïåðåðàñïðåäåëå-

íèÿ äîõîäîâ» [òàì æå].  

Â öåëÿõ «ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íîðìàòèâíîãî ïðàâîâîãî îáåñïå÷åíèÿ» Ðîññèÿ 

ïðèíÿëà è Ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (ÌÑÔÎ) [12], 

ïîñòàâèâ ðîññèéñêèå ïðåäïðèÿòèÿ â íåðàâíûå óñëîâèÿ ñ àìåðèêàíñêèìè. Ãëàâ-

íûé ðûíîê, êàê èçâåñòíî, íàõîäèòñÿ çà îêåàíîì. Òîò æå, ÷òî ñóùåñòâóåò íà 

òåððèòîðèè Ðîññèè, – ýòî âñåãî ëèøü ïëîùàäêà, «îòïî÷êîâàâøàÿñÿ» îò àìåðè-

êàíñêîãî Èíòåðíåò-ðûíêà öåííûõ áóìàã PORTAL. Ðîññèéñêàÿ òîðãîâàÿ ñèñòå-

ìà (ÐÒÑ) ñîçäàíà ïðè ôèíàíñîâîì ñîäåéñòâèè ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ [8] ñïåöè-

àëüíî äëÿ ïðîäàæè «äåø¸âûõ» àêöèé ñ ñèëüíûì êîëåáàíèåì ðèñêà. «Почкова-

ние» американского финансового рынка на многие фондовые площадки (ïî 

àíàëîãèè ñ äðîáëåíèåì àêöèé ïî ïðåäëîæåíèþ «ãåíèÿ Óîëë-ñòðèòà» ×àðëüçà 

Ìýðèëà) перекладывает тяжесть обязательных негативных (и даже катастро-

фических) последствий с национального американского уровня на наднацио-

нальный, мировой.  
Ïðè ýòîì âñÿ ñõåìà ðàáîòû àìåðèêàíñêîãî ðûíêà ñòðîèòñÿ ïî ïðèíöèïó 

ðàçäåëåíèÿ «âåðøêîâ îò êîðåøêîâ»: íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ÑØÀ «ñàìûå ðàâ-

íûå» óñëîâèÿ ñóùåñòâóþò òîëüêî äëÿ àìåðèêàíñêèõ êîðïîðàöèé, à ðîññèéñêèå 

êîìïàíèè ñâîè àêöèè ïðîäàþò íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ÑØÀ è Âåëèêîáðèòà-

íèè èñêëþ÷èòåëüíî â âèäå àìåðèêàíñêèõ äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê (ÀÄÐ) [òàì 

æå]. Àìåðèêàíñêèå áàíêè, âûïîëíÿþùèå â äàííîì ñëó÷àå ðîëü àíäåððàéòåðîâ, 

èíôîðìèðóþò èíâåñòîðîâ, ó÷àñòâóþùèõ â òîðãàõ ÀÄÐ, ÷òî «áàíê íå äàåò íè 

ðåêîìåíäàöèé, íè îäîáðåíèÿ îòíîñèòåëüíî ëþáîé êîìïàíèè èëè èõ öåííûõ 

áóìàã» [16]. À Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì (SEC) ñîîáùàåò ìèðîâîé îáùåñò-

âåííîñòè, ÷òî акции и АДР «ни с точки зрения владения, ни с точки зрения 

контроля …не равны» [18].  Ïîýòîìó êàïèòàëèçàöèÿ íàøèõ ëó÷øèõ êîìïàíèé 

â òîì ÷èñëå «Ãàçïðîìà», «Ëóêîéëà», «Ðîñòåëåêîìà» è äðóãèõ (âñåãî èõ îêîëî 

äâóõñîò) âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå, ãäå ïåðâûì ìíîæèòåëåì ÿâëÿåòñÿ ñòîè-

ìîñòü «êâàçèàêöèé» (êàê áû àêöèé), èìåþùèõ ñòàòóñ «áðîñîâîé» (junked) öåí-

íîé áóìàãè.  

Â ýòîì ñâåòå èñòîðèþ ñ êîíöåðíîì «Ýíðîí» ìîæíî ñ÷èòàòü âñåãî ëèøü 

ðåïåòèöèåé ïåðåä ãëîáàëüíûì ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì. È â òîì è äðóãîì 

ñëó÷àå çàìåòíà îäíà è òà æå òåíäåíöèÿ: æåëàåìîå âûäàâàëîñü çà äåéñòâè-

òåëüíîå, à îðóæèåì ìàíèïóëèðîâàíèÿ äîâåðèåì ñëóæèëà ñòàòèñòèêà. Â ïåð-

âîì ñëó÷àå çà íîñ âîäèëè àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ, âî âòîðîì – èíâåñòîðîâ 

èç «Îñòàëüíîãî ìèðà».  
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