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Â ñòàòüå àíàëèçèðóþòñÿ ôåäåðàëüíûå è ìåñòíûå çàêîíû, ãàðàíòèðóþùèå ïðà-

âà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ è íàïðàâëåííûå íà ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòè-

öèîííîãî êëèìàòà, à òàêæå äâóñòîðîííèå è ìíîãîñòîðîííèå èíâåñòèöèîííûå ñî-

ãëàøåíèÿ.  
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Îñíîâíûì çàêîíîì, ãàðàíòèðóþùèì ïðàâà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, ÿâëÿ-

åòñÿ Êîíñòèòóöèÿ ÑØÀ, ïðèíöèïèàëüíûå ïîëîæåíèÿ êîòîðîé â îòíîøåíèè 

ýêîíîìè÷åñêîé ñâîáîäû â ïîëíîé ìåðå ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà þðèäè÷åñêèõ è 

ôèçè÷åñêèõ ëèö äðóãèõ ãîñóäàðñòâ, èìåþùèõ íàìåðåíèå ëèáî óæå ó÷àñòâóþ-

ùèõ â ñîçäàíèè íà òåððèòîðèè ÑØÀ ïðåäïðèÿòèé ñ ïðèâëå÷åíèåì ñîáñòâåí-

íîãî èëè çàåìíîãî êàïèòàëîâ [5, ð. LIX-LXXIII]. 

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ÑØÀ îòñóòñòâóåò åäèíûé çàêîí, êîòîðûì áû ðóêî-

âîäñòâîâàëèñü ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî è îðãàíû óïðàâëåíèÿ øòàòîâ íà ìåñ-

òàõ ïðè îðãàíèçàöèè ñâîåé ðàáîòû ïî ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â 

ñòðàíó. Êàæäûé àìåðèêàíñêèé øòàò ñàìîñòîÿòåëüíî ðàçðàáàòûâàåò è ïðèíèìà-

åò çàêîíû, à òàêæå èíûå ðåãëàìåíòèðóþùèå àêòû ïî ðàáîòå ñ èíîñòðàííûìè 

èíâåñòîðàìè. Íî ïðèíÿòèå çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ, ïðåäîñòàâëÿþùèõ ïðåôå-

ðåíöèàëüíûå óñëîâèÿ íàöèîíàëüíûì êîìïàíèÿì íà óðîâíå øòàòà, îãðàíè÷åíî 

ñïåöèàëüíûì ïîëîæåíèåì Êîíñòèòóöèè ÑØÀ (Interstate Commerce Clause). 

Ê îñíîâíûì çàêîíîäàòåëüíûì àêòàì, ðåãóëèðóþùèì äåÿòåëüíîñòü èíî-

ñòðàííûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé â ÑØÀ, îòíîñÿòñÿ çàêîíû: «Îá îáîðîííîì ïðîèç-

âîäñòâå» (1950), «Îá èçó÷åíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé» (1974), «Îá îáçîðàõ 

ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèé è òîðãîâëè óñëóãàìè» (1976) (ýòîò çàêîí âîø¸ë 

ñòàòü¸é â Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÑØÀ), «Î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè î çàðóáåæ-

íûõ êàïèòàëîâëîæåíèÿõ â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî» (1978), «Î òîðãîâëå è êîíêó-

ðåíòîñïîñîáíîñòè» (1988), «Î ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ è óñîâåðøåí-

ñòâîâàíèè ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè» (1990), «Î ðåôîðìå èíî-
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ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè è óê-

ðåïëåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè» (2007). 

Óêàçàííûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå èíâåñòèöèîííûé ðåæèì, 

îòíîñÿòñÿ êàê ê íàöèîíàëüíûì, òàê è èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì. Ïðÿìûå îãðà-

íè÷åíèÿ äëÿ ïîñëåäíèõ äåéñòâóþò, êàê ïðàâèëî, ëèøü ïî ñîîáðàæåíèÿì íà-

öèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè. Íàïðèìåð, ïî ïîëèòè÷åñêèì ñîîáðàæåíèÿì ââîäèëñÿ 

çàïðåò íà ñâÿçè ñ òàêèìè ãîñóäàðñòâàìè, êàê Êóáà, Ëèâèÿ, ÊÍÄÐ. Ïðåçèäåíò 

ÑØÀ ìîæåò òàêæå çàïðåòèòü èëè ïðèîñòàíîâèòü ñëèÿíèå, ïðèîáðåòåíèå èëè 

ïåðåõîä ïîä èíîñòðàííûé êîíòðîëü íàöèîíàëüíîé êîìïàíèè, åñëè áóäåò îïðå-

äåëåíî, ÷òî èíîñòðàííîå ëèöî ìîæåò ñîâåðøèòü äåéñòâèå, ñîçäàþùåå óãðîçó 

äëÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ÑØÀ. 

Îñîáîå ìåñòî â ðåãóëèðîâàíèè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé çàíèìàåò Êîìèòåò ïî 

èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì (ÊÈÈ), ñîçäàííûé â 1975 ã. Ñîñòàâ ÊÈÈ ïðàêòè÷å-

ñêè ñîâïàäàåò ñ ñîñòàâîì Ñîâåòà íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, è ýòî ñâèäåòåëü-

ñòâóåò î òîì çíà÷åíèè, êîòîðîå ïðèäà¸òñÿ ïðîáëåìå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîïðàâêîé Ýêñîíà – Ôëîðèî (Exon-Florio Amendment) ê çà-

êîíó 1950 ã. «Îá îáîðîííîì ïðîèçâîäñòâå», â ÊÈÈ âõîäÿò ìèíèñòðû ôèíàíñîâ, 

îáîðîíû, òîðãîâëè, þñòèöèè, ãîññåêðåòàðü, ðóêîâîäèòåëè Àäìèíèñòðàòèâíî-

áþäæåòíîãî óïðàâëåíèÿ è Ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà ïðè ïðåçèäåíòå, à òàêæå 

òîðãîâûé ïðåäñòàâèòåëü ÑØÀ. ÊÈÈ äåéñòâóåò ïîä ïðåäñåäàòåëüñòâîì ìèíè-

ñòðà ôèíàíñîâ íà áàçå âîçãëàâëÿåìîãî èì âåäîìñòâà è èìååò ïðàâî ïðîâîäèòü 

ðàññëåäîâàíèå ïî ôàêòó ïðîäàæè ëþáîé ñîáñòâåííîñòè íà òåððèòîðèè ñòðàíû. 

Â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ê ðàáîòå ïîäêëþ÷àþòñÿ ðóêîâîäèòåëè äðóãèõ ôåäå-

ðàëüíûõ îðãàíîâ, íàïðèìåð Ìèíèñòåðñòâà ýíåðãåòèêè [4]. 

Ïðîöåññ ðàññìîòðåíèÿ ïîêóïêè èíîñòðàííûì èíâåñòîðîì ÷àñòè èëè êîí-

òðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé êàêîé-ëèáî àìåðèêàíñêîé êîìïàíèè íà÷èíàåòñÿ ñ óâå-

äîìëåíèÿ ÊÈÈ îäíèì èç ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè, õîòÿ àìåðèêàíñêèå è èíîñòðàí-

íûå ïàðòí¸ðû íå âñåãäà ñòàâÿò â èçâåñòíîñòü ÊÈÈ î çàêëþ÷¸ííûõ ìåæäó íè-

ìè ñîãëàøåíèÿõ, ïîñêîëüêó äàëåêî íå âñå îíè çàòðàãèâàþò ñôåðó íàöèîíàëü-

íîé áåçîïàñíîñòè. Â òî æå âðåìÿ íåóâåäîìëåíèå î êàêîé-ëèáî ñäåëêå íå îñâî-

áîæäàåò å¸ ó÷àñòíèêîâ îò ðàññëåäîâàíèÿ. Êîìèòåò ìîæåò â ëþáîé ìîìåíò îá-

ðàòèòüñÿ ê íèì ñ òðåáîâàíèåì ïðåäîñòàâèòü íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ. Ïðè 

ýòîì îíè áóäóò îáÿçàíû ñîîáùèòü äîñòàòî÷íî ïîäðîáíûå ñâåäåíèÿ î ñåáå, î 

õàðàêòåðå îòíîøåíèé ñ ïðàâèòåëüñòâàìè ñâîèõ ñòðàí, íàëè÷èè ãîñóäàðñòâåí-

íûõ çàêàçîâ, à òàêæå ïëàíàõ è íàìåðåíèÿõ â ñâÿçè ñ ïîäïèñàííûì ìåæäó íè-

ìè ñîãëàøåíèåì. 

Ïîñëå òîãî êàê ÊÈÈ ïîëó÷èò âñå íóæíûå äàííûå, íà÷èíàåòñÿ ïðîöåññ ðàñ-

ñìîòðåíèÿ ñäåëêè. Åãî ïåðâûé ýòàï – òàê íàçûâàåìîå «ïðåäâàðèòåëüíîå èçó-

÷åíèå» – äëèòñÿ 30 äíåé. Â òå÷åíèå ýòîãî âðåìåíè êîìèòåò äîëæåí ðàçîñëàòü 

ïåðâîíà÷àëüíóþ èíôîðìàöèþ âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ôåäåðàëüíûì âåäîìñò-

âàì è ïîëó÷èòü îò íèõ ñîîòâåòñòâóþùèå îòçûâû. Ïðîàíàëèçèðîâàâ èõ, ÊÈÈ 

ìîæåò ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî ðàññìàòðèâàåìàÿ ñäåëêà íå íàíîñèò óùåðáà èí-

òåðåñàì íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, è ïðåêðàòèòü ðàññëåäîâàíèå. Åñëè æå íà 

ïåðâîì ýòàïå èñ÷åðïûâàþùèå äàííûå ñîáðàòü íå óäàëîñü èëè ó ÊÈÈ âîçíèê-

ëè ñîìíåíèÿ ïî ïîâîäó õàðàêòåðà ñäåëêè, îí ìîæåò ïðîäëèòü ðàññëåäîâàíèå 
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åù¸ íà 45 äíåé, ïðîâåñòè äîïîëíèòåëüíûå âñòðå÷è ñî ñòîðîíàìè è çàïðîñèòü ó 

íèõ íåäîñòàþùèå ñâåäåíèÿ. Ïîñëå ýòîãî êîìèòåò äîëæåí ïðåäîñòàâèòü ñâîè 

âûâîäû ïðåçèäåíòó, êîòîðûé â òå÷åíèå 15 äíåé îáÿçàí ðåøèòü, íå íàðóøàåò 

ëè ñäåëêà èíòåðåñû íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ÑØÀ. Ïðåçèäåíò ìîæåò íå 

òîëüêî îäîáðèòü èëè ïîëíîñòüþ çàáëîêèðîâàòü ñäåëêó, íî è îòëîæèòü å¸ âñòó-

ïëåíèå â ñèëó, ðåêîìåíäîâàâ ñòîðîíàì ïåðåñìîòðåòü óñëîâèÿ ñîãëàøåíèÿ. Íî â 

ëþáîì ñëó÷àå âåñü ïðîöåññ ðàññëåäîâàíèÿ íå äîëæåí ïðåâûøàòü 90 äíåé. 

Â ïîïðàâêå Ýêñîíà – Ôëîðèî ïåðå÷èñëÿþòñÿ âîïðîñû, êîòîðûå äîëæåí 

ðàññìîòðåòü ÊÈÈ: 

• Îòíîñèòñÿ ëè ïðîåêò ê ïðîèçâîäñòâó ïðîäóêöèè, íåîáõîäèìîé äëÿ 

ïðåäïîëàãàåìûõ íóæä íàöèîíàëüíîé îáîðîíû? 

• Êàêîâû ìîùíîñòè, íåîáõîäèìûå äëÿ ïðîèçâîäñòâà îáîðîííîé ïðîäóê-

öèè, âêëþ÷àÿ ÷åëîâå÷åñêèå ðåñóðñû, òåõíîëîãèè, ìàòåðèàëû, äðóãèå ïîñòàâêè 

è óñëóãè? 

• Êàê êîíòðîëü ñî ñòîðîíû èíîñòðàíöåâ íàä âíóòðåííèì ïðîèçâîäñòâîì è 

êîììåð÷åñêèìè îïåðàöèÿìè ìîæåò ïîâëèÿòü íà íàöèîíàëüíóþ áåçîïàñíîñòü 

Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ? 

• Êàêîâû ïîòåíöèàëüíûå ïîñëåäñòâèÿ ñäåëêè äëÿ ñòðàíû, êîòîðàÿ ïîä-

äåðæèâàåò òåððîðèçì èëè ñïîñîáñòâóåò ðàñïðîñòðàíåíèþ ðàêåòíûõ òåõíîëî-

ãèé, õèìè÷åñêîãî è áèîëîãè÷åñêîãî îðóæèÿ?  

• Êàêîâî ïîòåíöèàëüíîå âëèÿíèå ñäåëêè íà òåõíîëîãè÷åñêîå ëèäåðñòâî 

ÑØÀ â îáëàñòÿõ, êðèòè÷íûõ äëÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè [4]?    

Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàñíî ïîïðàâêå Ýêñîíà – Ôëîðèî, ïðåçèäåíò ìîæåò îò-

ìåíèòü ñäåëêó, åñëè ñî÷ò¸ò, ÷òî èíîñòðàííûé èíâåñòîð ìîæåò ïðåäïðèíÿòü 

äåéñòâèÿ, ïîäðûâàþùèå íàöèîíàëüíóþ áåçîïàñíîñòü, èëè ÷òî ñóùåñòâóþùèå 

çàêîíû íå îáåñïå÷èâàþò àäåêâàòíîé çàùèòû íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè.  

Çà 2000–2010 ãã. ÊÈÈ ðàññìîòðåë ñâûøå 1500 ñäåëîê. Áîëüøèíñòâî èç íèõ 

êàñàëèñü ïðåäïðèÿòèé, ðàáîòàþùèõ â ñôåðå âûñîêèõ òåõíîëîãèé, à òàêæå 

ýëåêòðîííîé, ìåòàëëóðãè÷åñêîé, ãîðíîäîáûâàþùåé è ýíåðãåòè÷åñêîé îòðàñëåé. 

Ñîñòàâ èíîñòðàííûõ ó÷àñòíèêîâ ñäåëîê, ðàññìîòðåííûõ ÊÈÈ, ïîëíîñòüþ ñîîò-

âåòñòâóåò «ãåîãðàôèè» çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèé ÑØÀ. Íàèáîëüøèé èíòåðåñ ê 

ïðèîáðåòåíèþ àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé, èìåþùèõ êàêîå-ëèáî çíà÷åíèå ñ òî÷êè 

çðåíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, ïðîÿâëÿþò ÿïîíñêèå ôèðìû. Çà íèìè ñëå-

äóþò àíãëèéñêèå, ôðàíöóçñêèå, íåìåöêèå è êàíàäñêèå. 

Êîìèòåò íèêîãäà íå ðàññìàòðèâàë ñâîþ çàïðåòèòåëüñêóþ ôóíêöèþ â êà÷å-

ñòâå îñíîâíîé è â ñëó÷àå «êîíôëèêòà èíòåðåñîâ» âñåãäà ïûòàëñÿ îòûñêàòü 

âîçìîæíîñòè äëÿ êîìïðîìèññà. Ïðåäïðèíèìàâøèåñÿ èì ðàññëåäîâàíèÿ íåîä-

íîêðàòíî ïðèâîäèëè ê òîìó, ÷òî óñëîâèÿ êîíòðàêòîâ ïî ïðèîáðåòåíèþ ÷àñòè 

àêöèé, â ïåðâóþ î÷åðåäü îáîðîííûõ ïðåäïðèÿòèé, ìåíÿëèñü òàêèì îáðàçîì, 

÷òîáû ñîáëþñòè èíòåðåñû íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè. Ïðè ýòîì ó÷àñòíèêè 

ñäåëêè ïðèñòóïàëè ê ïðÿìûì êîíñóëüòàöèÿì ñ Ïåíòàãîíîì, êîòîðûé ãîòîâèë 

èì ðåêîìåíäàöèè î òîì, êàêèì îáðàçîì ìîæíî áûëî áû ïåðåñìîòðåòü óñëîâèÿ 

ñîãëàøåíèÿ, ÷òîáû îíî â êîíå÷íîì ñ÷¸òå ïîëó÷èëî îäîáðåíèå îò ÊÈÈ. Â ðÿäå 

ñëó÷àåâ çàðóáåæíûå èíâåñòîðû ñàìè îòêàçûâàëèñü îò ïåðâîíà÷àëüíûõ ïëà-

íîâ, à «âûñòàâëÿâøàÿñÿ íà ïðîäàæó» àìåðèêàíñêàÿ ñîáñòâåííîñòü ïîïàäàëà â 
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ðóêè ñîîòå÷åñòâåííèêîâ. Èíîãäà êîìïðîìèññ äîñòèãàëñÿ â ðåçóëüòàòå òîãî, ÷òî 

ãðàæäàíñêàÿ ÷àñòü ïðîèçâîäñòâà ïåðåõîäèëà ê èíîñòðàííîìó âëàäåëüöó, à âî-

åííûå öåõà ïîëíîñòüþ îñòàâàëèñü ïîä àìåðèêàíñêèì êîíòðîëåì èëè ïåðåäàâà-

ëèñü íîâîìó ïîêóïàòåëþ, åñëè òàêîâîé íàõîäèëñÿ ñðåäè àìåðèêàíöåâ. 

È ëèøü îäèí ðàç ïîêóïêà èíîñòðàííîé êîìïàíèåé àìåðèêàíñêîé ôèðìû 

áûëà â ïðèêàçíîì ïîðÿäêå çàïðåùåíà ïðåçèäåíòîì. Â íà÷àëå 1990-õ ãîäîâ 

Äæ. Áóø-ñòàðøèé óæå ïîñòôàêòóì àííóëèðîâàë ïðèîáðåòåíèå Êèòàéñêîé àý-

ðîêîñìè÷åñêîé êîðïîðàöèåé êîìïàíèè èç Ñèýòëà «ÌÀÌÊÎ ìýíüþôýê÷óðèíã», 

âûïóñêàþùåé äåòàëè âîåííûõ ñàìîë¸òîâ [10, ð. 57].  

Âàæíóþ ðîëü â ðåãóëèðîâàíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ÑØÀ òàêæå èã-

ðàåò Áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà (ÁÝÀ) Ìèíèñòåðñòâà òîðãîâëè. Íà íåãî 

âîçëîæåíà ïîäãîòîâêà ðåãóëÿðíûõ èññëåäîâàíèé ïî ïðîáëåìå èíîñòðàííûõ 

êàïèòàëîâëîæåíèé â ýêîíîìèêó ÑØÀ. Â ýòèõ öåëÿõ ÁÝÀ îñóùåñòâëÿåò ñáîð 

ñâåäåíèé î âñåõ ñóùåñòâåííûõ ñäåëêàõ ïî ïðîäàæå èíîñòðàíöàì àìåðèêàí-

ñêîé ñîáñòâåííîñòè íà òåððèòîðèè ñòðàíû [9]. 

Áþðî â îáÿçàòåëüíîì ïîðÿäêå äîëæíî áûòü ïîñòàâëåíî â èçâåñòíîñòü î ïî-

êóïêå çàðóáåæíîé ôèðìîé èëè ÷àñòíûì ëèöîì áîëåå 10% àêöèé èëè äîëè ñîá-

ñòâåííîñòè àìåðèêàíñêîé êîìïàíèè ñ êàïèòàëèçàöèåé áîëåå 1 ìëí. äîëë., à 

òàêæå î ïðèîáðåòåíèè â êîììåð÷åñêèõ öåëÿõ ó÷àñòêà çåìëè ïëîùàäüþ áîëåå 

200 àêðîâ (ïðèìåðíî 80 ãà). Èíôîðìèðîâàòü îá ýòîì ÁÝÀ äîëæíû àìåðèêàí-

ñêèå ó÷àñòíèêè ñäåëêè – ïîñðåäíèê èëè ïðîäàâåö, êîòîðûì ïðåäñòîèò çàïîë-

íèòü ìíîãîñòðàíè÷íóþ àíêåòó è îòâåòèòü íà âîïðîñû î õàðàêòåðå ñîãëàøåíèÿ 

è öåëÿõ ñòîðîí. Îòîñëàòü å¸ â ÁÝÀ îíè îáÿçàíû â òå÷åíèå 45 äíåé ïîñëå îñó-

ùåñòâëåíèÿ ôèíàíñîâîé îïåðàöèè. Ïîìèìî ýòîãî, ëþáàÿ êîìïàíèÿ, ñóììà êà-

ïèòàëèçàöèè êîòîðîé ñîñòàâëÿåò áîëåå 1 ìëí. äîëë. è õîòÿ áû íà 10% êîíòðî-

ëèðóåòñÿ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì, îáÿçàíà â êîíöå ôèíàíñîâîãî ãîäà (çàâåð-

øàåòñÿ â ÑØÀ 30 ñåíòÿáðÿ) ïðåäîñòàâëÿòü â ÁÝÀ ïîäðîáíûé îò÷¸ò î ñâîåé 

äåÿòåëüíîñòè, óêàçàâ â í¸ì ðàçìåðû ïðèíàäëåæàùåé åé ñîáñòâåííîñòè, îáú¸-

ìû ïðîäàæ è ñóììó ãîäîâîãî äîõîäà. Áëàãîäàðÿ ýòîìó ÁÝÀ èìååò â ñâî¸ì ðàñ-

ïîðÿæåíèè èñ÷åðïûâàþùóþ èíôîðìàöèþ îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â ýêî-

íîìèêó ÑØÀ è ðåãóëÿðíî èíôîðìèðóåò ïðåçèäåíòà, Êîíãðåññ è îáùåñòâåí-

íîñòü ñòðàíû ïî âñåì àñïåêòàì ýòîé ïðîáëåìû [9].    

Â 1974 ã. áûë ïðèíÿò çàêîí «Îá èçó÷åíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé», êîòî-

ðûé îáÿçàë Ìèíèñòåðñòâà òîðãîâëè è ôèíàíñîâ ïðîâîäèòü àíàëèç ïîñëåäñòâèé 

ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé äëÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè.  

Â 1976 ã. áûë ïðèíÿò çàêîí «Îá îáçîðàõ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèé è òîð-

ãîâëè óñëóãàìè», êîòîðûé ïîòîì âîø¸ë ñòàòü¸é â Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ ÑØÀ. 

Ñîãëàñíî ýòîìó çàêîíó ïðåçèäåíòó ÑØÀ äàþòñÿ ïîëíîìî÷èÿ íà ïîñòîÿííîé 

îñíîâå, íî íå ðåæå îäíîãî ðàçà â ïÿòü ëåò, äåëàòü îáçîð ñîñòîÿíèÿ ïðÿìûõ è 

ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé â Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòàõ è äîêëàäûâàòü ðåçóëüòàòû 

Êîíãðåññó [7, ð. 1393-1397]. 

Äàííûé çàêîí òðåáóåò, ÷òîáû ïåðâè÷íûé îò÷¸ò î ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èí-

âåñòèöèÿõ áûë ïðåäñòàâëåí â Áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà Ìèíèñòåðñòâà 

ôèíàíñîâ ÑØÀ â òå÷åíèå 45 äíåé ïîñëå åãî îñóùåñòâëåíèÿ. Â îò÷¸òå äîëæíû 

áûòü óêàçàíû èìÿ (íàçâàíèå) èíâåñòîðà, ìåñòîíàõîæäåíèå îáúåêòà èíâåñòè-
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öèè, õàðàêòåð èíâåñòèöèè, à òàêæå ïðåäñòàâëåíû äàííûå ïî áàëàíñó è îò÷¸òó 

î ïðèáûëÿõ  ñîîòâåòñòâóþùåãî àôôèëèðîâàííîãî ëèöà è òðàíçàêöèÿõ ñ èíî-

ñòðàííîé ðîäèòåëüñêîé êîìïàíèåé. Çàêîí êîíêðåòèçèðóåò, ÷òî èíôîðìàöèÿ 

ýòà êîíôèäåíöèàëüíà, íóæíà òîëüêî äëÿ ñòàòèñòèêè è íå äîâîäèòñÿ äî ñâåäå-

íèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ èíîñòðàííûõ ïðàâèòåëüñòâ. Øòðàôû çà íåâåðíóþ îò-

÷¸òíîñòü ìîãóò ñîñòàâëÿòü äî 10 òûñ. äîëë. Íåïðåäñòàâëåíèå èíôîðìàöèè ìî-

æåò ïðèâåñòè ê âîçáóæäåíèþ ãðàæäàíñêîãî è óãîëîâíîãî ïðåñëåäîâàíèÿ. Þðè-

ñòû, áðîêåðû ïî íåäâèæèìîñòè è ïðî÷èå ëèöà, ïðèíèìàþùèå ó÷àñòèå â ñäåë-

êàõ ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè, òàêæå äîëæíû ïðåäñòàâëÿòü îò÷¸òû. 

Ïî äàííîìó çàêîíó òðåáóþòñÿ ÷åòûðå òèïà îò÷¸òíîñòè: 

1) ïåðâè÷íûé îò÷¸ò; 

2) êâàðòàëüíûå îò÷¸òû ïî ñäåëêàì àôôèëèðîâàííîãî ëèöà â ÑØÀ; 

3) ãîäîâîé îò÷¸ò; 

4) êîíòðîëüíûå îò÷¸òû [7, ð. 1393-1397].    

Ïåðâè÷íûé îò÷¸ò ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïî ôîðìå BE-13. ×àùå âñåãî ïîäà¸òñÿ, 

êîãäà èíîñòðàííîå ëèöî îðãàíèçóåò àôôèëèðîâàííóþ êîìïàíèþ â ÑØÀ èëè 

êîãäà òàêàÿ êîìïàíèÿ ïðèîáðåòàåò ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü ñóùåñòâóþùåé àìå-

ðèêàíñêîé êîìïàíèè è âûäåëÿåò ýòè àêòèâû â îòäåëüíóþ êîìïàíèþ. Ñïåöè-

àëüíûå èíñòðóêöèè èìåþòñÿ äëÿ ñäåëîê ïî ïîêóïêå çåìåëüíûõ àêòèâîâ è ìå-

ñòîðîæäåíèé. Ôîðìà BÅ-13 ñîïðîâîæäàåòñÿ Ôîðìîé BE-607, îïðåäåëÿþùåé 

îòðàñëü, â êîòîðóþ ïðîèçâîäèòñÿ âëîæåíèå êàïèòàëà. Ñðîê ïîäà÷è ýòèõ 

ôîðì – 45 äíåé ñ ìîìåíòà ñäåëêè. Àìåðèêàíñêèå ãðàæäàíå – ó÷àñòíèêè ñäåë-

êè (îáñëóæèâàâøèå å¸ èëè ñîâëàäåëüöû àêòèâîâ) ïîäàþò Ôîðìó BE-14.  

Êâàðòàëüíûå îò÷¸òû ïî ñäåëêàì àôôèëèðîâàííîãî ëèöà â ÑØÀ ïðåäïîëà-

ãàþò çàïîëíåíèå ôîðìû BE-605, â êîòîðîé ðàñêðûâàþòñÿ òðàíçàêöèè ñ èíî-

ñòðàííîé ðîäèòåëüñêîé êîìïàíèåé çà îò÷¸òíûé êâàðòàë. Òðåáóåòñÿ èíôîðìà-

öèÿ î òàêèõ ñäåëêàõ, êàê çàéìû, àðåíäà, ñîãëàøåíèÿ î ðîÿëòè, ëèöåíçèîííûå 

ñîãëàøåíèÿ. Òàêæå òðåáóåòñÿ óêàçàòü îáùóþ èíôîðìàöèþ – íàïðèìåð, ïîçè-

öèè ïî çàäîëæåííîñòè è àêòèâàì êàê «ðîäèòåëÿ», òàê è àìåðèêàíñêîãî ôèëèà-

ëà. Îäíàêî åñëè âñ¸ èç íèæåïåðå÷èñëåííîãî: àêòèâû, ôàêòè÷åñêèå èëè îæè-

äàåìûå ïðîäàæè çà ãîä; ôàêòè÷åñêèå èëè îæèäàåìûå ïðèáûëè ïîñëå ïîïðàâêè 

íà íàëîãîîáëîæåíèå – ñîñòàâëÿåò ñóììó ìåíåå 20 ìëí. äîëë., òî ôîðìà BE-605 

íå ïîäà¸òñÿ, à âìåñòî íå¸ òðåáóåòñÿ êîðîòêàÿ ôîðìà BE-15. Êîíòðîëüíûå îò-

÷¸òû ñîñòàâëÿþòñÿ êàæäûå ïÿòü ëåò ïî ôîðìå BE-12.  

Â 1978 ã. áûë ïðèíÿò çàêîí «Î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè î çàðóáåæíûõ êà-

ïèòàëîâëîæåíèÿõ â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî». Äàííûé çàêîí ïðèìåíÿåòñÿ ïî îòíî-

øåíèþ êî âñåì èíîñòðàííûì ëèöàì, èìåþùèì çåìåëüíóþ ñîáñòâåííîñòü ñåëü-

ñêîõîçÿéñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ â ÑØÀ. Îí îáÿçûâàåò èíîñòðàííûõ âëàäåëüöåâ 

ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ çåìåëü îò÷èòûâàòüñÿ î ñâîèõ îïåðàöèÿõ ïåðåä Ìèí-

ñåëüõîçîì. Ïî ýòîìó çàêîíó ôèçè÷åñêèå ëèöà, íå ÿâëÿþùèåñÿ ãðàæäàíàìè èëè 

ïîñòîÿííûìè ðåçèäåíòàìè ÑØÀ, à òàêæå êîìïàíèè, çàðåãèñòðèðîâàííûå èëè 

âåäóùèå îñíîâíîé áèçíåñ çà ðóáåæîì, ñ÷èòàþòñÿ «èíîñòðàííûìè ëèöàìè». 

Ê íèì òàêæå îòíîñÿòñÿ àìåðèêàíñêèå êîìïàíèè, â êîòîðûõ èíîñòðàíöû èìåþò 

«ñóùåñòâåííûé êîíòðîëü». Òàêîé êîíòðîëü èìååò ìåñòî, åñëè îäíî ëèöî èëè 

ãðóïïà ñâÿçàííûõ ëèö èìåþò 10%-íûé ïàêåò (ïàé, äîëþ) àêöèé â êîìïàíèè 
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èëè åñëè ãðóïïà íå ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé èíîñòðàííûõ ëèö âëàäåþò â ñîâî-

êóïíîñòè 50% èëè áîëåå àêöèé (ïà¸â, äîëåé).  

Ñîîòâåòñòâóþùèå ëèöà ïîäàþò îò÷¸ò ïî ôîðìå ASCS-153 â îôèñ, ðàñïî-

ëîæåííûé â ñîîòâåòñòâóþùåì îêðóãå. Â îòëè÷èå îò îò÷¸òîâ ïî çàêîíó 

«Îá îáçîðàõ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèé è òîðãîâëè óñëóãàìè», ýòè îò÷¸òû 

äîñòóïíû äëÿ øèðîêîé ïóáëèêè. Øòðàôû çà íåïðåäñòàâëåíèå îò÷¸òîâ ìîãóò 

áûòü çíà÷èòåëüíûìè.  

Â 1992 ã. ïî íàñòîÿíèþ Êîíãðåññà ÑØÀ çàêîí «Î òîðãîâëå è êîíêóðåíòî-

ñïîñîáíîñòè» 1988 ã. áûë óæåñòî÷¸í. Ïîïðàâêà ñåíàòîðà Ðîáåðòà Áýðäà ââåëà 

îáÿçàòåëüíîå ïðåäâàðèòåëüíîå ðàññëåäîâàíèå, à çíà÷èò, è îäîáðåíèå ïðåçè-

äåíòîì ïðèîáðåòåíèÿ àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé êîìïàíèÿìè, êîòîðûå ïðèíàä-

ëåæàò ïðàâèòåëüñòâàì äðóãèõ ãîñóäàðñòâ èëè êîíòðîëèðóþòñÿ èìè. Ýòà ìåðà 

âî ìíîãîì áûëà âûçâàíà ïîäú¸ìîì ïðîòåêöèîíèñòñêèõ íàñòðîåíèé â ÑØÀ, 

ïðîïîíåíòû êîòîðûõ óâèäåëè â èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ âîçìîæíîñòü ïîòåðè 

êîíòðîëÿ íàä ýêîíîìèêîé ñòðàíû è óãðîçó íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, êîãäà 

ýëåêòðîííàÿ êîìïàíèÿ  «Òîìñîí-ÊÑÔ», ÷àñòü àêöèé êîòîðîé ïðèíàäëåæèò 

ïðàâèòåëüñòâó Ôðàíöèè, ïðåäïðèíÿëà ïîïûòêó ïðèîáðåñòè â ñîáñòâåííîñòü 

ïðîèçâîäÿùèé ðàêåòû ôèëèàë àìåðèêàíñêîé «ËÒÂ êîðïîðåéøí» [2, ñ. 35–36]. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòîé ïîïðàâêîé ïðåçèäåíò ñòðàíû íàäåëÿåòñÿ ïîëíîìî-

÷èÿìè áëîêèðîâàòü èëè ïðèîñòàíàâëèâàòü ïðîöåññû ñëèÿíèÿ, ïîãëîùåíèÿ èëè 

ïðèîáðåòåíèÿ àìåðèêàíñêèõ ôèðì ïðè ïåðåõîäå êîíòðîëÿ íàä íèìè ê èíî-

ñòðàííîé ñòîðîíå. Ðåàëèçàöèÿ ýòèõ ïîëíîìî÷èé îñóùåñòâëÿåòñÿ, åñëè åñòü îñ-

íîâàíèÿ ñ÷èòàòü, ÷òî äåéñòâèÿ èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà ìîãóò óãðîæàòü íàöèî-

íàëüíîé áåçîïàñíîñòè èëè ÷òî äåéñòâóþùèå çàêîíû íå îáåñïå÷èâàþò íàäëå-

æàùåé çàùèòû èíòåðåñîâ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè. 

Ïîïðàâêà íå óñòàíàâëèâàåò ÷¸òêèõ ïðàâèë, ïîçâîëÿþùèõ êâàëèôèöèðîâàòü 

âëèÿíèå óïîìÿíóòûõ îïåðàöèé íà íàöèîíàëüíóþ áåçîïàñíîñòü, íî ñîäåðæèò ïå-

ðå÷åíü ôàêòîðîâ, êîòîðûìè ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé. 

Ýòîò ïåðå÷åíü âêëþ÷àåò ïðîãíîçíóþ îöåíêó àäåêâàòíîñòè ñîñòîÿíèÿ îòå÷åñò-

âåííîãî ïðîèçâîäñòâà òðåáîâàíèÿì íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè. Âûäåëåíû òàê-

æå êîíêðåòíûå íàïðàâëåíèÿ, ïî êîòîðûì ýòà âçàèìîñâÿçü òðåáóåò àíàëèçà: 

îáåñïå÷åííîñòü ëþäñêèìè ðåñóðñàìè, òåõíîëîãèåé, ñûðü¸ì è ìàòåðèàëàìè, óñ-

ëóãàìè. Â ïîëå çðåíèÿ è íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ äàííîé âçàèìîñâÿçè â 

ñëó÷àå âûâîäà îòðàñëåé îòå÷åñòâåííîé ïðîìûøëåííîñòè è êîììåð÷åñêîé äåÿ-

òåëüíîñòè èíîñòðàííûõ ãðàæäàí èç ñôåðû êîíòðîëÿ. Îðèåíòèðîì äëÿ ïðèíÿòèÿ 

ðåøåíèé âûñòóïàåò òàêæå íàëè÷èå ñêðûòûõ âîçìîæíîñòåé ïðîäàæè èçäåëèé, 

îáîðóäîâàíèÿ, òåõíîëîãèé âîåííîãî íàçíà÷åíèÿ ñòðàíàì, êîòîðûå ïîääåðæèâàþò 

òåððîðèçì èëè çàíèìàþòñÿ ðàñïðîñòðàíåíèåì õèìè÷åñêîãî è áèîëîãè÷åñêîãî 

îðóæèÿ, ðàêåòíûõ òåõíîëîãèé. Âëèÿíèå îïåðàöèé ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííîé ñòî-

ðîíû ñîèçìåðÿåòñÿ è ñ ïîçèöèåé Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ êàê òåõíîëîãè÷åñêîãî 

ëèäåðà â îòðàñëÿõ, ïðèíöèïèàëüíî âàæíûõ â êîíòåêñòå èíòåðåñîâ íàöèîíàëüíîé 

áåçîïàñíîñòè. Ïîïðàâêà ðåêîìåíäóåò èñïîëüçîâàòü øèðîêóþ èíòåðïðåòàöèþ 

ïîíÿòèÿ «íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè» áåç ó÷¸òà îòðàñëåâûõ ðàçëè÷èé. 

Âàæíåéøèé ýëåìåíò àìåðèêàíñêîãî ïîäõîäà ê ðåãóëèðîâàíèþ ïðèòîêà 

èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé – íàëàæèâàíèå èíôîðìàöèîííîãî êîíòðîëÿ íàä èí-
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âåñòèöèîííûìè ïîòîêàìè. Òàê, ïðèíÿòûé â 1990 ã. çàêîí «Î ïðÿìûõ èíîñòðàí-

íûõ èíâåñòèöèÿõ è ñîâåðøåíñòâîâàíèè ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé èíôîðìà-

öèè» îðèåíòèðîâàí íà áîëåå ýôôåêòèâíóþ ïåðåðàáîòêó ñîáðàííûõ ñâåäåíèé è 

èõ ðàñïðåäåëåíèå ìåæäó ðàçëè÷íûìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè. 

Â ìàðòå 2007 ã. Êîíãðåññ ÑØÀ åäèíîãëàñíî ïðèíÿë çàêîí «Î ðåôîðìå èíî-

ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè è óêðåï-

ëåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè», óñèëèâàþùèé ãîñóäàðñòâåííûé êîíòðîëü çà èíîñòðàííû-

ìè èíâåñòèöèÿìè â ýêîíîìèêó ñòðàíû. Åñëè äîêóìåíò áóäåò óòâåðæä¸í Ñåíàòîì 

è ïîäïèñàí ïðåçèäåíòîì, òî ëþáûå èíâåñòèöèè èç-çà ðóáåæà, à òàêæå ñòðàòåãè-

÷åñêè âàæíûå ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ êîìïàíèé ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïè-

òàëà äîëæíû áóäóò ïðîâåðÿòüñÿ Íàöèîíàëüíîé ðàçâåäêîé ÑØÀ [9].  

Íîâûé äîêóìåíò êîððåêòèðóåò çàêîí «Îá îáîðîííîì ïðîèçâîäñòâå» îò 1950 ã. 

Â ÷àñòíîñòè, ñ ýòîãî ìîìåíòà íàèáîëåå êðóïíûå è âàæíûå ñäåëêè ñ ó÷àñòèåì 

èíîñòðàííîãî êàïèòàëà äîëæíû áóäóò êîíòðîëèðîâàòüñÿ ëè÷íî ãëàâîé Íàöèî-

íàëüíîé ðàçâåäêè ÑØÀ ñ ïðèâëå÷åíèåì ñëóæá ôèíàíñîâîé ðàçâåäêè. Çàêîí 

òàêæå ñóùåñòâåííî ðàñøèðÿåò ïîëíîìî÷èÿ Êîìèòåòà ïî èíîñòðàííûì èíâåñòè-

öèÿì, êîòîðûé äî ñèõ ïîð ÿâëÿëñÿ ïîäðàçäåëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ, è 

ïåðåâîäèò åãî â ïðÿìîå ïîä÷èíåíèå ïðåçèäåíòó Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ. Êîìèòåò 

â òå÷åíèå 45 äíåé äîëæåí áóäåò ïðîàíàëèçèðîâàòü òó èëè èíóþ ñäåëêó ñ ó÷à-

ñòèåì êîìïàíèé, çàâèñÿùèõ îò èíîñòðàííûõ ïðàâèòåëüñòâ, è ïîäãîòîâèòü îò÷¸ò.  

Ñòèìóëîì äëÿ ðàçðàáîòêè òàêîãî àêòà ñòàëà ñäåëêà ïî ïðèîáðåòåíèþ ãîñó-

äàðñòâåííîé êîìïàíèåé ÎÀÝ «Äóáàé ïîðòñ óîðëä» (Dubai Ports World) â ôåâ-

ðàëå 2006 ã. áðèòàíñêîãî îïåðàòîðà Ïè-ýíä-Îó (Peninsular and Oriental Steam 

Navigation Company – P&O), âëàäåþùåãî òåðìèíàëàìè â ñòðàíàõ Åâðîïû, 

Àçèè, à òàêæå â ÑØÀ. Òîãäà Øòàòû çàÿâèëè, ÷òî ñäåëêà óãðîæàåò èõ íàöèî-

íàëüíîé áåçîïàñíîñòè, è âûíóäèëè Ýìèðàòû ïðîäàòü ñâîè àêòèâû àìåðèêàí-

ñêîé ñòðàõîâîé êîìïàíèè Ýé-Àé-Äæè (AIG).  

ÊÈÈ ñ÷èòàåò, ÷òî ïðèíÿòèå íîâîãî çàêîíà íå îãðàíè÷èò äîñòóï èíîñòðàí-

íîãî êàïèòàëà íà àìåðèêàíñêèå ðûíêè è íå ñîçäàñò íèêàêèõ áàðüåðîâ, íî 

«ñäåëàåò âñå ïðîöåäóðû áîëåå ïðîçðà÷íûìè» [1].    

Íà ÑØÀ ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ òàêæå íîðìû ìåæäóíàðîäíûõ äîãîâîðîâ, â êî-

òîðûõ îíè ó÷àñòâóþò. Ñðåäè íèõ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåíû òðè âèäà èíâåñòè-

öèîííûõ ñîãëàøåíèé: 

• äîãîâîðû î äðóæáå, ñîòðóäíè÷åñòâå, òîðãîâëå è ìîðåïëàâàíèè; 

• ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé; 

• ñîãëàøåíèÿ ÎÏÈÊ (Overseas Private Investment Corporation – OPIC). 

Äîãîâîðû î äðóæáå, ñîòðóäíè÷åñòâå, òîðãîâëå è ìîðåïëàâàíèè âêëþ÷àþò 

øèðîêèé êðóã âîïðîñîâ – äâóñòîðîííèõ êîíñóëüñêèõ, òîðãîâûõ è èíâåñòèöè-

îííûõ. Îíè ïîäïèñûâàëèñü, êàê ïðàâèëî, äî ñåðåäèíû 1960-õ ãîäîâ â íàäåæäå, 

÷òî ðåøàòüñÿ ïîäîáíûå ïðîáëåìû áóäóò ñ ïîìîùüþ ÃÀÒÒ.  

Ñ íà÷àëà 1980-õ ãîäîâ ïðàâèòåëüñòâî ÑØÀ ñòàëî ðàñøèðÿòü ïðàêòèêó 

ïîäïèñàíèÿ äâóñòîðîííèõ èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé â öåëÿõ çàùèòû àìå-

ðèêàíñêèõ êàïèòàëîâëîæåíèé çà ðóáåæîì èç-çà îòñóòñòâèÿ ìíîãîñòîðîííèõ 

ïðàâèë. Îñíîâíûå îáÿçàòåëüñòâà ñòîðîí ïî äàííûì ñîãëàøåíèÿì: 
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• ïðàâî ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö äîãîâàðèâàþùèõñÿ ñòðàí âêëà-

äûâàòü èíâåñòèöèè íà îñíîâå íå ìåíåå áëàãîïðèÿòíîãî ðåæèìà, ÷åì ðåæèì, 

äåéñòâóþùèé â îòíîøåíèè íàöèîíàëüíûõ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö 

äðóãîé ñòðàíû èëè ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö ëþáîé äðóãîé ñòîðîíû 

(âûáèðàåòñÿ áîëåå áëàãîïðèÿòíûé ðåæèì – íàöèîíàëüíûé èëè ÐÍÁ); 

• ïðàâî îïåðèðîâàòü ýòèìè èíâåñòèöèÿìè íà îñíîâå áîëåå áëàãîïðèÿòíîãî 

ðåæèìà ïî ñðàâíåíèþ ñ íàöèîíàëüíûì ðåæèìîì èëè ÐÍÁ; 

• ïðàâî íàíèìàòü ðóêîâîäÿùèé ïåðñîíàë ïî âûáîðó èíâåñòîðà;  

• ïðàâî ñâîáîäíîãî ïåðåâîäà âñåõ ôîíäîâ, îòíîñÿùèõñÿ ê êàïèòàëîâëî-

æåíèÿì, â ñòðàíó è èç ñòðàíû; 

• ìåæäóíàðîäíûå ïðàâîâûå ñòàíäàðòû äëÿ ïðîâåäåíèÿ ýêñïðîïðèàöèè 

îçíà÷àþò, ÷òî òàêèå äåéñòâèÿ ìîãóò áûòü ñäåëàíû òîëüêî íà íåäèñêðèìèíàöè-

îííîé îñíîâå ñ àäåêâàòíîé è ýôôåêòèâíîé êîìïåíñàöèåé;  

• ïðàâî èíâåñòîðà âûáðàòü ïðèíèìàþùóþ ñòðàíó äëÿ ìåæäóíàðîäíîãî 

àðáèòðàæà ïðè ðàçðåøåíèè ñïîðîâ ïî îïðåäåëåíèþ ïðàâ è îáÿçàòåëüñòâ ñòî-

ðîí èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé.  

Äëÿ ÑØÀ òðàäèöèîííûìè ïàðòí¸ðàìè ïî äâóñòîðîííèì äîãîâîðàì ÿâëÿ-

þòñÿ ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, à â 1990-å ãîäû ê íèì ñòàëè ïðèñîåäèíÿòüñÿ è 

ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèå ñòðàíû. Êàê ïðàâèëî, ïðèîðèòåòíîå âíèìàíèå ÑØÀ 

óäåëÿþò ñòðàíàì, îñóùåñòâëÿþùèì ýêîíîìè÷åñêèå ðåôîðìû, ïðè ýòîì ó÷èòû-

âàåòñÿ è àìåðèêàíñêîå âëèÿíèå íà êîððåêòèðîâêó ïîëèòèêè â íàïðàâëåíèè 

ëèáåðàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ðåæèìà. Ê 2010 ã. ÑØÀ çàêëþ÷èëè 46 äâó-

ñòîðîííèõ ìåæäóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèé î ïîîùðåíèè è âçàèìíîé çàùèòå èíâå-

ñòèöèé [3].   

Âàæíóþ ðîëü â óïîìÿíóòûõ ñîãëàøåíèÿõ èãðàåò òðàêòîâêà òåðìèíîâ «èí-

âåñòîð» è «èíâåñòèöèè». 

Ïîíÿòèå «èíâåñòîð» îáû÷íî ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà ôèçè÷åñêèõ è íà þðèäè-

÷åñêèõ ëèö. È åñëè â ïåðâîì ñëó÷àå äëÿ çàùèòû âïîëíå äîñòàòî÷íî áûòü ãðà-

æäàíèíîì ñòðàíû, ó÷àñòâóþùåé â äîãîâîðå, òî ñ ïðèíàäëåæíîñòüþ êîìïàíèè 

ê êàòåãîðèè íàöèîíàëüíûõ ñóáúåêòîâ äåëî ñëîæíåå. 

Èñïîëüçóåìûé â ÑØÀ êðèòåðèé – ìåñòî ðåãèñòðàöèè – ïðåäñòàâëÿåòñÿ 

äëÿ çàùèòû ÿâíî íåäîñòàòî÷íûì, ïîñêîëüêó èíâåñòîðû òðåòüèõ ñòðàí ìîãóò 

ïîëó÷èòü å¸ ïóò¸ì ïðîñòîé ðåãèñòðàöèè â ÑØÀ. Ëèøü ïðè íàëè÷èè òàêîãî 

ñóùåñòâåííîãî äîïîëíåíèÿ, êàê çíà÷èòåëüíûé îáú¸ì äåëîâîé àêòèâíîñòè èíî-

ñòðàííîãî èíâåñòîðà, ìîæíî ïîëó÷èòü çàùèòó â ñîîòâåòñòâèè ñ äâóñòîðîííèì 

äîãîâîðîì. Íî è ýòî äîïîëíåíèå åäâà ëè ìîæíî ñ÷èòàòü äîñòàòî÷íûì, ïîñêîëü-

êó â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçèðóþùåéñÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè èäåíòèôèöèðîâàòü íà-

öèîíàëüíóþ ïðèíàäëåæíîñòü êîìïàíèè ñ ïîìîùüþ òîëüêî îäíîãî êðèòåðèÿ 

ïîðîé áûâàåò êðàéíå ñëîæíî.  

Àìåðèêàíñêóþ ìîäåëü ñîãëàøåíèé î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíî-

ñòðàííûõ èíâåñòèöèé îòëè÷àåò è âåñüìà øèðîêîå òîëêîâàíèå èíâåñòèöèé, êî-

òîðîå îõâàòûâàåò èõ ìàòåðèàëüíûå è íåìàòåðèàëüíûå ôîðìû, ïðÿìûå è 

ïîðòôåëüíûå âëîæåíèÿ, íåàêöèîíåðíûå ôîðìû äåÿòåëüíîñòè. Îïðåäåëåíèå, 

êàê ïðàâèëî, âêëþ÷àåò êîìïàíèþ, å¸ àêöèè è äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, ñòðîè-

òåëüíûå è óïðàâëåí÷åñêèå êîíòðàêòû, íåäâèæèìîñòü, ïðàâà íà èíòåëëåêòó-
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àëüíóþ ñîáñòâåííîñòü è ò.ä. Ïîä çàùèòó ñîãëàøåíèé ïîäïàäàþò äàæå ðàçðå-

øåíèÿ è ëèöåíçèè, âêëþ÷åíèå êîòîðûõ îçíà÷àåò, ÷òî èíâåñòîðû íåðåäêî äîáè-

âàþòñÿ â ïðèíèìàþùåé ñòðàíå, ïî ñóòè, àäìèíèñòðàòèâíûõ ïðàâ, îò ïîëó÷å-

íèÿ êîòîðûõ çàâèñèò îñóùåñòâëåíèå èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. 

Ïåðå÷åíü çàùèù¸ííûõ îáñóæäàåìûìè ñîãëàøåíèÿìè èíâåñòèöèé – íå èñ-

÷åðïûâàþùèé, à îòêðûòûé, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàñïðîñòðàíèòü åãî è íà íîâûå 

ôîðìû âëîæåíèé. Ïîä èíâåñòèöèîííûå äîãîâîðû ïîäïàäàþò òàêæå óæå ñäå-

ëàííûå âëîæåíèÿ. Ñíÿòèå çàùèòû â äàííîì ñëó÷àå, áåçóñëîâíî, ñêàçàëîñü áû 

íåãàòèâíî íà äîâåðèè èíâåñòîðîâ è áëîêèðîâàëî áû íîâûå èíâåñòèöèè. 

Õàðàêòåðèñòèêà ñôåðû ïðèìåíåíèÿ äîãîâîðà áûëà áû íåïîëíîé áåç ó÷¸òà 

òåððèòîðèàëüíîãî àñïåêòà íà ñóáíàöèîíàëüíîì óðîâíå, îñîáåííî â ñòðàíàõ, ãäå 

ãîñóäàðñòâåííûå ñòðóêòóðû äàííîãî óðîâíÿ ðàñïîëàãàþò íåîáõîäèìûìè ïîë-

íîìî÷èÿìè â ðåãóëèðîâàíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.  

Äîãîâîðû èìåþò è âðåìåííûå ãðàíèöû. Ìèíèìàëüíûé ñðîê äåéñòâèÿ äëÿ 

àìåðèêàíñêèõ ñîãëàøåíèé ñîñòàâëÿåò 10 ëåò, ïðîäëåíèå äîãîâîðà äîëæíî îáÿ-

çàòåëüíî ôèêñèðîâàòüñÿ. 

Îöåíèâàÿ äâóñòîðîííèå äîãîâîð¸ííîñòè â êîíòåêñòå èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ, 

àìåðèêàíñêàÿ ñòîðîíà âûäåëÿåò ñëåäóþùèå ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû. 

Ïðåæäå âñåãî, êîìïàíèè ÑØÀ âïðàâå ðàññ÷èòûâàòü íà ñòîëü æå áëàãîïðè-

ÿòíîå îòíîøåíèå ê ñåáå, êàê è ê ñâîèì êîíêóðåíòàì. Äëÿ ýòîãî ââåä¸í ðåæèì 

ìèíèìàëüíîãî ñòàíäàðòà, ïðåäïèñûâàåìûé ìåæäóíàðîäíûì ïðàâîì, â îñíîâå 

êîòîðîãî – ñïðàâåäëèâûé è íåäèñêðèìèíàöèîííûé ïîäõîä, ïîëíàÿ çàùèòà è 

áåçîïàñíîñòü. 

Âîçìîæíîñòü êîíêóðèðîâàòü íà ðàâíîé îñíîâå ñ íàöèîíàëüíûìè êîìïàíèÿ-

ìè îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðèìåíåíèåì ïðèíöèïà íàöèîíàëüíîãî ðåæèìà (HP). ÑØÀ 

ñ÷èòàþò, ÷òî ïðèíèìàþùèå ñòðàíû äîëæíû ïðèìåíÿòü ýòîò ïðèíöèï êàê â 

ìîìåíò âñòóïëåíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ íà ðûíîê, òàê è â ïðîöåññå èõ 

ïîñëåäóþùåé äåÿòåëüíîñòè. Íåðàâåíñòâî èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ íèâåëèðó-

åòñÿ ñ ïîìîùüþ ðåæèìà íàèáîëüøåãî áëàãîïðèÿòñòâîâàíèÿ. 

Âìåñòå ñ òåì, ó÷àñòíèêè ñîãëàøåíèé îáëàäàþò è îïðåäåë¸ííîé ãèáêîñòüþ â 

êîíòðîëå íàä èíâåñòèöèÿìè. Ñîãëàøåíèÿ ïðåäóñìàòðèâàþò âîçìîæíîñòü èçúÿ-

òèÿ îòäåëüíûõ îòðàñëåé è âèäîâ äåÿòåëüíîñòè èç ñôåðû ïðèìåíåíèÿ HP èëè 

ÐÍÁ. Êîëè÷åñòâî èñêëþ÷åíèé èç óêàçàííûõ íîðì ìîæåò çàìåòíî âàðüèðîâàòü-

ñÿ. Êàê ïðàâèëî, èíâåñòîðû ìîãóò ðàññ÷èòûâàòü íà ïðèìåíåíèå áîëåå ëüãîòíî-

ãî ðåæèìà. 

Â öåëîì æå ÑØÀ èñïîëüçóþò âåñüìà îãðàíè÷åííûé ïåðå÷åíü èñêëþ÷åíèé, 

÷òî âïîëíå çàêîíîìåðíî äëÿ âûñîêîðàçâèòîé ñòðàíû ñ ëèáåðàëüíûì èíâåñòè-

öèîííûì ðåæèìîì. Îñíîâíîé âêëàä â ýòîò ïåðå÷åíü âíîñÿò òàêèå ñåêòîðû 

àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, êàê òðàíñïîðò, ýíåðãåòèêà, ñâÿçü, à ãëàâíûé àðãó-

ìåíò – çàùèòà èíòåðåñîâ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè. 

Âìåñòå ñ òåì, àìåðèêàíñêàÿ ìîäåëü ñîãëàøåíèé î âçàèìíîé çàùèòå è ïî-

îùðåíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ïðåäóñìàòðèâàåò è ðàçâèòèå ñèòóàöèè â 

îáðàòíîì íàïðàâëåíèè. Òàê, â ïðèëîæåíèè ê íåêîòîðûì äîãîâîðàì ñî ñòðàíàìè 

Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû îòìå÷àåòñÿ âîçìîæíîñòü èçúÿòèÿ èç ïåðå÷-

íÿ èñêëþ÷åíèé òåõ îòðàñëåé è âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå íàèáîëåå çàìåòíî 
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ïðîäâèíóëèñü ïî ïóòè ïðèâàòèçàöèè è äåìîíîïîëèçàöèè, òî åñòü ôàêòè÷åñêè 

áûëè âîçâðàùåíû ïîä íîðìó íàöèîíàëüíîãî ðåæèìà. 

Âî-âòîðûõ, äâóñòîðîííèé äîãîâîð óñòàíàâëèâàåò ÷¸òêèå è ÿñíûå ïðàâèëà 

ýêñïðîïðèàöèè èíâåñòèöèé è ïðåäîñòàâëÿåò èíâåñòîðàì ïðàâî íà íàäëåæà-

ùóþ êîìïåíñàöèþ. 

Ïîä ïîëîæåíèå îá ýêñïðîïðèàöèè/íàöèîíàëèçàöèè ïîäïàäàþò äåéñòâèÿ 

ïàðòí¸ðîâ ïî äîãîâîðó, íåãàòèâíî âëèÿþùèå íà ñòîèìîñòü èíâåñòèöèé, íåçàâè-

ñèìî îò òîãî, ïðåäñòàâëÿþò îíè ñîáîé åäèíè÷íûé ñëó÷àé èëè æå èõ ñëåäóåò 

ðàññìàòðèâàòü â êîíòåêñòå èçìåíåíèé â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå. Ïðèìåíÿåòñÿ 

òàêæå ïîëîæåíèå î êîñâåííîé ýêñïðîïðèàöèè, ïî ñóòè àíàëîãè÷íîå, íî íå ïðå-

äóñìàòðèâàþùåå ïðèñâîåíèå ñîáñòâåííîñòè. Â àìåðèêàíñêîé ïðàêòèêå ïîä ýòèì 

ïîíèìàþòñÿ ëþáûå ãîñóäàðñòâåííûå ìåðû, çàìåòíî óõóäøàþùèå óñëîâèÿ 

ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé (âçèìàíèå íàëîãîâ, ïðèíóäèòåëüíàÿ ïðîäàæà 

èíâåñòèöèé, íàíåñåíèå óùåðáà ñòîèìîñòè êîìïàíèè, åå óïðàâëåíèþ è ò.ä.). 

Èíâåñòèöèîííûå ñîãëàøåíèÿ ÷¸òêî îïðåäåëÿþò óñëîâèÿ ýêñïðîïðèàöèè – 

àäåêâàòíîñòü èíòåðåñàì ñòðàíû íà íåäèñêðèìèíàöèîííîé îñíîâå, â çàêîííîì 

ïîðÿäêå è â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïîì íàöèîíàëüíîãî ðåæèìà, ñ âûïëàòîé 

êîìïåíñàöèè. Ïðèâîäèòñÿ òàêæå è ôîðìóëà êîìïåíñàöèè – ðûíî÷íàÿ ñòîè-

ìîñòü èíâåñòèöèé íà äàòó ýêñïðîïðèàöèè (íàöèîíàëèçàöèè), âêëþ÷àÿ óïëàòó 

ïðîöåíòîâ äî äàòû ïëàòåæà. Â áîëüøèíñòâå àìåðèêàíñêèõ äîãîâîðîâ, â ÷àñòíî-

ñòè ñ Êàçàõñòàíîì, àêöåíòèðóåòñÿ âíèìàíèå íà òîì, ÷òî óïëàòà ïðîöåíòîâ 

ïðîèçâîäèòñÿ ïî «êîììåð÷åñêè ðàçóìíûì ñòàâêàì». 

Â-òðåòüèõ, àìåðèêàíñêèì èíâåñòîðàì ãàðàíòèðóåòñÿ ïðàâî ïåðåâîäà 

ñðåäñòâ áåç îãðàíè÷åíèé, à ñëåäîâàòåëüíî, ñîçäàþòñÿ ïðåäñêàçóåìûå óñëîâèÿ 

èíâåñòèðîâàíèÿ â ðàìêàõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Ïåðåâîä ñðåäñòâ èç ïðèíè-

ìàþùåé ñòðàíû âêëþ÷àåò òðè îñíîâíûå êàòåãîðèè: ðåïàòðèàöèþ èíâåñòèðóå-

ìîãî êàïèòàëà, òðàíñôåðò äîõîäîâ íà èíâåñòèöèè è äèâèäåíäîâ âëàäåëüöàì 

àêöèé, à òàêæå òåêóùèå ïëàòåæè. Äàííûé ïåðå÷åíü ìîæåò òàêæå âêëþ÷àòü è 

êîìïåíñàöèþ, ïîëó÷åííóþ â ðåçóëüòàòå ðàçðåøåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ, 

÷òî íàïðèìåð, ïðåäóñìîòðåíî â äîãîâîðå ñî Øðè-Ëàíêîé. 

Èíâåñòîð ìàêñèìàëüíî çàùèùåí, åñëè ïåðåâîäû ðàçðåøåíû â ñâîáîäíî 

êîíâåðòèðóåìîé âàëþòå, áåç îòñðî÷åê, ïî êóðñó íà äàòó ïåðåâîäà. Âìåñòå ñ 

òåì, ðóêîâîäñòâóÿñü ñîîáðàæåíèÿìè ñíèæåíèÿ ðèñêîâ, íàïðèìåð, ïðè îáîñò-

ðåíèè ïðîáëåì ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé â ïðèíèìàþùåé ñòðàíå, ÑØÀ ìîãóò 

ñêîððåêòèðîâàòü ïîäõîä. Òàê, ñ Ýêâàäîðîì áûëà äîñòèãíóòà äîãîâîð¸ííîñòü î 

âîçìîæíîé çàìåíå óñëîâèé ïî ñòàòüå î òðàíñôåðòå êîíâåðñèåé äîëãîâûõ îáÿ-

çàòåëüñòâ â àêöèîíåðíûé êàïèòàë. 

Íåêîòîðûå àìåðèêàíñêèå ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè 

èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, â ÷àñòíîñòè ñ Êèðãèçèåé, ïðåäîñòàâëÿþò ó÷àñòâóþ-

ùèì ñòîðîíàì âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòü ñâåäåíèÿ î âàëþòíûõ òðàíñôåðòàõ. Ïî-

äîáíàÿ îñîáåííîñòü ìîòèâèðóåòñÿ íàëîãîâûìè ñîîáðàæåíèÿìè, çàùèòîé ïðàâ 

êðåäèòîðîâ, à òàêæå íåîáõîäèìîñòüþ îáåñïå÷èòü óïëàòó äîëãà íà îñíîâàíèè 

ñóäåáíûõ ðåøåíèé. 

Âìåñòå ñ òåì â ïîëîæåíèè î òðàíñôåðòàõ íàáëþäàåòñÿ çàìåòíàÿ áðåøü â 

çàùèòå èíâåñòîðà, âîçíèêàþùàÿ èç-çà ïðàâà ïðèíèìàþùèõ ñòðàí ââîäèòü îï-
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ðåäåë¸ííûå, îòâå÷àþùèå ïðàâèëàì ÌÂÔ ìåðû, ñ öåëüþ ëèêâèäàöèè òðóäíî-

ñòåé ñ ïëàò¸æíûì áàëàíñîì. Âîçìîæíîñòü äîâîëüíî ãèáêîãî ïðèìåíåíèÿ ýòîãî 

ïðàâà íà ïðàêòèêå ÷àñòî èä¸ò âðàçðåç ñ èíòåðåñàìè èíâåñòîðà. 

Â-÷åòâ¸ðòûõ, äâóñòîðîííèå äîãîâîðû óñòðàíÿþò îòäåëüíûå îãðàíè÷åíèÿ íà 

ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü èíâåñòîðîâ. Ðå÷ü â äàííîì ñëó÷àå èä¸ò î 

íîðìàòèâíûõ òðåáîâàíèÿõ (â îòíîøåíèè îïðåäåë¸ííîé äîëè íàöèîíàëüíûõ 

êîìïîíåíòîâ è ìàòåðèàëîâ, óðîâíÿ ýêñïîðòà, îãðàíè÷åíèÿ èìïîðòà è ò.ä.). 

Â óñòðàíåíèè íîðìàòèâíûõ òðåáîâàíèé çàèíòåðåñîâàíû, ïðåæäå âñåãî, âûñî-

êîòåõíîëîãè÷íûå îòðàñëè, ãäå ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ ÷àñòî íå ìîæåò îñ-

íîâûâàòüñÿ íà ðåñóðñàõ ïðèíèìàþùèõ ñòðàí â ñèëó íèçêîãî êà÷åñòâà ïîñëåä-

íèõ ëèáî ïðîñòî ââèäó èõ îòñóòñòâèÿ. 

Çàïðåòû íà íîðìàòèâíûå òðåáîâàíèÿ íàðÿäó ñ ïîçèöèåé ïî íàöèîíàëüíîìó 

ðåæèìó, ðàññìàòðèâàþòñÿ àìåðèêàíñêîé ñòîðîíîé êàê ïðèîðèòåòíûå ïîëîæå-

íèÿ, è, â îòëè÷èå îò ìíîãèõ äðóãèõ ñòðàí, ÑØÀ íàñòàèâàþò íà èõ âêëþ÷åíèè 

â ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. 

Â-ïÿòûõ, â ñîîòâåòñòâèè ñ äâóñòîðîííèì èíâåñòèöèîííûì äîãîâîðîì èíâå-

ñòîð ïîëó÷àåò ïðàâî íà ðàçðåøåíèå èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ â ìåæäóíàðîäíîì 

àðáèòðàæå. Â êà÷åñòâå ïåðâîãî øàãà ê ðàçðåøåíèþ ñïîðíûõ âîïðîñîâ ðåêî-

ìåíäóþòñÿ êîíñóëüòàöèè è ïåðåãîâîðû. Äàëåå èíâåñòîð ìîæåò îáðàòèòüñÿ â 

íàöèîíàëüíûé ñóä èëè èñêàòü çàùèòû â ìåæäóíàðîäíûõ àðáèòðàæíûõ îðãà-

íàõ. Êðàéíå âàæåí íåçàâèñèìûé õàðàêòåð ïðîöåäóðû àðáèòðàæà, îçíà÷àþ-

ùèé, ÷òî íè îäíà èç ñòîðîí íå ìîæåò íàçíà÷àòü âñåõ ÷ëåíîâ àðáèòðàæíîé êî-

ìèññèè èëè èõ áîëüøèíñòâî. 

Â-øåñòûõ, ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èí-

âåñòèöèé ðàçðåøàþò èíâåñòîðàì íàçíà÷àòü ïî ñâîåìó âûáîðó âûñøèé óïðàâ-

ëåí÷åñêèé ïåðñîíàë íåçàâèñèìî îò íàöèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè, ÷òî ïîçâî-

ëÿåò èì â îïðåäåë¸ííîé ìåðå óäåðæèâàòü êîíòðîëü íàä èíâåñòèöèÿìè. Îäíàêî 

âîçìîæíîñòè ïðèìåíåíèÿ äàííîãî ïîëîæåíèÿ îãðàíè÷åííûå, ïîñêîëüêó â ýòîé 

ñôåðå ïðåâàëèðóåò äåéñòâèå èììèãðàöèîííûõ çàêîíîâ. Êàê ñ÷èòàþò â ÑØÀ, 

âàæíåéøåé õàðàêòåðèñòèêîé àòìîñôåðû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè 

ÿâëÿåòñÿ òðàíñïàðåíòíîñòü ìåñòíûõ çàêîíîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò èíâåñòîðó çíàòü 

çàðàíåå, êàêèìè ïðàâàìè îí ðàñïîëàãàåò äî è, ÷òî îñîáåííî âàæíî, ïîñëå èí-

âåñòèðîâàíèÿ. 

Àíàëèç äâóñòîðîííèõ èíâåñòèöèîííûõ äîãîâîðîâ ÑØÀ ïîêàçûâàåò, ÷òî 

äàííûé ïðàâîâîé ìåõàíèçì îáåñïå÷èâàåò çàùèòó èíâåñòîðîâ. Íàèáîëåå âàæ-

íóþ ðîëü ïðè ýòîì èãðàþò òðåáîâàíèÿ ê ðåæèìó è çàùèòå èíâåñòèöèé, à òàê-

æå íåçàâèñèìûé ìåõàíèçì óðåãóëèðîâàíèÿ ñïîðîâ. 

Êàê ïîêàçûâàåò ìèðîâàÿ ïðàêòèêà, çàêëþ÷åíèå äâóñòîðîííèõ äîãîâîðîâ 

îêàçûâàåò âëèÿíèå íà íàöèîíàëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî, ïîñêîëüêó äëÿ âûïîë-

íåíèÿ åãî óñëîâèé ó÷àñòâóþùåé ñòîðîíå èíîãäà ïðèõîäèòñÿ ïðèíèìàòü ñîîò-

âåòñòâóþùèå ïðàâîâûå àêòû. Îïðåäåë¸ííûé âêëàä â ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíî-

ãî ïðàâà âíîñÿò è ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ 

èíâåñòèöèé. Òàê, åñëè ðàíüøå ñôåðà ïðèìåíåíèÿ ðåæèìà íàèáîëüøåãî áëàãî-

ïðèÿòñòâîâàíèÿ îãðàíè÷èâàëàñü ëèøü òîðãîâëåé òîâàðàìè, òî ñåé÷àñ îíà çà-

õâàòûâàåò è èíâåñòèöèîííûå äîãîâîðû. Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû êàê îäèí èç 
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ýëåìåíòîâ îïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé òàêæå îêàçàëèñü ïîä çàùèòîé ìåæäóíà-

ðîäíîãî ïðàâà. 

Ìîæíî ïðîñëåäèòü âçàèìîñâÿçü ìåæäó çàêëþ÷åíèåì ñîãëàøåíèé î âçàèì-

íîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è îñëàáëåíèåì îñòðîòû 

ïðîáëåìû ðèñêîâ, ÷òî â ðÿäå ñëó÷àåâ íàøëî ïðîÿâëåíèå â ñíèæåíèè ñòàâîê 

ñòðàõîâûõ ïðåìèé. 

Âìåñòå ñ òåì, ôîðìàò ñîãëàøåíèé î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíî-

ñòðàííûõ èíâåñòèöèé âïîëíå ïîçâîëÿåò ÑØÀ ïðîäâèãàòü è ñîáñòâåííûå èíòå-

ðåñû, ñóòü êîòîðûõ â ëèáåðàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ðåæèìà. Òàê, âñ¸ áîëåå 

ñâîáîäíîé îò îãðàíè÷åíèé ñòàíîâèòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ äåÿòåëüíîñòü èíî-

ñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Ñòàíäàðò íàöèîíàëüíîãî ðåæèìà äà¸ò âîçìîæíîñòü ïî-

ñëåäíèì êîíêóðèðîâàòü íà ðàâíîé îñíîâå ñ íàöèîíàëüíûì ïðîèçâîäèòåëåì. Çà-

ïðåò íåêîòîðûõ íîðìàòèâíûõ òðåáîâàíèé îçíà÷àåò, ÷òî âûáîð ïîñòàâùèêîâ è 

óñëîâèÿ ïðîäàæ ïîñòåïåííî ïåðåõîäÿò â êîìïåòåíöèþ ôèðìû. Âàæíóþ ðîëü 

ïðè ýòîì èãðàåò è ðàñòóùàÿ òðàíñïàðåíòíîñòü íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. 

Îäíàêî ëþáîé èç âàðèàíòîâ àìåðèêàíñêèõ ñîãëàøåíèé îêàçûâàåòñÿ äîãî-

âîðîì ìåæäó ñòîðîíàìè ñ íåðàâíûì ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì, ÷òî çíà÷è-

òåëüíî çàòðóäíÿåò ïîèñê îïòèìàëüíîãî áàëàíñà èíòåðåñîâ ìåæäó ïðàâàìè è 

îáÿçàííîñòÿìè åãî ó÷àñòíèêîâ. Òàê, òî÷êà çðåíèÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí îòëè-

÷àåòñÿ îò àìåðèêàíñêîé â âîïðîñå ïðåäîñòàâëåíèÿ íàöèîíàëüíîãî ðåæèìà. Ýòè 

ñòðàíû óòâåðæäàþò, ÷òî ïðåäëàãàåìûé ÑØÀ ïîäõîä ëèøàåò èõ âîçìîæíîñòè 

ãèáêî ðåãóëèðîâàòü äîñòóï èíîñòðàííûõ êîìïàíèé è âûñêàçûâàþòñÿ çà ïðå-

äîñòàâëåíèå HP óæå îñóùåñòâë¸ííûì âëîæåíèÿì. Òðàäèöèîííî îíè îïïîíè-

ðóþò ÑØÀ è â âîïðîñå î çàïðåòå íîðìàòèâíûõ òðåáîâàíèé. Ïîäîáíûé çàïðåò 

ðàñöåíèâàåòñÿ èìè êàê ñâîåãî ðîäà ïðåïÿòñòâèå äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïîëèòè÷å-

ñêèõ èíñòðóìåíòîâ â öåëÿõ ñòèìóëèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ 

ýêîíîìèêè, à ñëåäîâàòåëüíî, è êàê óùåìëåíèå èõ èíòåðåñîâ. 

Â öåëîì æå ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èí-

âåñòèöèé çàòðàãèâàþò âåñüìà îãðàíè÷åííûé êðóã âîïðîñîâ. Âíå ïîëÿ çðåíèÿ 

îñòàþòñÿ òàêèå îáëàñòè êàê ôîðìèðîâàíèå êîíêóðåíòíîé ðûíî÷íîé ñðåäû è 

îãðàíè÷èòåëüíàÿ äåëîâàÿ ïðàêòèêà, ýêîëîãè÷åñêèå ñòàíäàðòû, ñîöèàëüíàÿ îò-

âåòñòâåííîñòü èíâåñòîðîâ, îáÿçàòåëüñòâà â îòíîøåíèè ïîñòåïåííîé ëèáåðàëè-

çàöèè. Â îòëè÷èå îò ðåãèîíàëüíûõ è ìíîãîñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé â äîãîâîðàõ î 

âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íå ïðåäóñìàòðèâàåò-

ñÿ ñèñòåìàòè÷åñêèé êîíòðîëü çà ðåàëèçàöèåé ïîëîæåíèé ñîãëàøåíèÿ. Íåðåäêî 

âîçíèêàþò ïðîáëåìû ñ èíòåðïðåòàöèåé åãî ïîëîæåíèé è èõ ïðèìåíåíèåì. 

Â ñâÿçè ñ ýòèì äîâîëüíî òðóäíî ðàññ÷èòûâàòü íà çàìåòíûé âêëàä äîãîâî-

ðîâ î âçàèìíîé çàùèòå è ïîîùðåíèè èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðàñøèðåíèå 

ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Ê òîìó æå èíâåñòèöèîííîå ñîãëàøåíèå – 

ëèøü îäèí èç èíñòðóìåíòîâ ïîëèòè÷åñêîãî ñïåêòðà, ðîëü êîòîðûõ â ïðèíÿòèè 

èíâåñòèöèîííîãî ðåøåíèÿ îòíþäü íå îïðåäåëÿþùàÿ. Ñêîðåå ìîæíî ñîãëàñèòü-

ñÿ ñ âûâîäîì, ïîäòâåðæä¸ííûì ïðàêòèêîé èññëåäîâàíèé ìåæäóíàðîäíûõ îð-

ãàíèçàöèé, ÷òî äâóñòîðîííèé èíâåñòèöèîííûé äîãîâîð ÿâëÿåòñÿ îáû÷íûì êîì-

ïîíåíòîì áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. 
 



 48 

Список литературы 

1. Æóéêîâ Ä. Ñïåöñëóæáû ïðîâåðÿò áèçíåñ // ÐÁÊ daily. 02.03.2007 

(http://www.rbcdaily.ru/2007/03/02/world/267250). 

2. Êèðèí À.Â., Áàêàòèí Ä.Â., Õîðîøèëîâà À.Â. Ðåãóëèðîâàíèå èíîñòðàííûõ 

èíâåñòèöèé â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Ì.: ÌÃÓ, 2005.   

3. Bilateral Investment Treaties and Related Agreements 

(http://www.state.gov/e/eeb/ifd/bit/ index.htm). 

4. Committee on Foreign Investment in the United States (CFIUS) 

(http://www.treasury.gov/resource-center/ international/Pages/Committee-on-

Foreign-Investment-in-US. aspx). 

5. Constitution of the United States. September 17, 1787 (amendments of May 7, 

1992) (http://www.archives.gov/exhibits/charters/constitution.html) 

6. Defense Production Act of 1950. Section 721 

(http://www.treasury.gov/resource-center/international/foreign-

investment/Pages/cfius-legislation.aspx). 

7. International Investment and Trade in Services Act of 1976, 22 U.S.C.  

§ 3101-08. US Civil Code, § 3110. 

8. Overseas Private Investment Corporation Annual Report 2010 

(http://www.opic.gov/sites/default/files/docs/annualreport_2010.pdf). 

9. Quijano A. A Guide to BEA Statistics on Foreign Direct Investment in 

the United States (http://www.bea.gov/ scb/pdf/internat/fdinvest/1990/0290iid.pdf). 

10. Sills Gay Hartwell (2006). Committee on Foreign Investments in the United 

States (CFIUS). U.S. Department of Treasury, Office of the Assistant Secretary 

International Affairs, Office of International Investment. 2006-03-26. 


