
 45 

Экономические обзоры 
 
 
 
 

ÓÄÊ 330.16 
 

КРЕДИТНАЯ МОДЕЛЬ ПОТРЕБЛЕНИЯ 
АМЕРИКАНСКИХ ДОМОХОЗЯЙСТВ 

 

© 2014 ã.  И.В. Манаховà* 

Ìîñêîâñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò èì. Ì.Â. Ëîìîíîñîâà 
 

Â ñòàòüå îáîñíîâûâàþòñÿ îñîáåííîñòè êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ. Ðàñ-

ñìàòðèâàþòñÿ äèíàìèêà äîëãà, ñîñòîÿíèå ïàññèâîâ è àêòèâîâ àìåðèêàíñêèõ äîìî-

õîçÿéñòâ ïîñëå ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Âûÿâëåíû ôàêòîðû èçìåíåíèÿ 

ïîâåäåíèÿ ïîòðåáèòåëåé. Ðàññìîòðåíû ñïîñîáû îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòíîé ìîäåëè ïî-

òðåáëåíèÿ. 
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áàëàíñ àêòèâîâ è ïàññèâîâ, ýêîíîìè÷åñêîå áëàãîñîñòîÿíèå, äåëåâåðèäæ. 

 

Íàñåëåíèå ÑØÀ ïî÷òè 312 ìëí. ÷åëîâåê [15]** – ýòî îãðîìíàÿ àðìèÿ ïîòðå-

áèòåëåé, êîòîðûå èãðàþò âàæíóþ ðîëü â ýêîíîìèêå ñòðàíû. Àêòèâíî ïðèîáðå-

òàÿ òîâàðû è óñëóãè, îíè ñïîñîáñòâóþò ðîñòó ïðîèçâîäñòâà, ïîääåðæàíèþ 

êîíêóðåíöèè è ðàçâèòèþ áèçíåñ-èííîâàöèé. Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû àìåðè-

êàíñêèõ äîìîõîçÿéñòâ äîñòèãàþò äâóõ òðåòåé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñîñòàâëÿ-

þò ïðèìåðíî 67% ÂÂÏ ÑØÀ, ÷òî äåëàåò ðåøåíèå î ïîòðåáëåíèè îäíîé èç 

êëþ÷åâûõ ïðîáëåì â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ñîîòíî-

øåíèå ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèÿ ïîêàçûâàåò, êàêóþ ÷àñòü ñâîåãî äîõîäà ñî-

âðåìåííîå ïîêîëåíèå îòêëàäûâàåò íà ñîáñòâåííîå áóäóùåå è áóäóùåå ãðÿäó-

ùèõ ïîêîëåíèé. Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èçìåíåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà 

ñóùåñòâåííî âëèÿþò íà êîëåáàíèÿ ÂÂÏ, ìîãóò âûñòóïàòü êàê äðàéâåðàìè ýêî-

íîìè÷åñêîãî ðîñòà, òàê è ïðè÷èíàìè öèêëè÷åñêîãî ñïàäà.  

Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ñâÿçûâàþò íà÷àëî ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 

2007–2009 ãã. ñ ïðîáëåìàìè äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ àìåðèêàíñêèõ ïîòðå-

áèòåëåé íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè. Â ñâÿçè ñ ýòèì èññëåäîâàíèå îñîáåííîñòåé 

ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ è ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ èõ ïîñòêðèçèñíóþ 

äèíàìèêó, ñòàíîâÿòñÿ îñîáåííî àêòóàëüíûìè. Ãëóáèíà êðèçèñà, ïðîäîëæè-

òåëüíîñòü ðåöåññèè, èíåðòíîñòü ìèðîâîé ýêîíîìèêè çàñòàâëÿþò ïî-íîâîìó 

âçãëÿíóòü íà ïðè÷èíû ïðîèñõîäÿùèõ ÿâëåíèé è ïîèñêàòü ðåöåïòû âûõîäà íà 

ñòîðîíå ïîòðåáëåíèÿ. 
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Теоретическое обоснование  
кредитной модели потребления  

Èññëåäîâàíèå îñîáåííîñòåé êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ íåîáõîäèìî íà-

÷àòü ñ ìèêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïîòðåáèòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ. Äîìàøíèå 

õîçÿéñòâà ïîëó÷àþò äîõîä (Y) êàê ñîáñòâåííèêè ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ïëà-

òÿò íàëîãè (T), çàòåì ïðèíèìàþò ðåøåíèÿ î ðàñõîäîâàíèè ñðåäñòâ íà ïîòðåá-

ëåíèå (Ñ) è ôîðìèðîâàíèè ñáåðåæåíèé (S): òîãäà Y – Ò = Ñ + S, ãäå (Y – Ò) – 

ðàñïîëàãàåìûé äîõîä.  

Íà îñíîâå ñîïîñòàâëåíèÿ áàëàíñà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâà ìîæíî 

âûäåëèòü òðè îñíîâíûå ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ: 

1) Ïîäîõîäíàÿ ìîäåëü: (ïðè óñëîâèè, ÷òî âåñü äîõîä ïîòðåáëÿåòñÿ 

Ct = Yt, ñáåðåæåíèÿ íå îñóùåñòâëÿþòñÿ è ðàâíû S=0  

2) Ñáåðåãàòåëüíàÿ ìîäåëü: ïðè óñëîâèè, ÷òî ïîòðåáëåíèå òåêóùåãî ïåðèî-

äà ìåíüøå äîõîäà Ct < Yt, òî ñáåðåæåíèÿ ïîëîæèòåëüíû S > 0.  

3)  Êðåäèòíàÿ ìîäåëü: ïðè óñëîâèè, ÷òî ïîòðåáëåíèå òåêóùåãî ïåðèîäà 

áîëüøå äîõîäà Ct > Yt, òî ñáåðåæåíèÿ îòðèöàòåëüíû S < 0. Â òàêîì ñëó÷àå 

îáðàçóåòñÿ äåôèöèò áþäæåòà äîìîõîçÿéñòâà: – S = D.  

Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå äîõîäû ïîäâåðæåíû êîëåáàíèÿì âî âðåìåíè. Ïî-

òðåáëåíèå èìååò áîëåå ñòàáèëüíûé óðîâåíü. Ìåõàíèçìàìè íèâåëèðîâàíèÿ ïî-

òðåáëåíèÿ âûñòóïàþò ñáåðåæåíèÿ è çàéìû. Ýêîíîìèñòû òðàêòóþò ïîíÿòèå 

ñáåðåæåíèé äîâîëüíî øèðîêî. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî âûïëàòà äîëãîâ äîìîõîçÿéñòâà-

ìè òàêæå îòíîñèòñÿ ê ïðîöåññó ñáåðåæåíèÿ, ïîñêîëüêó âûïëà÷èâàåìûå ïðè 

ïîãàøåíèè äîëãà äåíåæíûå ñðåäñòâà íå èäóò íè íà ïîòðåáëåíèå, íè íà óïëàòó 

íàëîãîâ [5, ñ. 32].  

Ïîä кредитной моделью потребления (СrМС – credit model of consumption) 

ïîíèìàåòñÿ ôîðìà ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâà, ïðè êîòîðîé íà ïîòðåáëåíèå òðà-

òèòñÿ áîëüøå, ÷åì ïîëó÷åíî â âèäå òåêóùåãî äîõîäà, à îáðàçîâàâøèéñÿ äåôè-

öèò ïîêðûâàåòñÿ çà ñ÷¸ò ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ. 

Ìåõàíèçì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìîäåëè CrMC ìîæíî îáúÿñíèòü íà îñíîâå 

òåîðèè ìåæâðåìåííîãî çàìåùåíèÿ È. Ôèøåðà. Ñîãëàñíî ìîäåëè ðàöèîíàëüíûå 

ñóáúåêòû äåëàþò ìåæâðåìåííîé âûáîð ìåæäó ïîòðåáëåíèåì â íàñòîÿùåì è 

ïîòðåáëåíèåì â áóäóùåì (ñáåðåæåíèåì), ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ðàçëè÷íûå 

ïåðèîäû âðåìåíè è óðîâåíü îæèäàåìûõ äîõîäîâ. Åñòåñòâåííî, äîìàøíèå õî-

çÿéñòâà ñòðåìÿòñÿ ê ïîâûøåíèþ ñâîåãî ïîòðåáëåíèÿ, íî âûíóæäåíû èñõîäèòü 

èç ñâîèõ âîçìîæíîñòåé, îãðàíè÷åííûõ óðîâíåì èõ äîõîäîâ èëè áþäæåòíûì 

îãðàíè÷åíèåì. Ðàçâèòèå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ óïðîùàåò çàäà÷ó ïðåîäîëåíèÿ 

áþäæåòíîãî äåôèöèòà. 

Ïðè íàëè÷èè ïðîöåíòíîé ñòàâêè áîëüøå íóëÿ, ïîòðåáëåíèå è äîõîä äèñ-

êîíòèðóþòñÿ íà âåëè÷èíó 1 + r, ãäå r – ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. Ýòî îç-

íà÷àåò, ÷òî ñóùåñòâîâàíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè äåëàåò áóäóùåå ïîòðåáëåíèå 

ìåíåå öåííûì ïî ñðàâíåíèþ ñ íàñòîÿùèì: U(C1) > U(C2), ãäå U(Ct) – ôóíêöèÿ 

ïîëåçíîñòè. Èíûìè ñëîâàìè, çàìåíà òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ íà ðàâíîçíà÷íîå â 

áóäóùåì íå âûãîäíà äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àãåíòà.  

Óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîâîðà÷èâàåò ëèíèþ áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ 

âîêðóã òî÷êè ñ êîîðäèíàòàìè Y1Y2 ïðîòèâ ÷àñîâîé ñòðåëêè (ðèñ. 1).  

Â òåêóùåì ïåðèîäå ïðèðîñò ïîòðåáëåíèÿ (ïåðåõîä èç òî÷êè À â òî÷êó Â) 

îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷¸ò êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ↑∆Ñ1 = Ñ1* – Ñ1 = –S, ïðè ýòîì 

îáðàçóåòñÿ äîëã D. Ñëåäîâàòåëüíî, âî âòîðîì ïåðèîäå ïîòðåáëåíèå ñîêðàòèòñÿ 
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Ðèñ. 1. Влияние процентной ставки на бюджетное ограничение потребителя 

 

íà àíàëîãè÷íóþ âåëè÷èíó: D (äîëã) = Ñr (êðåäèò) + d (ïðîöåíòíûå ïëàòåæè), 

èëè ↓∆Ñ2 = Ñ2 – Ñ2* = D. Òàêèì îáðàçîì, åñëè ïîòðåáèòåëü çàíèìàåò ñðåäñò-

âà ñåãîäíÿ, îí ïîòðåáëÿåò ÷àñòü ñâîåãî áóäóùåãî äîõîäà.  

Â ìîäåëè CrMC äîìîõîçÿéñòâî ÿâëÿåòñÿ ÷èñòûì çà¸ìùèêîì, åñëè âåëè÷èíà 

òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ ïðåâûøàåò òåêóùèé äîõîä. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â òå÷åíèå 

æèçíåííîãî öèêëà äîìîõîçÿéñòâî ìîæåò êàê áðàòü çà¸ìíûå ðåñóðñû, òàê è äà-

âàòü â äîëã íàêîïëåííûå ñáåðåæåíèÿ, íî â èòîãå îñòà¸òñÿ äîëæåí ñâîèì êðåäè-

òîðàì (D > S). Ïîâåäåíèå ïîòðåáèòåëÿ, âûáèðàþùåãî ïðåäïî÷òåíèå íàñòîÿùåãî, 

â òåîðèè íàçûâàþò «ýôôåêòîì áëèçîðóêîñòè», êîãäà ýêîíîìè÷åñêèé àãåíò íå 

ñïîñîáåí ïîëíîñòüþ îöåíèòü âñå ïîñëåäñòâèÿ ïðèíÿòîãî ðåøåíèÿ. 

Êðåäèòíàÿ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ ñâÿçàíà ñ ðèñêîì. Ïðè ïîëó÷åíèè êðåäèòà 

äîìîõîçÿéñòâî ìîæåò ñòîëêíóòüñÿ ñ òðåìÿ âèäàìè ðèñêîâ:  

• ðûíî÷íûé – îáåñöåíèâàíèå çàëîãîâîãî èìóùåñòâà (àêòèâîâ), ðîñò áåç-

ðàáîòèöû, ïàäåíèå äîõîäà; 

• êðåäèòíûé – óäîðîæàíèå ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé; 

• ïðîöåíòíûé – óâåëè÷åíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòó ïîä âëèÿíèåì 

èíôëÿöèè. 

Äëÿ êîìïåíñàöèè ðèñêà áàíêè óñòàíàâëèâàþò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî êðå-

äèòàì âûøå ÷åì ñòàâêà ïî äåïîçèòàì. Îòñþäà, äîñòóïíîñòü êðåäèòà äëÿ äîìî-

õîçÿéñòâà îïðåäåëÿåòñÿ óðîâíåì ïðîöåíòà. Âûñîêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà-

ñòàâëÿåò âîçâðàùàòü äîëã êðàòíî âûøå ïåðâîíà÷àëüíî âçÿòîé ñóììû. ×åì 

âûøå ñòàâêà ïðîöåíòà, òåì äîðîæå îáñëóæèâàíèå êðåäèòà. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî çà-

äîëæåííîñòü äîìîõîçÿéñòâ ïîãàøàåòñÿ ðàâíîìåðíî ïðèìåðíî îäèíàêîâûìè 

äîëÿìè â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè, äîëãè äîìîõîçÿéñòâ ñòàíîâÿòñÿ äîïîë-

íèòåëüíûì íàëîãîì, êîòîðûé áàíêè âçèìàþò ñ çà¸ìùèêîâ íà ðåãóëÿðíîé îñíî-

âå. Æ. Áîäðèéÿð èíòåðïðåòèðóåò êðåäèò êàê «äèñöèïëèíèðîâàííûé ïðîöåññ 

âûìîãàòåëüñòâà ñáåðåæåíèé è ðåãóëèðîâàíèÿ ñïðîñà» [4, ñ. 111]. 

Â ðåàëüíîé æèçíè êðåäèòíîå ïîâåäåíèå ïîòðåáèòåëåé ñóùåñòâåííî ñëîæ-

íåå. Ìîæíî âûäåëèòü êàê ìèíèìóì äâà òèïà: 1) èíâåñòèöèîííîå, 2) ïîòðåáè-

òåëüñêîå. Ïðèîáðåòåíèå äîìîõîçÿéñòâàìè íîâîãî æèëüÿ ïî èïîòåêå òðàäèöè-

îííî îòíîñÿò ê èíâåñòèöèÿì, ðîñò êîòîðûõ ïðèâîäèò ê ðîñòó ñîâîêóïíîãî 

ñïðîñà. Ïðè ýòîì ïîêóïêà òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ (àâòîìîáèëè, êîì-
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ïüþòåðíîå îáîðóäîâàíèå, ñëîæíàÿ áûòîâàÿ òåõíèêà è ò.ä.), ïîëó÷åíèå îáðàçî-

âàòåëüíûõ è ìåäèöèíñêèõ óñëóã ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñìûñëó òàêæå ÿâëÿþòñÿ 

èíâåñòèöèîííûìè ðàñõîäàìè äîìîõîçÿéñòâ, ïîñêîëüêó ïðèíîñÿò èì ðåàëüíûé 

äîõîä â âèäå ïîòîêà óñëóã. Íàïðèìåð, ïåðñîíàëüíûé êîìïüþòåð ïðèíîñèò âëà-

äåëüöó ïîòîê ðåàëüíûõ äîõîäîâ â âèäå èíôîðìàöèîííûõ óñëóã, àâòîìîáèëü – 

òðàíñïîðòíûõ óñëóã è ò.ä. Èíûìè ñëîâàìè, êðåäèò ìàêñèìèçèðóåò ôóíêöèþ 

ïîëåçíîñòè äîìîõîçÿéñòâ, óñêîðÿåò ýêîíîìè÷åñêèé êðóãîîáîðîò è ïðèíîñèò 

âûãîäû âñåì ó÷àñòíèêàì êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Âìåñòå ñ òåì, ïîòðåáèòåëü-

ñêîå è èíâåñòèöèîííîå êðåäèòîâàíèå ïî-ðàçíîìó âëèÿþò íà ýêîíîìèêó. 

Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå óâåëè÷åíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ çà ñ÷¸ò 

êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà äîìîõî-

çÿéñòâ, ñëåäîâàòåëüíî, è ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ÷òî âûçûâàåò ðîñò ÂÂÏ. Îäíàêî 

ìàññîâîå ïîòðåáëåíèå â äîëã äà¸ò òîëüêî âðåìåííûé ýôôåêò è íå ÿâëÿåòñÿ 

ïðîèçâîäèòåëüíûì äàæå â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Äîëãîâîå ôèíàíñèðîâà-

íèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ýòî ïî ñóòè ñêðûòàÿ ôîðìà ñîêðàùåíèÿ êàïè-

òàëà, îñîáåííî åñëè êðóãîîáîðîò ïîñëåäíåãî ïðîèñõîäèò âíå ãðàíèö ïðîèçâîä-

ñòâà, ÷òî íå ïðèíîñèò äîëãîñðî÷íûõ äîõîäîâ íè êðåäèòîðó, íè çà¸ìùèêó [7]. 

Îòñþäà, ïîòðåáèòåëüñêèå êðåäèòû â îãðàíè÷åííîé ñòåïåíè ñòèìóëèðóþò âíóò-

ðåííåå ïðîèçâîäñòâî, â áîëüøåé ìåðå – èìïîðò è èíôëÿöèþ. 

Òàêèì îáðàçîì, êðåäèòíàÿ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ ìîæåò âûñòóïàòü êàê èñ-

òî÷íèê ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, òàê è îãðàíè÷èòåëü å¸ äèíàìèêè. Â ñâÿçè ñ ýòèì 

íåîáõîäèìà ïîñòîÿííàÿ äèàãíîñòèêà óðîâíÿ äîëãà äîìîõîçÿéñòâ è óðîâíÿ áëà-

ãîñîñòîÿíèÿ: ýòî âàæíåéøèå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, êîòîðûå 

îïðåäåëÿþò ñîöèàëüíûå ïåðñïåêòèâû ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû. 

Посткризисная динамика долга  
и благосостояния американских домохозяйств 

Èñïîëüçîâàíèå êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ íå íîâûé ïðîöåññ â ýêîíî-

ìèêå ÑØÀ. Àìåðèêàíñêèå äîìîõîçÿéñòâà íàðàùèâàëè ñâîè äîëãîâûå îáÿçà-

òåëüñòâà íà÷èíàÿ ñî âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ âåêà.  

Ìîæíî âûäåëèòü ðÿä îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ òðàíñôîðìàöèþ 

ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ è ñòåïåíü å¸ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìèêó:  

1) óðîâåíü äîëãà äîìîõîçÿéñòâ ê ÂÂÏ; 

2) óðîâåíü äîëãà äîìîõîçÿéñòâ ê ðàñïîëàãàåìîìó äîõîäó (DTI – debt-to-

income ratio);  

3) íîðìà ÷àñòíûõ ñáåðåæåíèé; 

4) óðîâåíü äîëãà äîìîõîçÿéñòâ ê àêòèâàì. 

Ýìïèðè÷åñêîé áàçîé èññëåäîâàíèÿ ñëóæèò îò÷¸ò Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé 

ñèñòåìû (ÔÐÑ) [26]. Ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå ïåðâîãî ïîêàçàòåëÿ, êàê ñâèäå-

òåëüñòâóþò äàííûå (ðèñ. 2), äîñòèãíóòî â 2008 ã. íàêàíóíå êðèçèñà, êîãäà äîëã 

äîìîõîçÿéñòâ ñîñòàâèë 97% ÂÂÏ ÑØÀ, ê íà÷àëó 2013 ã. – ñîêðàòèëñÿ äî 81%. 

Â íà÷àëå 2000-õ ãîäîâ òðè ÷åòâåðòè àìåðèêàíñêèõ ñåìåé, èëè 75% íàñåëå-

íèÿ èìåëè êðåäèòû; ñïóñòÿ 12 ëåò ïîä âëèÿíèåì êðèçèñà óðîâåíü îáðåìåíåíèÿ 

äîëãîì óïàë äî 69%. Òåìïû ðîñòà òîâàðîîáîðîòà â ðàçãàð êðèçèñà óõîäèëè â 

îòðèöàòåëüíóþ çîíó -5%. Îäíàêî ïåðåõîäà îò êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ 

ê ïîäîõîäíîé ìîäåëè, îðèåíòèðîâàííîé íà ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà, òàê è íå 

ïðîèçîøëî. Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî èñïîëüçîâàíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà äëÿ ïî-

êóïîê òîâàðîâ è óñëóã, æèçíü â äîëã ñòàëè íîðìîé ïîâåäåíèÿ àìåðèêàíñêèõ 

ïîòðåáèòåëåé. 
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Ðèñ. 2. Долг домохозяйств к ВВП США, % 

 

Âòîðîé ïîêàçàòåëü òàêæå îòðàæàåò òîò ôàêò, ÷òî íàðàùèâàíèå îáú¸ìîâ 

ïîòðåáëåíèÿ â ÑØÀ â ïîñëåäíèå ãîäû ïðîèñõîäèëî â îñíîâíîì çà ñ÷¸ò ðîñòà 

êðåäèòîâ, à íå äîõîäîâ. Ïî äàííûì ÎÝÑÐ, çà 2012 ã. â ÑØÀ ñðåäíèé ñêîððåê-

òèðîâàííûé ÷èñòûé äîõîä äîìîõîçÿéñòâà ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ ñîñòàâèë 

38 001 äîëë. â ãîä, ò.å. íàìíîãî áîëüøå, ÷åì ñðåäíèé ïîêàçàòåëü ïî ñòðàíàì 

ÎÝÑÐ, ðàâíûé 23 047 äîëë. [23]. Îäíàêî èíäåêñ ìåäèàííîãî äîõîäà äîìîõî-

çÿéñòâ (HII) ïîêàçûâàåò, ÷òî ñ íà÷àëà 2000-õ ãîäîâ äîõîäû àìåðèêàíöåâ íå 

ðàñòóò, à ïîñëå êðèçèñà íàáëþäàåòñÿ îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà íà ôîíå ðîñòà 

óðîâíÿ áåçðàáîòèöû (ðèñ. 3). Ñîâîêóïíîñòü ýòèõ äâóõ ôàêòîðîâ ïðèâîäèò ê 

äåôèöèòó ñåìåéíûõ áþäæåòîâ àìåðèêàíñêèõ äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðûå àêòèâíî 

ïîêðûâàþòñÿ çà ñ÷¸ò êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. 

Â 2008 ã. äîëãè äîìîõîçÿéñòâ ïðåâûñèëè 130% èõ ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà. 

Ïîäîáíîå ÿâëåíèå ïîääåðæèâàëîñü íà îñíîâå ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, 

ñíÿòèÿ îãðàíè÷åíèé ïî çàèìñòâîâàíèþ è ñìÿã÷åíèÿ óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ. Ïî-

ñëå êðèçèñà ñèòóàöèÿ êàðäèíàëüíî èçìåíèëàñü, ñòàâêè äîñòèãëè íóëåâîé îò-

ìåòêè, äàëüíåéøåå óäåøåâëåíèå äîëãîâîãî îáñëóæèâàíèÿ ñòàëî íåâîçìîæíî. 

Îäíîâðåìåííî ðåçêî óæåñòî÷èëèñü òðåáîâàíèÿ ê çà¸ìùèêàì. Ïîä âëèÿíèåì 

ýòèõ ïðîöåññîâ â 2013 ã. óðîâåíü äîëãà ñíèçèëñÿ äî 109% ðàñïîëàãàåìîãî äîõî-

äà. Ñðåäíèé îáú¸ì ïîòðåáèòåëüñêîãî äîëãà íà îäíî äîìîõîçÿéñòâî ñîêðàòèëñÿ 

íà 30,5%, â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ñ 91 òûñ. äîëë. â 2008 ã. äî 70 òûñ. äîëë. ê 

êîíöó 2013 ãîäà [14].  

Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ñ òå÷åíèåì æèçíåííîãî öèêëà íàìåðåíèÿ áðàòü êðåäèò ñíè-

æàþòñÿ. Îäíàêî, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, çà ïîñëåäíèå 20 ëåò ñóììà äåíåæ-

íûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå àìåðèêàíñêèå äîìîõîçÿéñòâà òðàòÿò íà ïîãàøåíèå äîëãîâ, 

âûðîñëà íà 69%. Ãàçåòà «Âàøèíãòîí ïîñò» ïèøåò, ÷òî ãëàâû ñåìåéñòâ â âîçðàñòå 

îò 55 äî 64 ëåò â íàñòîÿùåå âðåìÿ òðàòÿò 22 öåíòà ñ êàæäîãî äîëëàðà, ÷òîáû 

ðàñïëàòèòüñÿ ñ äîëãàìè [12]. Àíàëîãè÷íóþ ñóììó òðàòÿò è ìîëîäûå ëþäè, êîòî-

ðûì äî ïåíñèè åù¸ äàëåêî. Íà÷èíàÿ ñ 90-õ ãîäîâ ðîñò çàäîëæåííîñòè ïåíñèîíå-

ðîâ ïðîèñõîäèë áûñòðåå, ÷åì ó äðóãèõ êàòåãîðèé íàñåëåíèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñ 
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Ðèñ.3. Динамика индекса медианного дохода домохозяйств (HII)  
и уровня безработицы в США, в % [3] 

 
 

âîçðàñòîì äîëãîâàÿ íàãðóçêà íå ñíèæàåòñÿ, à âîçìîæíîñòè ïîëó÷àòü ïðåæíèé 

äîõîä ïîñëå âûõîäà íà ïåíñèþ îòñóòñòâóåò. Âîçðàñò áîëüøèíñòâà àìåðèêàíöåâ 

ñî ñáåðåãàòåëüíûìè ïåíñèîííûìè ñ÷åòàìè, ÷üè äîëãè ðàñòóò áûñòðåå èõ íàêîï-

ëåíèé, ïðåâûøàåò 40 ëåò [3], ÷òî ïîâûøàåò ðèñê ïîòåðè æèëüÿ çà äîëãè. 

Òðåòèé ïîêàçàòåëü – íîðìà ñáåðåæåíèé ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ïåðåõîä ê 

êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ ñîïðîâîæäàåòñÿ ñòðåìèòåëüíûì ïàäåíèåì íàêî-

ïëåíèé àìåðèêàíöåâ. Ïî îöåíêàì Áþðî ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé, çà ïîñëåä-

íèå 20 ëåò íîðìà ñáåðåæåíèé ïîñòîÿííî ñíèæàëàñü: â 1995 – 5%, 2000 – 7%, 

2006 – 0%, 2008 – ìèíóñ 0,9%, â 2010 – ìèíóñ 2,5% [23]. Ñòàòèñòêà äåìîíòèðóåò, 

÷òî ïîòðåáëåíèå ñòàíîâèòñÿ âñ¸ áîëåå è áîëåå èíòåíñèâíûì, à ïîñòîÿííî âîç-

ðàñòàþùèé ñïðîñ íåâîçìîæíî óäîâëåòâîðèòü íå òîëüêî çà ñ÷¸ò òåêóùèõ äîõî-

äîâ, íî äàæå çà ñ÷¸ò ðàíåå ñäåëàííûõ ñáåðåæåíèé. Ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â 

òîì, ÷òî â ñðåäíåì òðîå èç ïÿòè ðàáîòíèêîâ â ÑØÀ ÿâëÿþòñÿ ÷èñòûìè íàêîïè-

òåëÿìè äîëãîâ, à ðîñò èõ çàäîëæåííîñòè íà ïîêðûòèå äîëãîâ ïðåâûøàåò ðîñò èõ 

îò÷èñëåíèé íà ïåíñèþ [12]. Ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, ñáåðåãàòåëüíàÿ ìîäåëü ïîòðåá-

ëåíèÿ êàê îñíîâà ñîëèäàðíîñòè ïîêîëåíèé óõîäèò â ïðîøëîå. 

Ñîîòíîøåíèå àêòèâîâ è ïàññèâîâ àìåðèêàíñêèõ äîìîõîçÿéñòâ îòðàæàåò èõ 

ïðèîðèòåòû â èñïîëüçîâàíèè êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ. Àíàëèç ñòðóêòó-

ðû ïàññèâîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî â îñíîâíîì èñïîëüçóåòñÿ èíñòðóìåíòû èïîòå÷íî-

ãî êðåäèòîâàíèÿ (ðèñ. 4). Òàê, ñ 2000 ïî 2008 ã. îáú¸ì èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ ïîä 

æèëóþ íåäâèæèìîñòü óâåëè÷èëñÿ áîëåå ÷åì âäâîå – ñ 4,5 òðëí. äîëë. äî 

10,6 òðëí. äîëë., èëè íà 6,1 òðëí. äîëë. Îáú¸ì ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòà 

(POS-êðåäèòû*, îáðàçîâàòåëüíûå, öåëåâûå, àâòîêðåäèòû, êðåäèòíûå êàðòû 

è ò.ä.) âûðîñ çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä âñåãî íà 0,8 òðëí. äîëë. – ñ 1,6 òðëí. äîëë. 

äî 2,4 òðëí. äîëëàðîâ [17]. 

Ïîñëå êðèçèñà ñèòóàöèÿ èçìåíèëàñü, èïîòå÷íûå êðåäèòû ïîä çàëîã íåäâè-

æèìîñòè ñîêðàòèëèñü è ñîñòàâëÿþò 70%, èëè 9,4 òðëí. äîëë. âñåõ îáÿçàòåëüñòâ 

äîìîõîçÿéñòâ â 13,4 òðëí. äîëë., ïîòðåáèòåëüñêèå, íàïðîòèâ, âûðîñëè äî 21%, 

îñîáåííî ñòóäåí÷åñêèå êðåäèòû íà îïëàòó îáðàçîâàíèÿ. Àíàëèòèêè îòìå÷àþò 

ïðèçíàêè íàäóâàíèÿ î÷åðåäíîãî «ôèíàíñîâîãî ïóçûðÿ», îáú¸ì íåâûïëà÷åííûõ 

îáðàçîâàòåëüíûõ êðåäèòîâ ïðèáëèæàåòñÿ ê 0,5 òðëí. äîëë. [9]. Ñèòóàöèÿ óñó-

                                                 
* POS-кредиты – это ссуды, предоставленные физлицам на приобретения товаров и услуг непо-

средственно в торговых сетях, точках продаж (магазины, торговые центры, сервисные центры и т.д.). 
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Ðèñ. 4. Структура пассивов домохозяйств США [26] 

 
Ðèñ. 5. Структура активов домохозяйств США  

 

ãóáëÿåòñÿ âûñîêîé áåçðàáîòèöåé, â ñâÿçè ñ ÷åì áîëüøèíñòâî âûïóñêíèêîâ íå 

ìîãóò íàéòè ðàáîòó ïî ñïåöèàëüíîñòè. 

×åòâ¸ðòûé ïîêàçàòåëü – ñîîòíîøåíèå äîëãà äîìîõîçÿéñòâ ê àêòèâàì â íà÷à-

ëå 2009 ã. äîñòèã ìàêñèìóìà 21%, ïîçæå óïàë äî 17%. Çà ïåðèîä 2009–2012 ãã. 

áëàãîäàðÿ èíñòðóìåíòàì ôèñêàëüíîé è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè óäàëîñü ïîâûñèòü 

ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ àìåðèêàíñêèõ äîìîõîçÿéñòâ, óâåëè÷èâ äîëþ  

äåïîçèòîâ äî 11% è ðåçåðâû ïåíñèîííûõ ôîíäîâ äî 18% (ðèñ. 5), è íà ôîíå ñòàã-

íèðóþùåãî äîëãà óâåëè÷èòü óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ äîìîõîçÿéñòâ. Ýêîíîìè÷å-

ñêîå áëàãîñîñòîÿíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáùóþ ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ è íåôè-
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Òàáëèöà 1 

Изменения баланса домохозяйств и некоммерческих организаций США  

2007 г. 2012 г. 
Показатели 

Трлн. долл. Трлн. долл. Доля, % 

Изменение, 
% 

Активы (Assets) 81,5 79,5 100% -2,5% 

Нефинансовые активы 28,7 25,1 32% -12% 

Недвижимость  21,4 17,7 22% -17% 

Товары длительного пользования 7,3 4,9 6% +2% 

Другие нефинансовые активы  2,6 3%  

Финансовые активы 52,6 54,4 68% +3,5% 

Депозиты  7,2 9,0 11% +25% 

Инструменты кредитного рынка 4,8 5,2 7% +8% 

Корпоративные акции 10,4 9,8 12% -6% 

Взаимные фонды (ПИФы) 4,7 5,3 7% +13% 

Резервы пенсионных фондов 13,7 14,1 18% +3% 

Активы в некорпоративном бизнесе  9,8 8,1 10% -17% 

Другие финансовые активы 2,5 2,9 4% +16% 

Обязательства (Liabilities) 14,3 13,45 100% -6% 

Инструменты кредитного рынка - 12,8 95% - 

Ипотека  10,6 9,4 70% -11% 

Потребительский кредит 2,5 2,8 21% +11% 

Остальное - 0,6 4% - 

Другие обязательства - 0,6 5% - 

Собственный капитал (Net Worth) 67,2 66,05 100% -1,8% 

Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî: Report Z.1 Flow of Funds Accounts Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé 
ñèñòåìû (ÔÐÑ) (ïîñëåäíèå äàííûå íà äåêàáðü 2012 ã.). 

íàíñîâûõ àêòèâîâ. Âûñîêèé óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ îáëåã÷àåò äîñòóï ê êà÷åñò-

âåííîìó îáðàçîâàíèþ, çäðàâîîõðàíåíèþ è æèëèùíûì óñëîâèÿì. Â ÑØÀ ñðåä-

íèé ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ â ðàñ÷¸òå íà îäíî äîìîõîçÿéñòâ 

ñîñòàâëÿåò 115918 äîëë., ò.å. ìíîãîêðàòíî áîëüøå, ÷åì ñðåäíèé ïîêàçàòåëü ïî 

ñòðàíàì ÎÝÑÐ, ñîñòàâëÿþùèé 40516 äîëë. [23]. Äèíàìèêà áëàãîñîñòîÿíèÿ äîìî-

õîçÿéñòâ îòðàæàåòñÿ èçìåíåíèåì áàëàíñà àêòèâîâ è ïàññèâîâ (òàáë. 1). 

Ñîãëàñíî äàííûì òàáë. 1, ñòîèìîñòü âñåõ àêòèâîâ äîìîõîçÿéñòâ ÑØÀ íàêà-

íóíå êðèçèñà ñîñòàâèëà ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå 81,5 òðëí. äîëë. çà âñþ èñòî-

ðèþ ÑØÀ. Ê òåêóùåìó ìîìåíòó ýêîíîìè÷åñêîå áëàãîñîñòîÿíèå ñíèçèëîñü íà 

2 òðëí. äîëë., èëè íà 2,5%, ïðè÷¸ì ïîðòôåëü íåäâèæèìîñòè ñîêðàòèëñÿ íà 

3,7 òðëí. äîëë., èëè íà 17%, òîãäà êàê ôèíàíñîâàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ àêòèâîâ íà-

ïðîòèâ âûðîñëà íà 1,8 òðëí. äîëë., èëè íà 3,5%. Ìàêñèìàëüíûé ïðèðîñò ñî-

ñòàâèëè äåïîçèòû – 25%, îäíàêî ðåçåðâû ïåíñèîííûõ ôîíäîâ óâåëè÷èëèñü 

íåçíà÷èòåëüíî – òîëüêî íà 3%. Äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà äîìîõîçÿéñòâ çà àíà-

ëîãè÷íûé ïåðèîä ñíèçèëèñü íà 6% – ñ 14,3 òðëí. äî 13,45 òðëí. äîëë. Ðàç-

íîñòü ìåæäó ñîâîêóïíûìè àêòèâàìè (79,5 òðëí. äîëë.) è îáÿçàòåëüñòâàìè 

(13,45 òðëí. äîëë.) îáðàçóåò ÷èñòóþ ñòîèìîñòü àêòèâîâ (net worth), èëè ñîáñò-

âåííûé êàïèòàë äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðûé ðàâåí 66,05 òðëí. äîëë. [17]. Óðîâåíü 

äîëãîâîé íàãðóçêè íà àêòèâû äîìîõîçÿéñòâ çà âðåìÿ êðèçèñà êîëåáàëñÿ íå-

çíà÷èòåëüíî – îêîëî 20%. Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî â ñëó÷àå íåáëàãîïðèÿòíîãî 

ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå ÑØÀ àìåðèêàíñêèå äîìîõîçÿéñòâà ðèñêóþò 

ïîòåðÿòü ïÿòóþ ÷àñòü ñâîåãî ýêîíîìè÷åñêîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ. 



 53 

Ýêîíîìèñòû äåëàþò íåóòåøèòåëüíûé âûâîä: ïðè òàêîì óðîâíå íàêîïëåí-

íûõ äîëãîâ ÑØÀ ïðîõîäÿò «òî÷êó íåâîçâðàòà», êîãäà êîëè÷åñòâåííûå èçìåíå-

íèÿ ïåðåõîäÿò â êà÷åñòâåííûå, çà êîòîðîé íåèçáåæíî ïîñëåäóåò ñíèæåíèå 

óðîâíÿ è êà÷åñòâà æèçíè àìåðèêàíöåâ ïîñëå âûõîäà íà ïåíñèþ [3].  

Факторы выбора модели потребления 

Ïðè÷èíû ïåðåõîäà ê êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ ìíîãîîáðàçíû. Íà 

âûáîð äîìîõîçÿéñòâ âîçäåéñòâóþò ðàçëè÷íûå ôàêòîðû, êîòîðûå íå îãðàíè-

÷èâàþòñÿ âëèÿíèåì òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèõ ïàðàìåòðîâ ðàñïîëàãàåìîãî äîõî-

äà, áëàãîñîñòîÿíèÿ èëè ñòàâêè ïðîöåíòà.  

Ðÿä ýêîíîìèñòîâ ñ÷èòàþò, ÷òî ïëîõîé ïðèìåð äëÿ àìåðèêàíñêèõ äîìîõî-

çÿéñòâ ïîêàçàëî ïðàâèòåëüñòâî ÑØÀ, íàêîïèâ îãðîìíóþ ñóììó ãîñäîëãà, 

ïðåâûøàþùóþ ñåé÷àñ 17,3 òðëí. äîëë., à ñåìüÿ ýòî «ñðåç ýêîíîìèêè â ìèíèà-

òþðå» [2, ñ. 143]. 

Âûñîêóþ äîëþ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ àìåðèêàíñêèõ ñåìåé Ï. Êðóãìàí îáú-

ÿñíÿåò ðîñòîì íåðàâåíñòâà â äîõîäàõ, êîòîðîå îòðàæàåòñÿ íà îáðàçå æèçíè 

íàñåëåíèÿ. Ãëàâíàÿ ïðîáëåìà â òîì, ÷òî äîìîõîçÿéñòâà ñðåäíåãî êëàññà ïðèîá-

ðåòàþò æèëü¸, êîòîðîå íå ìîãóò ñåáå ïîçâîëèòü, äåëàþò ðèñêîâàííûå èïîòå÷-

íûå äîëãè, ÷òîáû îòïðàâèòü ñâîèõ äåòåé â ïðåñòèæíóþ øêîëó â îêðóãàõ, ãäå 

ñòîèìîñòü æèçíè îáõîäèòñÿ äîðîæå. Â 2005 ã., êîãäà â ÑØÀ âñòóïèë íîâûé 

çàêîí «Î áàíêðîòñòâå», óæåñòî÷èâøèé òðåáîâàíèÿ ê ôèçè÷åñêèì ëèöàì, ÷èñëî 

àìåðèêàíñêèõ ñåìåé, îáúÿâèâøèõ î íåñîñòîÿòåëüíîñòè â 5 ðàç ïðåâûñèëî ïî-

êàçàòåëè 1980-õ ãîäîâ. Ðåçêîå óâåëè÷åíèå áàíêðîòñòâ ñâÿçûâàëè ñ òåì, ÷òî 

áîëüøèíñòâî àìåðèêàíöåâ æèâóò â äîëã. Íà ïðàêòèêå îêàçàëîñü, ÷òî ðåàëüíàÿ 

ïðè÷èíà ñîñòîèò â äðóãîì – â æåëàíèè äàòü ñâîèì äåòÿì âîçìîæíîñòü óñòðî-

èòñÿ â îáùåñòâå, â êîòîðîì ðàñò¸ò íåðàâåíñòâî [29, ð. 31]. Íåóäà÷íûé ñòàðò 

ìîæåò ëèøèòü ðåá¸íêà øàíñà íà óñïåõ â æèçíè [8, ñ. 266].  

Íåñìîòðÿ íà îáùèé ðîñò ñòàíäàðòîâ æèçíè â ÑØÀ çà ïîñëåäíèå 20 ëåò, íå 

âñå àìåðèêàíöû îùóòèëè åãî â ðàâíîé ìåðå. Ïî îöåíêàì ÎÝÑÐ, â ÑØÀ ñðåä-

íèé ñêîððåêòèðîâàííûé ÷èñòûé äîõîä ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ íàèáîëåå îáåñïå-

÷åííûõ 20% íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿåò 82 666 äîëë. â ãîä, à íàèìåíåå îáåñïå÷åííûå 

20% íàñåëåíèÿ æèâóò, ïî îöåíêàì, íà 10 434 äîëë. â ãîä, ò.å. ñîöèàëüíîå íåðà-

âåíñòâî ñîñòàâëÿåò 7,92 ðàç [23], ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ñàìûõ âûñîêèõ ïîêà-

çàòåëåé â ìèðå.  

Ìíîãèå àìåðèêàíöû âåðÿò, ÷òî åñëè óïîðíî òðóäèòüñÿ, òî ìîæíî äîñòè÷ü 

âûñîêèõ ðåçóëüòàòîâ. Îíè ðàáîòàþò ïî 1787 ÷àñîâ â ãîä, ò.å. áîëüøå, ÷åì æèòåëè 

áîëüøèíñòâà ðàçâèòûõ ñòðàí ÎÝÑÐ (1776 ÷àñîâ). Ïî÷òè 11% ðàáîòíèêîâ èìåþò 

óäëèí¸ííûé ðàáî÷èé äåíü, ÷òî âûøå ñðåäíåãî ïî ÎÝÑÐ (9%). Ïðè ýòîì ñðåäè 

ìóæ÷èí óäëèíåííûé ðàáî÷èé äåíü ó 16%, ñðåäè æåíùèí – òîëüêî 6% [23].  

Îáðàòíàÿ ñòîðîíà òðóäîãîëèçìà – óìåíèå ïîëó÷àòü óäîâîëüñòâèå îò çàðà-

áîòàííûõ ñâîèì òÿæêèì òðóäîì äåíåã. Äîñóã ïðåâðàùàåòñÿ â ïîòðåáèòåëüñêîå 

áëàãî è ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âðåìÿ, íåîáõîäèìîå äëÿ ïîòðåáëåíèÿ òîâàðîâ è 

óñëóã, ñòàíîâÿñü, íàðÿäó ñ ðàáîòîé, ÷àñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû [16, ñ. 470]. 

Áðèòàíñêèé ó÷¸íûé Ð. Èñòðåëèí âûâåë ïàðàäîêñ: ïî ìåðå ðîñòà äîõîäîâ è 

áëàãîñîñòîÿíèÿ äîëÿ ñ÷àñòëèâûõ ëþäåé ñíèæàåòñÿ. Îáíàðóæåíû äâå ïðè÷èíû, 

îáúÿñíÿþùèå ïîäîáíûå òåíäåíöèè: âî-ïåðâûõ, ïî ìåðå ðàçâèòèÿ îáùåñòâà 

ïðåäìåòû ðîñêîøè ïðåâðàùàþòñÿ â ïðåäìåòû ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè (â ÷àñò-

íîñòè äëÿ îáùåñòâà ïîòðåáëåíèÿ). Íàáëþäàåòñÿ íåóäîâëåòâîð¸ííîñòü îáëàäà-
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íèÿ ïðåäìåòîì, ñòðàäàíèÿ èç-çà íåâîçìîæíîñòè îáëàäàòü ÷åì-òî ñòàíîâèòñÿ 

ðàñïðîñòðàí¸ííûì ÿâëåíèåì; âî-âòîðûõ, âñ¸ áîëüøå òîâàðîâ ïðèîáðåòàåò ïî-

çèöèîííûé ñòàòóñ (ëó÷øå, ÷åì ó ñîñåäåé, äðóçåé, ðîäñòâåííèêîâ).  

Â ðåçóëüòàòå ïîòðåáèòåëè ïðåäúÿâëÿþò ñïðîñ íà áëàãà íå òîëüêî â ñîîò-

âåòñòâèè ñ èõ ôóíêöèîíàëüíûìè êà÷åñòâàìè, íî è èõ ñèìâîëè÷åñêîé öåííî-

ñòüþ. Äëÿ ïðîäóêòà, îáëàäàþùåãî çíàêîâîé ñòîèìîñòüþ, ìàòåðèàëüíàÿ ñîñòàâ-

ëÿþùàÿ ñòàíîâèòñÿ íå òàê âàæíà, ìîðàëüíîå óñòàðåâàíèå ïðîèñõîäèò íàìíîãî 

áûñòðåå ôèçè÷åñêîãî èçíîñà, ñëåäîâàòåëüíî, èíòåíñèâíîñòü åãî ïîòðåáëåíèÿ 

óâåëè÷èâàåòñÿ. 

Íåäàâíèå èññëåäîâàíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ àìåðèêàíöåâ [27; 28] 

ïîêàçûâàþò, ÷òî íàèáîëåå çíà÷èìûìè ñîöèàëüíûìè ôàêòîðàìè âûáîðà ìîäåëè 

ïîòðåáëåíèÿ ñòàíîâÿòñÿ: 

• ëè÷íàÿ ñàìîèíäåíòèôèêàöèÿ; 

• îáðåòåíèå ñîöèàëüíîãî ñòàòóñà;  

• èçìåíåíèå îáðàçà è ñòèëÿ æèçíè; 

• ïðåâðàùåíèå âîîáðàæàåìîãî â ðåàëüíîñòü ïîñðåäñòâîì áðåíäîâ. 

Èíûìè ñëîâàìè, áëàãîäàðÿ ïîòðåáëåíèþ êîíñòðóèðóåòñÿ íîâàÿ ñîöèàëüíàÿ 

ðåàëüíîñòü, à êðåäèòíàÿ ìîäåëü òîëüêî óñêîðÿåò ýòîò ïðîöåññ. Êîíñþìåðèçì, 

áðåíäèçì, øîïîãîëèçì, êîíôîðìèçì ñòàíîâÿòñÿ ïðèçíàêàìè ñîâðåìåííîãî àìå-

ðèêàíñêîãî îáùåñòâà.  

Îñîáóþ ðîëü â ïåðåõîäå ê êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ ñûãðàëè áàíêîâ-

ñêèå èííîâàöèè. Àêòèâíîå ðàñïðîñòðàíåíèå ýëåêòðîííûõ ïëàòåæåé, âíåäðåíèå 

êðåäèòíûõ êàðò ïðèâîäèò ê óñêîðåíèþ òðàíñàêöèé. Ýòîìó ïðîöåññó ñïîñîáñò-

âóþò ïðîãðàììû ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ, îâåðäðàôòû, óñòàíîâëåíèå ïåðèîäà 

áåñïðîöåíòíîãî ïîãàøåíèÿ, êîòîðûå òàêæå ñòèìóëèðóþò ïîòðåáèòåëüñêèé 

ñïðîñ. Â äîêëàäå ÔÐÑ ñäåëàí âûâîä, ÷òî îòðèöàòåëüíàÿ ñêîðîñòü íàêîïëåíèÿ 

âî ìíîãîì ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì äîëãîâ ïî êðåäèòíûì êàðòàì.  

Â 2007 ã. êîìïàíèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå êðåäèòíûå êàðòû, ðàçîñëàëè 5,3 ìëðä. 

ïðåäëîæåíèé, ò.å. êàæäûé ñîâåðøåííîëåòíèé àìåðèêàíåö ïîëó÷èë â ñðåäíåì 

15 òàêèõ ïèñåì. Óæå â 2009 ã. íà 308 ìëí. íàñåëåíèÿ ÑØÀ [15, ñ. 7] íàñ÷èòûâà-

ëîñü 1,3 ìëðä. êðåäèòíûõ êàðò, ÷òî ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî ïî 6–8 êðåäèòíûõ êàðò 

íà âçðîñëîãî ÷åëîâåêà. Áîëåå 115 ìëí. àìåðèêàíöåâ èç ìåñÿöà â ìåñÿö ñîõðàíÿ-

þò çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòíûì êàðòàì, ñðåäíèé ðàçìåð äîëãà – 9 òûñ. äîëë. 

Ïîòðåáèòåëè òîëüêî íà ïåíè ïî îáñëóæèâàíèþ êðåäèòíûõ êàðò òðàòÿò áîëüøå 

17 ìëðä. äîëë. åæåãîäíî [2, ñ. 43]. Íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ óõîäèò ñòîëüêî äåíåã, 

÷òî àìåðèêàíöû íå â ñîñòîÿíèè ñàìîñòîÿòåëüíî îòêëàäûâàòü íà ïåíñèþ. 

Ó÷¸íûå âûÿâèëè, ÷òî ëþäè áîëåå àêòèâíî ñâåðøàþò ïîêóïêè ñ ïîìîùüþ 

êàðò, ëåã÷å ðàññòàþòñÿ ñ âèðòóàëüíûìè äåíüãàìè, ÷åì ñ íàëè÷íûìè. Íåéðî-

ýêîíîìèñòû îòìå÷àþò, ÷òî êðåäèòíûå êàðòû ïàðàçèòèðóþò íà îïàñíîì íåäîñ-

òàòêå ÷åëîâå÷åñêîãî ìîçãà [10, ñ. 11]. Ýòîò äåôåêò ñâÿçàí ñ ýìîöèÿìè, êîòîðûå 

ñêëîííû îöåíèâàòü íåìåäëåííóþ âûãîäó (ïîêóïêó íîâîé âåùè) íåïðîïîðöèî-

íàëüíî âûñîêî ïî ñðàâíåíèþ ñ áóäóùèìè ïðîáëåìàìè (âûñîêèìè ïðîöåíòíûìè 

ñòàâêàìè). ×óâñòâà ïîäîãðåâàþòñÿ ïåðñïåêòèâîé íåìåäëåííîãî âîçíàãðàæäå-

íèÿ, â òàêîé ñèòóàöèè ÷åëîâåê íå ñïîñîáåí ðàçîáðàòüñÿ ñ äîëãîñðî÷íûìè ôè-

íàíñîâûìè ïîñëåäñòâèÿìè ïðèíèìàåìîãî ðåøåíèÿ. Ýìîöèè, ïîñòóïàþùèå â 

ìîçã áëîêèðóþò èíôîðìàöèþ î ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ, âûïëàòå äîëãà èëè ðàñ-

õîäîâ ïî êðåäèòó. Â ðåçóëüòàòå òàêèå îáëàñòè ìîçãà, êàê îñòðîâîê Ðåéëÿ, ñâÿ-

çàííûé ñ íåãàòèâíûìè ïåðåæèâàíèÿìè, íå ðåàãèðóþò íà îïåðàöèè, â êîòîðûõ 
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çàäåéñòâîâàíû êðåäèòíûå êàðòû [11]. Íå èñïûòûâàÿ ñîïðîòèâëåíèÿ, ëþäè 

ïîääàþòñÿ èìïóëüñàì è, ñâåðøàÿ ñïîíòàííûå ïîêóïêè, äåëàþò äîëãè. 

Ìàññîâîå âíåäðåíèå êðåäèòíûõ êàðò âûÿâëÿåò èððàöèîíàëüíîñòü ÷åëîâå÷å-

ñêîãî ïîâåäåíèÿ. Â ïðèíöèïå êàæäûé ÷åëîâåê ñïîñîáåí îöåíèòü âîçìîæíûå ïî-

ñëåäñòâèÿ êðåäèòíûõ ðåøåíèé. Îäíàêî íà ïðàêòèêå ñèëüíîå âëèÿíèå îêàçûâàþò 

ïñèõîëîãè÷åñêèå ôðåéìû. «Ôðåéìèíã ýôôåêò», èëè «ýôôåêò îáðàìëåíèÿ» [24] 

ïðåäïîëàãàåò, ÷òî, êîãäà ÷åëîâåê ñòîèò ïåðåä âûáîðîì ðåøåíèÿ ìåæäó èäåí-

òè÷íûìè ïðîáëåìàìè, íî îäíà èç íèõ îïèñàíà â ïîçèòèâíîì êëþ÷å, à äðóãàÿ â 

íåãàòèâíîì, ðåøåíèå ìîæåò èìåòü ïðîòèâîïîëîæíûé õàðàêòåð. Ëþäè ðåàãèðó-

þò íà ðàçëè÷íûå ñèãíàëû è êîíòåêñòû. Íåêîòîðûå ýêñïåðèìåíòàëüíûå èññëåäî-

âàíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî íàëè÷èå êðåäèòíûõ êàðò âûçûâàåò îíèîìàíèþ – íåâðî-

òè÷åñêóþ çàâèñèìîñòü ó ïîòðåáèòåëåé è àññîöèèðóåòñÿ òîëüêî ñ ïîêóïêàìè.  

Ïîòðåáèòåëè ïðîñÿò ïîìîùè â áîðüáå ñ èìïóëüñèâíûìè òðàòàìè è â ðàçâè-

òèè ñàìîêîíòðîëÿ. Ýêîíîìèñòû ïûòàþòñÿ íàéòè ñïîñîáû êîìïåíñàöèè òàêîãî 

ïîâåäåíèÿ, íà îñíîâå ýêñïåðèìåíòàëüíûõ äàííûõ ïî íåéðîâèçóàëèçàöèè ñîçäà-

þò ìåòîäèêè è ðàçðàáàòûâàþò ñòèìóëû, ïîìîãàþùèå ëþäÿì ñäåðæèâàòü èððà-

öèîíàëüíûå ïîðûâû è ïðèíèìàòü áîëåå ðàöèîíàëüíûå ðåøåíèÿ. Ä. Àðèåëè îïè-

ñûâàåò íåñêîëüêî ìåòîäîâ äëÿ ñíèæåíèÿ ðàñõîäîâ ïî êðåäèòíûì êàðòàì: ìåòîä 

«ëåäÿíîãî ñòàêàíà» (äîìàøíåå ñðåäñòâî îò èìïóëüñèâíûõ òðàò – çàìîðîçèòü 

êàðòó â ñòàêàíå âîäû, ïîòîì æäàòü, êîãäà îòòàåò); âåäåíèå áëîãîâ äîëæíèêîâ â 

Èíòåðíåòå: àâòîìàòè÷åñêèé áàëàíñ êðåäèòíûõ êàðò [2, ñ. 139]. Ïðåäëàãàåòñÿ 

áàíêàì ââîäèòü êðåäèòíûå êàðòû íîâîãî îáðàçöà, ñî âñòðîåííûì ìåõàíèçìîì 

ñàìîêîíòðîëÿ, îãðàíè÷èâàþùèì ïîòðåáèòåëüñêèå èìïóëüñû: â òîâàðíîé êàòåãî-

ðèè, â îòðåçîê âðåìåíè, â êàæäîì ìàãàçèíå. Ïðåâûøåíèå ëèìèòà íàêàçûâàåòñÿ 

øòðàôíûìè ñàíêöèÿìè: ñîáñòâåííûé âíóòðåííèé íàëîã, äîëãîñðî÷íûé äåïîçèò, 

áëàãîòâîðèòåëüíûé âçíîñ, îòïðàâêà ñîîáùåíèÿ ñóïðóãå, ò.ä. Ïîä÷¸ðêèâàåòñÿ íå-

îáõîäèìîñòü ââåäåíèÿ òàê íàçûâàåìûõ «ãóáåðíàòîðîâ» ïî ðàñõîäàì ïî àíàëîãèè 

ñ ìåòîäîì ðåãóëèðîâàíèÿ ñêîðîñòè äâèæåíèÿ íà äîðîãàõ, ÷òî ïîìîæåò ïîòðåáè-

òåëÿì óñòàíàâëèâàòü ñàìîñòîÿòåëüíûé êðåäèòíûé ëèìèò îïòèìàëüíûì îáðàçîì. 

Èçó÷àÿ ìåõàíèçìû ïîòðåáèòåëüñêèõ ðåøåíèé, À. Êàíåíàí è Ä. Òâåðñêè [6] 

ïðèõîäÿò ê âûâîäó, ÷òî áîëüøèíñòâî ëþäåé íå çàäóìûâàþòñÿ î áóäóùåì, îíè 

àâòîìàòè÷åñêè ðåàãèðóþò íà èçìåíåíèÿ â äîõîäàõ. Íåîïðåäåë¸ííîñòü âëèÿåò 

íà ðåøåíèå îá îòêëàäûâàíèè äåíåã è íàêîïëåíèè ñáåðåæåíèé, ïîñêîëüêó èí-

äèâèäóàëüíûì àãåíòàì áóäóùåå íåèçâåñòíî, îíè íå ðàñïîëàãàþò ìåòîäàìè 

îöåíêè áóäóùèõ èçìåíåíèé, à èíôîðìàöèÿ íåîäíîðîäíà è àñèììåòðè÷íà. ×åì 

âûøå íåîïðåäåë¸ííîñòü, òåì ìåíüøå ãîðèçîíò ïëàíèðîâàíèÿ è òåì ñëîæíåå 

ïðèíÿòü ïðàâèëüíîå ðåøåíèå, òåì âûøå àëüòåðíàòèâíûå èçäåðæêè (íàïðèìåð, 

ïðîöåíòû ïî êðåäèòó), òåì áîëüøå âåðîÿòíîñòü îòêàçàòüñÿ îò ðåøåíèÿ (íà-

ïðèìåð, â ïîëüçó ñáåðåæåíèé). Â ðåçóëüòàòå áîëüøèíñòâî íå èìåþò ñóùåñò-

âåííûõ íàêîïëåíèé, ÷òî ïîäâåðãàåò èõ ðèñêó ïðè âûõîäå íà ïåíñèþ. Ìîæíî 

âûäåëèòü ñëåäóþùóþ çàêîíîìåðíîñòü: ÷åì âûøå óðîâåíü íåîïðåäåë¸ííîñòè, 

òåì áîëåå èððàöèîíàëüíî âåäóò ñåáÿ ëþäè. 

Èçâåñòíûå àìåðèêàíñêèå ýêîíîìèñòû Äæ. Àêåëðîô è Ð. Øèëëåð [1; 19] 

âûäåëÿþò ñðåäè ïðè÷èí êðåäèòíîãî áóìà è ïîñëåäóþùåãî îáâàëà ñëåäóþùèå: 

• íåóñòîé÷èâîå èððàöèîíàëüíîå íà÷àëî, èìåþùåå íàäíàöèîíàëüíûé  

õàðàêòåð; 

• áåçóäåðæíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò;  

• ýïèäåìèÿ áåçóäåðæíîãî ýíòóçèàçìà, âîçáóæäåííî-âîñòîðæåííàÿ  

èíòîíàöèÿ. 
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Òàáëèöà 2 

Индекс потребительской уверенности* в США, РФ и некоторых странах ЕС 

Страна  2012 г. 2013 г. 

США -3,4 0,5 

Россия  -7 -6 

Германия -6,4 -4,5 

Испания -33,4 -31,6 

Греция - 71,4 -63,4 

Кипр -44,5 -55,3 

Финляндия 8,2 5,0 

Щвеция 6,4 10,3 

* Îáîáùàþùèé (êîìïîçèòíûé) èíäåêñ – èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîé óâåðåííîñòè – 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñðåäíåå àðèôìåòè÷åñêîå çíà÷åíèå ïÿòè ÷àñòíûõ èíäåêñîâ: ïðî-
èçîøåäøèõ è îæèäàåìûõ èçìåíåíèé ëè÷íîãî ìàòåðèàëüíîãî ïîëîæåíèÿ (1–2), ïðîèçî-
øåäøèõ è îæèäàåìûõ èçìåíåíèé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè (3–4), áëàãîïðèÿòíîñòè óñ-
ëîâèé äëÿ êðóïíûõ ïîêóïîê (5). 

Ñîñòàâëåíî àâòîðîì ïî: Ïîòðåáèòåëüñêèå îæèäàíèÿ â Ðîññèè – Ðîññòàò, 2013 
(www.gks.ru); Âçãëÿä. Äåëîâàÿ ãàçåòà 24 îêòÿáðÿ 2013 (www.vz.ru/economy).  

Ïîòðåáèòåëè áåðóò êðåäèòû, âêëàäûâàþò äåíüãè â íåäâèæèìîñòü, ñëîâíî 

ýòî ïîñëåäíèé øàíñ, à öåíû áóäóò áåñêîíå÷íî ðàñòè è âûéäóò çà ïðåäåëû èõ 

ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé. Ñïåêóëÿòèâíàÿ ëèõîðàäêà, îáîãàùåíèå ñ íåìûñëè-

ìîé ñêîðîñòüþ, ýëåìåíòàðíàÿ ÷åëîâå÷åñêàÿ æàäíîñòü ðàñêðó÷èâàþò êðèçèñ-

íóþ ñïèðàëü. Êîãäà ïîä âëèÿíèåì èððàöèîíàëüíîãî íà÷àëà öåíû âçëåòàþò è 

íà ðûíêå âîçíèêàåò ïóçûðü, ýêîíîìèêà ïðèñïîñàáëèâàåòñÿ ê ýòèì èçìåíåíèÿì, 

÷åãî íèêòî íå îæèäàåò, à çàòåì ïóçûðü ëîïàåòñÿ è ýêîíîìè÷åñêèé áóì ñìåíÿ-

åòñÿ ñïàäîì [19, ð. 12]. Ó÷¸íûå ïðèøëè ê î÷åíü âàæíîìó âûâîäó: ñòðåìÿñü ïî-

ëó÷èòü ïðèáûëü â èçìåí÷èâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ, ðàçíûå ëþäè â ðàç-

íûõ ñòðàíàõ âåäóò ñåáÿ îäèíàêîâî [1, ñ. 1].  

Èððàöèîíàëüíîñòü ñâÿçàíà ñ ïñèõîëîãè÷åñêèìè îñîáåííîñòÿìè: äîâåðèå, 

ñïðàâåäëèâîñòü, çëîóïîòðåáëåíèÿ è íåäîáðîñîâåñòíîñòü, äåíåæíûå èëëþçèè, 

èñòîðèè ïðî ëþäåé, êîòîðûå âûçûâàþò öèêëè÷íîñòü ýêîíîìèêè, ïîòðåáëåíèÿ è 

ñáåðåæåíèé. Âûáèðàÿ îïðåäåë¸ííóþ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ, ëþäè íå âñåãäà ðó-

êîâîäñòâóþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèìè ñîîáðàæåíèÿìè, à âëèÿíèå èððàöèîíàëüíîãî 

íà÷àëà íà çàéìû è ñáåðåæåíèÿ ïðåäîïðåäåëÿåò íåóñòîé÷èâîñòü ýêîíîìèêè è 

ñäåðæèâàåò ïåðñïåêòèâû ðîñòà. Ìíîãèå íåäîîöåíèâàþò, ÷òî ñóùíîñòü ñáåðå-

æåíèé – ýòî îáåñïå÷åíèå áóäóùåãî. Ðåøåíèÿ î ïîòðåáëåíèè èëè ñáåðåæåíèè 

îïðåäåëÿþòñÿ âî ìíîãîì èñòîðèÿìè, èëè íàððàòèâàìè, î íûíåøíåé è áóäóùåé 

æèçíè. Èñòîðèè âñ¸ âðåìÿ ìåíÿþòñÿ, âíîñÿ ýëåìåíò èððàöèîíàëüíîñòè â ðå-

øåíèÿ î ñáåðåæåíèÿõ. 

Ïðèíèìàÿ äîëãîñðî÷íîå ðåøåíèå, ÷åëîâåê âî ìíîãîì ïîëàãàåòñÿ íà âåðó. 

Ñàìî ïîíÿòèå «êðåäèò» â ïåðåâîäå ñ èòàëüÿíñêîãî credo – îçíà÷àåò äîâåðèå. 

Èññëåäîâàòåëè ââîäÿò íîâóþ êàòåãîðèþ ìóëüòèïëèêàòîð äîâåðèÿ, ò.å. êîýôôè-

öèåíò, ïîêàçûâàþùèé êàê óâåëè÷èâàåòñÿ èëè ñîêðàùàåòñÿ äîõîä, êîãäà óðîâåíü 

äîâåðèÿ ðàñò¸ò èëè ïàäàåò íà îäèí ïóíêò. Ïîäîáíî ìóëüòèïëèêàòîðó ïîòðåáëå-

íèÿ, îí âîçíèêàåò âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî â öèêëå ðàñõîäîâ íåñêîëüêî êðóãîâ. Îá-

ðàòíûå ñâÿçè íàìíîãî øèðå, ýôôåêò ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ñèëüíåå, ÷òî âûçûâàåò 

èçìåíåíèÿ êàê äîõîäà, òàê è äîâåðèÿ. Êîãäà ýêîíîìèêà â êðèçèñå è ïåðåæèâàåò 

ñïàä, ýòà âçàèìîñâÿçü ñèëüíåå, â äðóãèå âðåìåíà – ñëàáåå [1, ñ. 39].  



 57 

Íàä¸æíûì èíäèêàòîðîì äîâåðèÿ ïîòðåáèòåëåé âûñòóïàåò èíäåêñ ïîòðåáè-

òåëüñêèõ íàñòðîåíèé (óâåðåííîñòè), êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ïðîãíîçíûì ïîêàçàòå-

ëåì áóäóùèõ ðàñõîäîâ (òàáë. 2).  

Êàê ïîêàçûâàþò äàííûå òàáë. 2, àìåðèêàíöû íàñòðîåíû áîëåå îïòèìèñòè÷-

íî, ÷åì ðîññèéñêèå èëè åâðîïåéñêèå ïîòðåáèòåëè. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîé 

óâåðåííîñòè âûøåë èç îòðèöàòåëüíîé çîíû è äåìîíñòðèðóåò íåçíà÷èòåëüíûé 

ðîñò, ÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â óâåëè÷åíèè òåìïîâ ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà è â 

ðàñøèðåíèè êðåäèòíîé àêòèâíîñòè äîìîõîçÿéñòâ. Îäíàêî ðàçâèòèå ýòèõ òåí-

äåíöèé, óñêîðåíèå ýêîíîìèêè ÑØÀ âîçìîæíî ëèøü ïðè óñëîâèè ïîëíîãî âîñ-

ñòàíîâëåíèÿ àòìîñôåðû äîâåðèÿ íà ðûíêàõ. Äîìîõîçÿéñòâà äîëæíû áûòü óâå-

ðåíû â áóäóùèõ äîõîäàõ, áàíêè – â êðåäèòîñïîñîáíîñòè ñåìåé, ñòðàõîâûå 

êîìïàíèè – â ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ. 

Способы ограничения кредитной  
модели потребления 

Äëÿ òîãî ÷òîáû îãðàíè÷èòü çàêðåäèòîâàííîñòü íàñåëåíèÿ, ôèíàíñîâûå âëà-

ñòè ÑØÀ ïðèìåíÿþò äåëåâåðèäæ [21], ò.å. ñíèæåíèå êðåäèòíîãî ïëå÷à, â ðàì-

êàõ êîòîðîãî ïðîèñõîäÿò ñëåäóþùèå ïðîöåññû:  

1) ñîêðàùåíèå äîëãà (äîìîõîçÿéñòâ, áèçíåñà è ò.ï.);  

2) ââåäåíèå ðåæèìà ýêîíîìèè (austerity measures);  

3) ïåðåðàñïðåäåëåíèå áëàãîñîñòîÿíèÿ;  

4) ìîíåòèçàöèÿ ãîñäîëãà.  

Ïåðåâåñ ñî ñòîðîíû ïåðâûõ äâóõ ïðîöåññîâ ïðèâîäèò ê äåôëÿöèè, â ñòîðî-

íó ïîñëåäíèõ äâóõ – ê èíôëÿöèè. Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ñ÷èòàþò, ÷òî äåëåâå-

ðèäæ âûñòóïàåò ôàêòîðîì, ñäåðæèâàþùèì ðîñò ýêîíîìèêè ÑØÀ. Íåãàòèâíûå 

ïðîÿâëåíèÿ äåëåâåðèäæà ñâîäÿòñÿ ê ïàäåíèþ óðîâíÿ æèçíè è ñîêðàùåíèþ 

ïîòðåáëåíèÿ, â ÷àñòíîñòè ñèëüíî ïîñòðàäàë ñïðîñ íà æèëóþ íåäâèæèìîñòü. 

Ýòî çàïóñêàåò ïîðî÷íûé öèêë: ñíèæåíèå ñïðîñà – ñîêðàùåíèå ðàáîòíèêîâ – 

áåçðàáîòèöà è ïàäåíèå ñîâîêóïíûõ äîõîäîâ – äàëüíåéøåå ñíèæåíèå ñïðîñà. 

Íà ýòîì íà ôîíå äîëãè ñîêðàùàþòñÿ êðàéíå ìåäëåííî.  

Äëÿ óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè ÔÐÑ ïðîâîäèò ïîëèòèêó êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã-

÷åíèÿ. Ñóùåñòâåííî ñíèæåíû ñòàâêè ïî êðåäèòàì (ðèñ. 6), ÷òî ïîçâîëèëî èç-

áåæàòü ìàññîâûõ ëè÷íûõ áàíêðîòñòâ è óìåíüøèòü ïðîöåíòû ïî îáñëóæèâàíèþ 

äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àìåðèêàíñêèõ ñåìåé.  

Àëüòåðíàòèâíûé ñïîñîá îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ ðàçðà-

áîòàí íà îñíîâå модели самострахования Аягари (1994) [18], Èçó÷èâ ñòàòèñòè-

÷åñêèå äàííûå, àâòîð óñòàíîâèë, ÷òî ñóùåñòâóþò ñåðü¸çíûå ðàçëè÷èÿ ìåæäó 

ñîâîêóïíûìè è èíäèâèäóàëüíûìè äàííûìè. Â ÷àñòíîñòè èíäèâèäóàëüíûå äîõî-

äû, ïîòðåáëåíèå, ñáåðåæåíèÿ è áîãàòñòâî â òå÷åíèå æèçíåííîãî öèêëà ÷åëîâåêà 

ïîäâåðæåíû ãîðàçäî áîëåå ñèëüíûì êîëåáàíèÿì, ÷åì ñðåäíåäóøåâûå ïîêàçàòå-

ëè ïî ýêîíîìèêå, ÷òî óñèëèâàåò èíäèâèäóàëüíóþ íåîïðåäåë¸ííîñòü. Äëÿ ìèíè-

ìèçàöèè ðèñêîâ è ïîñëåäñòâèé øîêîâ äîìîõîçÿéñòâàì, â îñíîâíîì ïîëó÷àþùèì 

òðóäîâîé äîõîä, ðåêîìåíäóåòñÿ ïðèìåíÿòü èíñòðóìåíòû ñàìîñòðàõîâàíèÿ, îðè-

åíòèðîâàííûå íà ïðèîáðåòåíèå áåçðèñêîâûõ (âûñîêîëèêâèäíûõ) àêòèâîâ è íà-

êîïëåíèå ñáåðåæåíèé ïî ìîòèâó ïðåäîñòîðîæíîñòè, òàê êàê â áóäóùåì ìîãóò 

âîçíèêíóòü îãðàíè÷åíèÿ ïî çàèìñòâîâàíèþ. ×åì âûøå íåîïðåäåë¸ííîñòü òðóäî-

âûõ äîõîäîâ, òåì áîëüøå íåîáõîäèìî ñáåðåãàòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 
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Ðèñ. 6. Динамика ставки ФРС США по кредитным средствам, % [13, ñ. 13] 

 
 

Îäíàêî ðÿä ýêîíîìèñòîâ âèäÿò â ïðîáëåìå îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòíîé ìîäåëè 

ïîòðåáëåíèÿ ìíîãî áàðüåðîâ äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Òàê ðàçðàáîòàíà модель 

кредитных циклов Кийотаки — Мура (1997) [25], îñíîâàííàÿ íà ïðåäïîñûëêå, 

÷òî ýíäîãåííûå îãðàíè÷åíèÿ ïî çàèìñòâîâàíèþ èãðàþò êëþ÷åâóþ ðîëü â ðàñ-

ïðåäåëåíèè áîãàòñòâà. Ñóòü äàííîé ìîäåëè ñâîäèòñÿ ê ñëåäóþùåìó: ïîòðÿñå-

íèÿ â ýêîíîìèêå óñèëèâàþò êðåäèòíûå îãðàíè÷åíèÿ, ÷òî ñíèæàåò ñîâîêóïíûé 

ñïðîñ è ïðèâîäèò ê áîëüøåìó êîëåáàíèþ âûïóñêà. Çà¸ìùèêè äîëæíû âëàäåòü 

äîñòàòî÷íûì çàëîãîâûì êàïèòàëîì äëÿ ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè. Âî âðåìÿ 

êðèçèñà è ïîñëåäóþùåé ðåöåññèè ñòîèìîñòü çàëîãîâûõ àêòèâîâ îáåñöåíèâàåò-

ñÿ, äîõîäû îò êàïèòàëà ïàäàþò, íå îáåñïå÷èâàÿ áóäóùèõ äîõîäîâ, ÷òî ñäåðæè-

âàåò êðåäèòíûå çàéìû. Ñëåäîâàòåëüíî, âî èçáåæàíèå òàêîé ñèòóàöèè òðåáóåò-

ñÿ íå ñíèæàòü îáú¸ìû êðåäèòîâàíèÿ, à óâåëè÷èâàòü çàëîãîâîå îáåñïå÷åíèå 

âûäàííûõ êðåäèòîâ. Íà îñíîâå ðàçðàáîòêè äèçàéíà ìåõàíèçìîâ* àâòîðû íàõî-

äÿò, ÷òî íàèëó÷øåå ñî÷åòàíèå ñïîñîáîâ äëÿ ðåøåíèÿ ïîñòàâëåííîé çàäà÷è çà-

êëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì:  

1) êðåäèòû äîëæíû áûòü îáåñïå÷åíû áîëåå öåííûìè àêòèâàìè, ò.å. çåìë¸é: 

âî-ïåðâûõ, êîëè÷åñòâî çåìëè ôèêñèðîâàíî, ÷òî íå ñíèæàåò å¸ ñòîèìîñòè ñî 

âðåìåíåì, âî-âòîðûõ, âûñòóïàåò ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà, â-òðåòüèõ, îíà äîëæíà 

ñëóæèòü çàëîãîì çà äîìà ïðè èïîòå÷íîì êðåäèòîâàíèè; 

2) íîìèíàëüíûå êîíòðàêòû îáÿçàòåëüíû äëÿ èñïîëíåíèÿ âñåìè ó÷àñòíèêà-

ìè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. 

Ìàññîâûé ïåðåõîä ê êðåäèòíîé ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ íåñåò äîïîëíèòåëüíûå 

ðèñêè äëÿ ñèñòåìû ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ. Â îñíîâå ñîâðåìåííîé ìîäåëè ïåí-

ñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ ÑØÀ ëåæèò модель перекрывающихся поколений 

П. Самуэльсона и П. Даймонда (1965) [22]. Â ìîäåëè ñóùåñòâóþò äâå áîëüøèå 

ãðóïïû ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ – ìîëîäûå, âñòóïàþùèå íà ðûíîê òðóäà, è ñòà-

ðûå, âûõîäÿùèå íà ïåíñèþ, ôóíêöèè ïîëåçíîñòè êîòîðûõ íå ñîâïàäàþò. Ïðåä-

ïîëàãàåòñÿ, ÷òî â ïåðâîì ïåðèîäå ìîëîäûå ðàáîòíèêè âûõîäÿò íà ðûíîê òðóäà è 

íàïðàâëÿþò òðóäîâîé äîõîä íà ïîòðåáëåíèå è ñáåðåæåíèÿ, êîòîðûå îáðàçóþò 

ñîâîêóïíûé êàïèòàë â ñëåäóþùåì ïåðèîäå. Ïîæèëûå ññóæàþò êàïèòàë ìîëî-

äûì, äîõîä îò êîòîðîãî ïîëíîñòüþ òðàòÿò íà ïîòðåáëåíèå. Òàêèì îáðàçîì, äîìî-

õîçÿéñòâà ñ êîíå÷íûì ãîðèçîíòîì ïëàíèðîâàíèÿ ïðèíèìàþò íåñîãëàñîâàííûå 

ðåøåíèÿ î âûáîðå íîðìû ñáåðåæåíèÿ, ÷òî ïðèâîäèò ýêîíîìèêó ê äèíàìè÷åñêîé 

íåýôôåêòèâíîñòè. Íà îñíîâå ìîäåëè äîêàçûâàåòñÿ, ÷òî óñòðàíåíèå äèíàìè÷å-

ñêîé íåýôôåêòèâíîñòè âîçìîæíî ñ ïîìîùüþ àêòèâíîé äîëãîâîé ïîëèòèêè è 

                                                 
* Дизайн механизмов – это обратное проектирование в экономике (введено Э. Маскиным). 
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ñïðàâåäëèâîé ñèñòåìû ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ, ïðèçâàííûõ óâåëè÷èòü ïî-

òðåáëåíèå è îáùåñòâåííîå áëàãîñîñòîÿíèå â ñòàöèîíàðíîì ñîñòîÿíèè. 

Îäíàêî ñîâðåìåííûå òåíäåíöèè ïîòðåáèòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ ïîêàçûâàþò, 

÷òî ìîëîäûå è ïîæèëûå àìåðèêàíöû âìåñòî íàêîïëåíèÿ ñáåðåæåíèé êàê èñ-

òî÷íèêà èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ àêòèâíî íàêàïëèâàþò äîëãè. Èç ýòîãî ñëå-

äóåò, ÷òî â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ðåçêî ñîêðàòèòñÿ îáú¸ì ïðèâåä¸ííîãî êàïè-

òàëà, íåîáõîäèìûé äëÿ ìàêñèìèçàöèè ïîòðåáëåíèÿ. Ýòî ïîòðåáóåò ïåðåñìîòðà 

ïðèíöèïîâ ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ ìåæäó 

ïîêîëåíèÿìè, ðàçðàáîòêè íîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-

òèêè, â òîì ÷èñëå áîëåå ãèáêèõ íàëîãîâûõ ìåõàíèçìîâ ñòèìóëèðîâàíèÿ ïåíñè-

îííûõ íàêîïëåíèé. 

Заключение 

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â íàó÷íîé ñðåäå âåä¸òñÿ ñåðü¸çíàÿ äèñêóññèÿ ïî 

ïîâîäó ìåõàíèçìîâ âûõîäà èç êðèçèñà. Áîëüøèíñòâî ó÷¸íûõ ãëàâíîé óãðîçîé 

ïðåîäîëåíèÿ ñîâðåìåííîãî êðèçèñà ñ÷èòàþò êðåäèòíûé äåôèöèò. Â óñëîâèÿõ 

îñòðîé êðåäèòíîé íåäîñòàòî÷íîñòè íåîáõîäèì çíà÷èòåëüíûé ðîñò ãîñðàñõîäîâ 

èëè ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå íàëîãîâ. Âàæíåéøàÿ çàäà÷à ïðàâèòåëüñòâà ïî-

ñðåäñòâîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðèâåñòè ýêîíîìèêó ê âîññòàíîâëå-

íèþ ïîëíîé çàíÿòîñòè. Ïðè ýòîì ïðîìåæóòî÷íàÿ öåëü – äîâåñòè îáú¸ìû êðå-

äèòîâàíèÿ äî óðîâíÿ, ïðèñóùåãî ïîëíîé çàíÿòîñòè [19, ð. 40]. 
Ïî èòîãàì 2013 ã., ðîñò ÂÂÏ ÑØÀ ñîñòàâèë 2,8%, óðîâåíü áåçðàáîòèöû 

ìåäëåííî ïàäàåò, äîõîäû àìåðèêàíñêèõ äîìîõîçÿéñòâ ïîâûøàþòñÿ, ÷òî äåëàåò 

íàñåëåíèå áîëåå êðåäèòîñïîñîáíûì è ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü îá îæèâëåíèè ïîòðå-

áèòåëüñêîãî è èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è î âîçâðàùåíèè êðåäèòíîé ìîäåëè 

ïîòðåáëåíèÿ â 2014 ãîäó.  

Òàêèì îáðàçîì, çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ óñèëåíèåì áþäæåòíîé äèñöèïëèíû 

äîìîõîçÿéñòâ â îòíîøåíèè ñáàëàíñèðîâàííîñòè ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ è ðàñõî-

äîâ, èíäèâèäóàëüíûì ðàöèîíèðîâàíèåì êðåäèòà, ïîâûøåíèåì ôèíàíñîâîé 

ãðàìîòíîñòè, âîññòàíîâëåíèåì ïîëîæèòåëüíîé íîðìû ñáåðåæåíèé, ñòèìóëèðî-

âàíèåì ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, ñòàíîâÿòñÿ ïðèîðèòåòíûìè íå òîëüêî äëÿ îò-

äåëüíîé àìåðèêàíñêîé ñåìüè, íî è äëÿ âñåãî îáùåñòâà. 

Ðàçðàáîòêà íîâîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ÑØÀ äîëæíà ó÷èòûâàòü 

íîâåéøèå òåíäåíöèè â ïîòðåáèòåëüñêîì ïîâåäåíèè ñâîèõ ãðàæäàí, ÷òîáû ïðå-

âðàòèòü êðåäèòíóþ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ èç îãðàíè÷èòåëÿ è èñòî÷íèêà öèêëè-

÷åñêîãî ñïàäà â äâèãàòåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 
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