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Ìîíîãðàôèÿ ïîñâÿùåíà âåñüìà àê-

òóàëüíîé òåìå íàøèõ äíåé. Äîëãîâûå 

ïðîáëåìû, ñ êîòîðûìè ñòîëêíóëèñü ìíîãèå 

ñòðàíû â õîäå ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî 

êðèçèñà 2008–2009 ãã. è â ïîñëåäîâàâøèå 

çà íèì ãîäû, øèðîêî îáñóæäàþòñÿ â 

íàó÷íûõ ïóáëèêàöèÿõ è ñðåäñòâàõ ìàñ-

ñîâîé èíôîðìàöèè, ïîòîìó ÷òî äî ñèõ ïîð 

ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì áåñïîêîéñòâà è îñòà-

íóòñÿ òàêîâûìè â îáîçðèìîì áóäóùåì. 

Äëÿ âûñòóïëåíèé ïîëèòè÷åñêèõ äåÿòåëåé 

è áîëüøèíñòâà íàó÷íûõ ñóæäåíèé è 

ïóáëèöèñòè÷åñêèõ ìàòåðèàëîâ õàðàêòåð-

íû òðåâîæíàÿ òîíàëüíîñòü è îæèäàíèå 

äàëüíåéøèõ êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé è 

ðàçðóøèòåëüíûõ ñîáûòèé. Ê ñîæàëåíèþ, 

ïðîãíîçû íåðåäêî áàçèðóþòñÿ íà øàòêèõ, 

ñ íàó÷íîé òî÷êè çðåíèÿ, ñòåðåîòèïíûõ ïðåäñòàâëåíèÿõ, áåç ãëóáîêîãî àíàëèçà 

íîâûõ ÿâëåíèé. Ïîýòîìó âûõîä â ñâåò íàó÷íîãî èññëåäîâàíèÿ ãðóïïû ñïåöèà-

ëèñòîâ ñ êàôåäðû ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè ýêîíîìè÷åñêîãî ôàêóëüòåòà ÌÃÓ, 

ïðîàíàëèçèðîâàâøèõ äîëãîâûå ïðîáëåìû â ñàìûõ ðàçíûõ èõ àñïåêòàõ, ñëåäó-

åò îöåíèâàòü êàê î÷åíü ñâîåâðåìåííîå ñîáûòèå.  

Îäíî èç âàæíûõ äîñòîèíñòâ êíèãè ñîñòîèò â òîì, ÷òî ðóêîâîäèòåëü íàó÷íî-

ãî êîëëåêòèâà, ïðîôåññîð À.À. Ïîðîõîâñêèé íå ñòàë æ¸ñòêî ïðîâîäèòü «êðàñ-

íîé íèòüþ» îäíó êîíöåïöèþ, ïðåäïî÷òÿ ñîõðàíèòü îðèãèíàëüíûå ïîäõîäû êà-

æäîãî èç ó÷àñòíèêîâ àâòîðñêîãî êîëëåêòèâà. Ñî÷åòàíèå ðàçíûõ âçãëÿäîâ, èç-

ëîæåíèå íåòðèâèàëüíûõ, à èíîãäà – ñïîðíûõ ïîëîæåíèé, äåëàåò êíèãó ïîëíî-

öåííûì íàó÷íûì èçäàíèåì, îòðàæàþùèì âñþ ñëîæíîñòü ñîâðåìåííûõ äîëãî-

âûõ ïðîáëåì, âî ìíîãîì îïðåäåëÿþùèõ îáëèê è õàðàêòåð ðàçâèòèÿ ìèðîâîé 

ýêîíîìèêè â íàøè äíè.  
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Ïîñêîëüêó äîëãîâûå îòíîøåíèÿ, ïîðîæä¸ííûå øèðîêèì èñïîëüçîâàíèåì 

êðåäèòà â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ÿâëÿþòñÿ âå÷íûì ýêîíîìè÷åñêèì àò-

ðèáóòîì, äëÿ ïîíèìàíèÿ èõ ñîâðåìåííûõ îñîáåííîñòåé âàæíî îòìåòèòü èìåííî 

òå îáñòîÿòåëüñòâà, êîòîðûå ïðåäîïðåäåëÿþò îòëè÷èòåëüíûå ÷åðòû ìèðîâîé 

ýêîíîìèêè ñåãîäíÿ. Îäíî èç ãëàâíûõ òàêèõ îáñòîÿòåëüñòâ – îáîñòðåíèå ìåæ-

äóíàðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíêóðåíöèè â ðåçóëüòàòå âîçðàñòàíèÿ äèíàìèçìà 

äîãîíÿþùåãî ðàçâèòèÿ è óñèëåíèÿ, áëàãîäàðÿ ýòîìó, ïîçèöèé â ìèðîâîé ýêî-

íîìèêå ðÿäà ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, åù¸ íåäàâíî áûâøèõ àóòñàéäåðàìè â ìè-

ðîâîì õîçÿéñòâå. Êîíå÷íî, ðå÷ü èä¸ò â ïåðâóþ î÷åðåäü î Êèòàå, íî íå î í¸ì 

îäíîì, à î öåëîé ãðóïïå áûñòðî ðàñòóùèõ ñòðàí, áëàãîäàðÿ èäóùèì òàì ýô-

ôåêòèâíûì ïðåîáðàçîâàíèÿì. Îòìå÷àÿ ýòî îáñòîÿòåëüñòâî, àâòîðû, òåì íå ìå-

íåå, âûäâèãàþò íà ïåðåäíèé ïëàí êîíêóðåíòíîå âçàèìîäåéñòâèå ÑØÀ è Êè-

òàÿ, êàê íàèáîëåå âàæíóþ ÷åðòó ñîâðåìåííîãî ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ëàíä-

øàôòà. Äàæå áîëåå òåñíîå òîðãîâî-ýêîíîìè÷åñêîå âçàèìîäåéñòâèå ÑØÀ ñî 

ñòðàíàìè ÅÑ è Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà òðàêòóåòñÿ íå ñòîëüêî êàê 

îäíî èç ïðîÿâëåíèé ïðîöåññîâ ãëîáàëèçàöèè, ñêîëüêî êàê ïîèñê Ñîåäèí¸ííûìè 

Øòàòàìè íàä¸æíûõ ïàðòí¸ðîâ, âìåñòå ñ êîòîðûìè îíè ìîãëè áû óñïåøíî ïðî-

òèâîñòîÿòü êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû Êèòàÿ (ñ. 11). Â ýòîì ìåñòå ïðèìå÷àòåëüíî 

óïîìèíàíèå î «Ïåêèíñêîì êîíñåíñóñå» êàê î ïðîãðàììå ïðåîáðàçîâàíèé, àëü-

òåðíàòèâíîé çíàìåíèòîìó «Âàøèíãòîíñêîìó êîíñåíñóñó» è äîêàçàâøåé ñâî¸ 

ñîîòâåòñòâèå êðèòåðèÿì äîãîíÿþùåãî ðàçâèòèÿ. Ýòî ïîëîæåíèå äîëæíî ïðè-

âëå÷ü âíèìàíèå ÷èòàòåëÿ, ïîñêîëüêó, ñî ññûëêîé íà îïûò Êèòàÿ, îíî óòâåð-

æäàåò âîçìîæíîñòü àêòèâíîãî ïðîäâèæåíèÿ ñòðàíû ïî ïóòè ïðîãðåññèâíîãî 

ðàçâèòèÿ äàæå ïðè íåäîñòàòî÷íîì èñõîäíîì óðîâíå, íî ïðè íàëè÷èè ïðàâèëü-

íî îðèåíòèðîâàííîé ïîëèòè÷åñêîé âîëè.  

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòû äîëãîâîé ïðîáëåìû ðàññìàòðè-

âàþòñÿ â êíèãå ñ ðàçíûõ ñòîðîí, ïðè÷¸ì åñòü ãëàâû, öåëèêîì ïîñâÿù¸ííûå 

òåîðèè äîëãîâûõ îòíîøåíèé, íî ÷àùå òåîðåòè÷åñêèå ïîëîæåíèÿ âïëåòàþòñÿ â 

òåêñò «ê ñëó÷àþ», êîãäà ïðàêòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ òðåáóåò íàó÷íîãî îáîñíîâàíèÿ. 

Òàêîé ñòèëü èçëîæåíèÿ ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü íàó÷íîå îñìûñëåíèå äîëãîâîé 

ïðîáëåìû êàê ñëîæíîãî ÿâëåíèÿ ñîâðåìåííîñòè, ê êîòîðîìó çà÷àñòóþ óæå íå-

ïðèëîæèìû òðàäèöèîííûå ñòåðåîòèïíûå ïðåäñòàâëåíèÿ, à òðåáóþòñÿ îðèãè-

íàëüíûå ïîäõîäû ñ ó÷¸òîì íîâûõ ðåàëèé.  

Òðàäèöèîííîå îáðàùåíèå ê íàñëåäèþ êëàññèêîâ òàêæå íå èñ÷åðïûâàåò ñåãî-

äíÿøíèõ ïîòðåáíîñòåé â íàó÷íîì îñìûñëåíèè âîçíèêàþùèõ ïðîáëåì. Ýòî ñòà-

íîâèòñÿ î÷åâèäíûì, êîãäà ðàññìàòðèâàþòñÿ âçãëÿäû êëàññèêîâ ýêîíîìè÷åñêîé 

òåîðèè è ïîëîæåíèÿ êåéíñèàíñêîãî òîëêà. Â îáùåé òîíàëüíîñòè êíèãè äàæå 

÷óâñòâóåòñÿ äîñàäà îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ìíîãèå àñïåêòû äîëãîâîé ïðîáëåìû 

îñòàëèñü âíå âíèìàíèÿ Êåéíñà. Â ÷àñòíîñòè, ýòî îòíîñèòñÿ ê ôèíàíñèðîâàíèþ 

èíâåñòèöèé ñâåðõ îáú¸ìà ñáåðåæåíèé, êàê ýòî ïðèíÿòî â êåéíñèàíñêîé òåîðèè. 

Ïðè ýòîì, êàê îòìå÷àåòñÿ â êíèãå, «çà ñêîáêàìè îñòà¸òñÿ âîïðîñ îá èñòî÷íèêàõ 

ñèëû êðåäèòíûõ, ò.å. äîëãîâûõ äåíåã, ÷åðåç êîòîðûå ìîæíî ïðîâîäèòü ðåàëüíûå 

èíâåñòèöèè. Îòâåò íà ýòîò âîïðîñ òðåáóåò ãëóáîêîãî ïîãðóæåíèÿ â òåîðèþ ïðè-

ðîäû äåíåã» (ñ. 27). Çäåñü ÿâíî ïðîñìàòðèâàåòñÿ íàì¸ê íà ïðèíÿòóþ â ïîñëåäíèå 

ãîäû â ÑØÀ è îò÷àñòè â íåêîòîðûõ äðóãèõ ñòðàíàõ ïðàêòèêó íàãíåòàíèÿ â ýêî-
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íîìèêó äåíåã ïóò¸ì ñêóïêè öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé. 

Ýòîìó âîïðîñó â êíèãå óäåëåíî íàäëåæàùåå âíèìàíèå.  

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ èíòåðåñíîé ïîïûòêà ðàçãðàíè÷åíèÿ îòíîøåíèé êðåäèòîðîâ 

è çà¸ìùèêîâ íà äâå êàòåãîðèè. Â îäíó êàòåãîðèþ ïðåäëàãàåòñÿ îòíåñòè òðàäè-

öèîííûå êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ìåæäó ñóáúåêòàìè ðûíêà – ïðåäïðèÿòèÿìè, 

áàíêàìè, äîìîõîçÿéñòâàìè – â õîäå âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, ñîïðîâî-

æäàþùèåñÿ äîëãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè. Ìàñøòàáíûå íàðóøåíèÿ ýòèõ îáÿçà-

òåëüñòâ è ïîðîæäàþò êðåäèòíûå êðèçèñû êàê ñîñòàâíóþ ÷àñòü öèêëè÷åñêèõ 

êðèçèñîâ ïåðåïðîèçâîäñòâà. Â ïðîòèâîïîëîæíîñòü ýòîìó, ãîñóäàðñòâåííûå çà-

èìñòâîâàíèÿ òðàêòóþòñÿ êàê äîëãîâûå îòíîøåíèÿ, à ñðûâ âûïîëíåíèÿ âîçíè-

êàþùèõ îáÿçàòåëüñòâ – êàê äîëãîâûå êðèçèñû (ñ. 36). Òàêèì îáðàçîì, ãîñóäàð-

ñòâåííûå äîëãè ïðåäïîëàãàåòñÿ âûäåëèòü â îòäåëüíóþ êàòåãîðèþ ñî ñâîèìè 

îñîáûìè ïðîáëåìàìè.  

Åù¸ îäíà ïðîáëåìà – îáåñïå÷åííûå è íåîáåñïå÷åííûå äîëãè. Åñòåñòâåííî, 

÷òî ê íåîáåñïå÷åííûì îòíîñÿò äîëãè ãîñóäàðñòâà, è â ýòîì óñìàòðèâàåòñÿ îäíà 

èç ãëàâíûõ èõ óÿçâèìûõ ñòîðîí, íà êîòîðóþ óêàçûâàþò è èíîñòðàííûå ó÷¸-

íûå (ñ. 44). Çäåñü, îäíàêî, íå âñ¸ òàê ïðîñòî. Îñóæäàåìîå àâòîðàìè ñáîðíèêà 

ïðèíÿòèå íà ñåáÿ ãîñóäàðñòâîì â ëèöå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ íåïåðñïåêòèâíûõ 

÷àñòíûõ äîëãîâ îçíà÷àåò íà äåëå «ðàñ÷èñòêó» áàëàíñîâ ôèíàíñîâûõ èíñòèòó-

òîâ è âîçâðàùåíèå èì ñðåäñòâ, íåóäà÷íî èíâåñòèðîâàííûõ ðàíåå â àêòèâû, 

îêàçàâøèåñÿ «òîêñè÷íûìè». Ïðè ýòîì ñîçäà¸òñÿ äóáëü äåíåæíûõ ðåñóðñîâ, 

ðàíåå ïåðåäàííûõ ãîñóäàðñòâó, è ïðîèñõîäèò ïåðåâîä ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçà-

òåëüñòâ íà áàëàíñ öåíòðàëüíîãî áàíêà. Íî ïðè ýòîì àâòîðû óïóñêàþò èç âèäó, 

÷òî ãîñóäàðñòâåííûå ñðåäñòâà çà ñ÷¸ò äåôèöèòîâ áþäæåòà, ïîòðà÷åííûå â ïî-

ðÿäêå àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èíâåñòèöèè â ýêîíî-

ìèêó, è, ñëåäîâàòåëüíî, ÷òîáû îïðåäåëèòü èõ ýôôåêòèâíîñòü, ñëåäóåò ïîä-

âåðãíóòü àíàëèçó èõ ñòðóêòóðó, íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ è ïîëó÷åííóþ 

îòäà÷ó.  

Ïðè àíàëèçå äîëãîâûõ ïðîáëåì íóæíû óñòîé÷èâûå îðèåíòèðû, ïîçâîëÿþ-

ùèå îöåíèòü çíà÷åíèå òåõ èëè èíûõ ïîêàçàòåëåé â îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè, 

ïîñêîëüêó àáñîëþòíûå öèôðû â íàøå âðåìÿ áîëüøèõ ôèíàíñîâûõ âåëè÷èí 

÷àñòî óòðà÷èâàþò äîêàçàòåëüíóþ ñèëó. Â ýòîé ñâÿçè ñëåäóåò òàêæå ïîìíèòü è 

î ïîäñòåðåãàþùèõ çäåñü ñòàòèñòè÷åñêèõ òðóäíîñòÿõ. Â ÷àñòíîñòè, ñîâåðøåííî 

íåäîñòàòî÷íûì è ÷àñòî ââîäÿùèì â çàáëóæäåíèå ÿâëÿåòñÿ ðàñïðîñòðàí¸ííîå â 

ìèðîâîé ïðàêòèêå ñðàâíåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ñ ÂÂÏ. Èçúÿí ýòîãî ïîä-

õîäà ñîñòîèò â òîì, ÷òî îäíîãî òàêîãî ñðàâíåíèÿ äëÿ ñóæäåíèÿ îá óãðîçå òîé 

èëè èíîé âåëè÷èíû ãîñäîëãà äëÿ áëàãîïîëó÷èÿ ñòðàíû ñîâåðøåííî íåäîñòà-

òî÷íî. Êîãäà êîíñòàòèðóåòñÿ, ÷òî ãîñäîëã ßïîíèè ñîñòàâëÿåò 230% ÂÂÏ, 

ÑØÀ – 100%, à Ãðåöèè – 160%, òî çà ýòèì äîëæíû ïîñëåäîâàòü ðàçúÿñíåíèÿ 

îòíîñèòåëüíî ðàçëè÷èé â óñòðîéñòâå ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâûõ ñèñòåì óêàçàí-

íûõ ñòðàí, ïðåäîïðåäåëÿþùèå ðàçíûå âîçìîæíîñòè è ïîñëåäñòâèÿ ñóùåñòâî-

âàíèÿ ãîñäîëãà â îòìå÷åííûõ ðàçìåðàõ. Â ðåöåíçèðóåìîé êíèãå äàííûé ïîêà-

çàòåëü âñòðå÷àåòñÿ äîâîëüíî ÷àñòî, íî îí íîñèò â îñíîâíîì èíôîðìàòèâíûé è 

èëëþñòðàòèâíûé õàðàêòåð, îñòàâëÿÿ ÷èòàòåëþ âîçìîæíîñòü ñîáñòâåííîé îöåí-

êè ïîëîæåíèÿ âåùåé. 
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Èíòåðåñíà ïîñòàíîâêà âîïðîñà î ñîîòíîøåíèè ãîñóäàðñòâåííîãî áàíêðîòñò-

âà è äåôîëòà êàê ôîðìû îòêàçà îò îáÿçàòåëüñòâ, øèðîêî ïðàêòèêóåìîãî â íà-

øå âðåìÿ (ñ. 58–60). Ââåäåíèå ïîíÿòèÿ äåôîëòà ïîçâîëÿåò ñ÷èòàòü áàíêðîòñò-

âîì íå âñÿêîå ïðåêðàùåíèå âûïîëíåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, à ïîëíûé îò-

êàç, â òî âðåìÿ êàê òî è äåëî âîçíèêàþùèå íàðóøåíèÿ ñ÷èòàþòñÿ äåôîëòîì è 

ïîòîìó âîñïðèíèìàþòñÿ íå ñòîëü äðàìàòè÷íî. Çà ââåäåíèåì ýòèõ ïîëîæåíèé 

ëîãè÷íî ïîñëåäîâàëî ðàññìîòðåíèå ïðîáëåìû ãîñäîëãà â êîíòåêñòå ýêîíîìè÷å-

ñêîé áåçîïàñíîñòè è ðàçëè÷íûõ ïîäõîäîâ â ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëè-

ðîâàíèÿ ñ ïðèâëå÷åíèåì ñòàòèñòèêè «Ãðóïïû 20».  

Ê íàøåìó âðåìåíè ñëîæèëàñü ñëîæíàÿ ñèñòåìà ïåðåñìîòðà è óðåãóëèðî-

âàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâ ñ ó÷àñòèåì ÌÂÔ, Âñåìèðíîãî áàíêà, Ïàðèæñêî-

ãî è Ëîíäîíñêîãî êëóáîâ. Â ýòîì ñìûñëå ãîñóäàðñòâåííîå áàíêðîòñòâî, ÷åì ïî 

ñóòè ÿâëÿåòñÿ äåôîëò, ïåðåñòàëî áûòü ðåäêîñòüþ (ñ. 60–62, 65, 80, 89). Ïðèìå-

÷àòåëüíî, ÷òî ïðèâåäåííûå â êíèãå âûêëàäêè ïî ýòîìó âîïðîñó âûñòóïàþò íà-

ñòîÿùèì ïðåäîñòåðåæåíèåì îòíîñèòåëüíî îïàñíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà 

Ðîññèè äëÿ áëàãîïîëó÷èÿ ñòðàíû. Â êíèãå ïðÿìî óêàçûâàåòñÿ, ÷òî áëàãîïðèÿò-

íàÿ ñèòóàöèÿ ñ âíåøíèì äîëãîì Ðîññèè ïî ñðàâíåíèþ ñ îñíîâíûìè ðàçâèòûìè 

ñòðàíàìè íå äîëæíà ââîäèòü â çàáëóæäåíèå. Íàðÿäó ñ ðåøåíèåì ñîáñòâåííî 

äîëãîâûõ ïðîáëåì – óêàçûâàåòñÿ â êíèãå, – Ðîññèè íåîáõîäèìî ïåðåõîäèòü ê 

íîâîé ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñ áîëüøèì óïîðîì íà âíóòðåííèå, à íå 

âíåøíèå ôàêòîðû (ñ. 100–101).  

Áîëüøîå ìåñòî îòâåäåíî â êíèãå ðàññìîòðåíèþ âçàèìîñâÿçè âíåøíåãî äîë-

ãà è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, è ñðåäè ïðî÷èõ âûäâèãàåòñÿ òåçèñ, ÷òî âíåøíèé 

äîëã ñëóæèò íå òîëüêî ñðåäñòâîì âîñïîëíåíèÿ íåäîñòàòêà âíóòðåííèõ ôèíàí-

ñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ ñëîæèâøèõñÿ ïîòðåáíîñòåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íî è 

âûñòóïàåò èñòî÷íèêîì îïðåäåë¸ííîãî ðèñêà. Íàñêîëüêî âåëèêè òàêèå ðèñêè, 

ïîêàçàíî íà ìåõàíèçìàõ ðàçâèòèÿ êðèçèñîâ 1997–1998 ãã., 2008–2009 ãã. è êàð-

òèíå òîãî, êàê îíè ïîäåéñòâîâàëè íà ðàçíûå ñòðàíû (ñ. 102–121).  

Âîîáùå äîñòîèíñòâà è íåäîñòàòêè, ïðèñóùèå ïðèâëå÷åíèþ âíåøíèõ çàèì-

ñòâîâàíèé, îáû÷íî ïðîÿâëÿþòñÿ ïîïåðåìåííî è ñ ðàçíîé ñèëîé, ÷òî ïîäòàëêè-

âàåò ê öåëåñîîáðàçíîñòè âûÿâëåíèÿ çàâèñèìîñòè ýòèõ ïðîÿâëåíèé îò ýêîíîìè-

÷åñêîãî öèêëà. Â ñâÿçè ñ ýòèì âîïðîñîì â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ ìåõàíèçì 

ôèíàíñîâîãî àêñåëåðàòîðà è åãî âçàèìîäåéñòâèå ñ ñèëàìè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 

è ïðåäëîæåíèÿ ïðè êîëåáàíèÿõ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è äðóãèõ ôàêòîðîâ. Âû-

âîä ïîëó÷àåòñÿ âïîëíå ëîãè÷íûé – â íàøå âðåìÿ ôèíàíñîâûé àêñåëåðàòîð 

óñèëèâàåò è óìíîæàåò ðàçëè÷íûå ýêîíîìè÷åñêèå âîçìóùåíèÿ, óñóãóáëÿÿ èõ 

ðàçìàõ è óäëèíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé (ñ. 142).  

Èíòåðåñíûìè äàííûìè íàñûùåíà ãëàâà î âçàèìîäåéñòâèè äîëãîâîãî êðèçè-

ñà è áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Îíà íà÷èíàåòñÿ ñ óòâåðæäåíèÿ î ñóùåñòâîâàíèè 

ôèíàíñîâîãî öèêëà ñî ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ â 16 ëåò, õîòÿ èç äàëü-

íåéøåãî èçëîæåíèÿ ñëåäóåò, ÷òî îòðåçêè âðåìåíè, îòäåëÿþùèå îäèí ôèíàíñî-

âûé êðèçèñ îò äðóãîãî, ìîãóò áûòü ñóùåñòâåííî êîðî÷å. Íî íå ýòî ãëàâíîå – 

ãëàâíàÿ èäåÿ â ýòîé ãëàâå ñîñòîèò â ïîäòâåðæäåíèè çàêîíîìåðíîñòè òîãî, ÷òî 

ïðè÷èíîé ëþáîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ÿâëÿåòñÿ íàðóøåíèå ïðîïîðöèé â ñôå-

ðå ïðîèçâîäñòâà. Ññûëêè íà ïîçèöèè àâòîðèòåòíûõ ó÷¸íûõ ïî ýòîìó âîïðîñó 

ïîäêðåïëÿþòñÿ îáøèðíûìè äàííûìè î ñîñòîÿíèè áàíêîâñêîãî äåëà â ïîñëåä-
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íèå ãîäû â ðàçíûõ ñòðàíàõ, òàê èëè èíà÷å âîâëå÷¸ííûõ â êðèçèñíûå ïðîöåñ-

ñû. Âïå÷àòëÿþò ñâîåé âåëè÷èíîé ôèíàíñîâûå àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà áàíêîâ, 

à òàêæå èõ ñîîòíåñåíèå ñ èíäèêàòîðàìè êà÷åñòâà êàïèòàëà è ðàçìåðàìè ÂÂÏ, 

ïðèçâàííîå ïîäòâåðäèòü òåçèñ î íåóñòîé÷èâîñòè ñîâðåìåííîé ôèíàíñîâîé ñèñ-

òåìû ìíîãèõ ðàçâèòûõ ñòðàí.  

Â ëþáîé ñîâðåìåííîé êíèãå î äîëãîâûõ ïðîáëåìàõ íåèçáåæíî âàæíîå ìåñòî 

äîëæíà çàíèìàòü ïðîáëåìà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÑØÀ. È äåéñòâèòåëüíî, 

óïîìèíàíèÿ ýòîé ïðîáëåìû, ÷àñòî âñòðå÷àþùèåñÿ íà ñòðàíèöàõ ðåöåíçèðóå-

ìîé ìîíîãðàôèè, â êîíöå êîíöîâ ëîãè÷íî ïðèâîäÿò ê íåîáõîäèìîñòè ïîñâÿòèòü 

äàííîé ïðîáëåìå öåëûå ãëàâû. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî àâòîðû ýòèõ ãëàâ, íå 

ïîëüçóÿñü ðàñïðîñòðàí¸ííûìè êëèøå, â öåëîì ñóìåëè îáåñïå÷èòü âûñîêèé 

óðîâåíü íàó÷íîãî àíàëèçà. Óñèëèÿ ïî âûÿâëåíèþ îáúåêòèâíûõ èíäèêàòîðîâ 

ïðåäåëüíûõ áåçîïàñíûõ âåëè÷èí ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà îêàçàëèñü ïëîäîòâîð-

íûìè. Ïðèìå÷àòåëüíàÿ ñòîðîíà òàêèõ èíäèêàòîðîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè áû-

ëè óñòàíîâëåíû ýìïèðè÷åñêèì ïóò¸ì äëÿ åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ è çàêðåïëå-

íû â Ìààñòðèõòñêèõ ñîãëàøåíèÿõ. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî äëÿ ñîõðàíåíèÿ ôèíàíñîâîé 

ñòàáèëüíîñòè ñòðàíû ãîñäîëã íå äîëæåí ïðåâûøàòü 60% ÂÂÏ, à ðàñõîäû ïî 

âûïëàòå ïðîöåíòîâ – 10% ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà (ñ. 162–163). Â äåéñòâè-

òåëüíîñòè ïîêàçàòåëè îòíîøåíèÿ ãîñäîëãà ê ÂÂÏ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ÅÑ, íå 

ãîâîðÿ óæå î ÑØÀ, ãîðàçäî âûøå îòìå÷åííûõ çíà÷åíèé. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, 

÷òî ôèíàíñîâûå ñèñòåìû åâðîïåéñêèõ ñòðàí, íåñìîòðÿ íà ìíîãèå îáùèå ÷åðòû, 

ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ îäíà îò äðóãîé, à â ÑØÀ îíà ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷à-

åòñÿ îò åâðîïåéñêîé ìîäåëè. Çíà÷åíèå äàííîãî îáñòîÿòåëüñòâà ïîêà íå ïîëó÷è-

ëî äîëæíîé îöåíêè, è â êíèãå îíî òàêæå îñòàëîñü çà ïðåäåëàìè àíàëèçà.  

Ñëåäóåò îñîáî îñòàíîâèòüñÿ íà òîëêîâàíèè ýêîíîìè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ è âå-

ëè÷èíû ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÑØÀ. Âîçìîæíîñòè äîëãîâðåìåííîãî ñóùåñò-

âîâàíèÿ ãîñäîëãà â áîëüøèõ ðàçìåðàõ îáúÿñíÿþòñÿ àâòîðàìè áîëüøèì ýêîíî-

ìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì ñòðàíû, à òàêæå èñïîëüçîâàíèåì â êà÷åñòâå íàä¸æíîãî 

èíñòðóìåíòà ñáåðåæåíèé êàê íàñåëåíèåì è èíñòèòóòàìè âíóòðè ñòðàíû, òàê è 

èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè ãîñîáëèãàöèé ÑØÀ. Íî ýòî íå åäèíñòâåííûå ôàê-

òîðû. Âàæíîå çíà÷åíèå èãðàåò ðîëü äîëëàðà â êà÷åñòâå ìèðîâîé âàëþòû, ÷òî 

ïîçâîëÿåò ÑØÀ, ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, â îïðåäåë¸ííûõ ïðåäåëàõ èñïîëüçîâàòü 

äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ïå÷àòíûé ñòàíîê. Ê ÷åñòè àâòî-

ðîâ, îíè ñðàçó óêàçûâàþò íà îáúåêòèâíûé ôàêòîð, îãðàíè÷èâàþùèé îáú¸ì 

òàêîé ýìèññèè. Ýòîò ôàêòîð – ñïðîñ íà äîëëàðû, êîòîðûé ôîðìèðóåòñÿ ýêî-

íîìè÷åñêèìè ïðîöåññàìè â ÑØÀ è â ìèðå. Âîïðîñ î ïðàâîìåðíîñòè ðåãóëèðî-

âàíèÿ îáú¸ìà è ñòðóêòóðû äåíåæíûõ ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêå ñèëàìè ìîíåòàð-

íûõ âëàñòåé â òåõ ìàñøòàáàõ, êàê ýòî èìåëî ìåñòî â ÑØÀ â ïîñëåäíèå ãîäû, 

îñòà¸òñÿ îòêðûòûì. Ïîýòîìó, íåñìîòðÿ íà íåòðèâèàëüíûå ëîãè÷åñêèå ðàññóæ-

äåíèÿ è ñòàòèñòè÷åñêèå âûêëàäêè, ê ñîæàëåíèþ, ÷¸òêîãî îïèñàíèÿ ìåõàíèçìà 

èñïîëüçîâàíèÿ ýìèññèè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñäîëãà ïðåäñòàâèòü íå óäàëîñü. 

Ïî ýòîìó âîïðîñó òðåáóþòñÿ äàëüíåéøèå èññëåäîâàíèÿ.  

Èíòåðåñíû òàêæå ðàññóæäåíèÿ îòíîñèòåëüíî ðîëè çîëîòîãî çàïàñà â êà÷å-

ñòâå îáåñïå÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Äåéñòâèòåëüíî, ñóùåñòâóþùèå â 

ÑØÀ öåíòðàëèçîâàííûå çîëîòûå ðåçåðâû â ðàçìåðå íåñêîëüêî áîëüøå 

8 òûñ. ò ïðè îöåíêå ïî ðûíî÷íîé öåíå ïîðÿäêà 1300 äîëë. çà òðîéñêóþ óíöèþ 
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(35 ã) âïîëíå ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ â ýòîì êà÷åñòâå. Îäíàêî, ýòî – â òåîðèè, â 

ðåàëüíîñòè æå ÑØÀ ìîãóò ïðèáåãíóòü ê ýòîìó ðåñóðñó òîëüêî â ñòîëü êðèòè-

÷åñêîé ñèòóàöèè, ÷òî î íåé íåò ñìûñëà çäåñü ðàññóæäàòü. Áîëåå âàæíîå ïðàê-

òè÷åñêîå çíà÷åíèå èìååò ñóæäåíèå îá óòðàòå ñóùåñòâåííîãî ñìûñëà â óñòà-

íîâëåíèè ïîòîëêà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, êîòîðûé â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðîñòî 

ïðåâðàòèëñÿ â èíñòðóìåíò ïîëèòè÷åñêîãî ïðîòèâîáîðñòâà ñîïåðíè÷àþùèõ 

ïàðòèé â ÑØÀ (ñ. 166–167). 

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ìîíîãðàôèè ïîñâÿùåíà àíàëèçó äîëãîâûõ ïðîáëåì, 

èìåþùèõ ìåñòî â ýêîíîìèêå Ðîññèè. Óìåñòíîñòü è ïðàêòè÷åñêàÿ öåííîñòü ýòî-

ãî àíàëèçà îñîáî î÷åâèäíû â íàøè äíè, êîãäà íàðàñòàþùèé ïîòîê êðèçèñíûõ 

ñîáûòèé òðåáóåò êîíöåíòðàöèè ñèëüíûõ ñòîðîí ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè è óìå-

ëîãî ïðîòèâîäåéñòâèÿ òåì íåãàòèâíûì ïðîöåññàì, íà âîçìîæíîñòü êîòîðûõ 

àâòîðû óêàçûâàëè åù¸ â áëàãîïîëó÷íûå âðåìåíà (ñ. 196–199). Ïîìèìî îáðàùå-

íèé ê ðîññèéñêèì ðåàëèÿì â ñâÿçè ñ ðàññìîòðåíèåì òåõ èëè èíûõ ñòîðîí äîë-

ãîâûõ ïðîáëåì, âàæíûå àñïåêòû ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè Ðîññèè ïî ýòîìó 

âîïðîñó ðàññìîòðåíû â îòäåëüíîé ãëàâå.  

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü òàêæå âàæíîå ïîëîæåíèå, êîòîðîå ôîðìèðóåòñÿ ïðè 

îñìûñëåíèè ïåðèïåòèé â îòíîøåíèÿõ íîâîé Ðîññèè ñî ñòðàíàìè Çàïàäà ïîñëå 

ðàñïàäà ÑÑÑÐ (ñ. 191–195). Áëèçîðóêîñòü ïîëèòèêîâ âåäóùèõ ñòðàí Çàïàäà â 

òå ãîäû åù¸ ïîëó÷èò íàäëåæàùóþ îöåíêó íåïðåäâçÿòûõ èñòîðèêîâ. Íî óæå 

ñåãîäíÿ âàæíî îòìåòèòü, ÷òî óïîåíèå ïîáåäîé â «õîëîäíîé âîéíå» íå ïîçâîëè-

ëî äåÿòåëÿì Çàïàäà â äîëæíîé ìåðå îöåíèòü ãëóáèííûå ïðè÷èíû ðàñïàäà 

ÑÑÑÐ è çíà÷åíèå ýòîãî ñîáûòèÿ äëÿ ñóäåá ìèðà è òåì áîëåå ïðåäïðèíÿòü ìå-

ðû â íàäëåæàùèõ ìàñøòàáàõ äëÿ îðãàíè÷íîãî âêëþ÷åíèÿ ïåðåæèâàþùåé 

òðóäíîå ñòàíîâëåíèå íîâîé Ðîññèè, à âìåñòå ñ íåþ è äðóãèõ ãîñóäàðñòâ – 

áûâøèõ ñîâåòñêèõ ðåñïóáëèê, â ñîîáùåñòâî ñòðàí ðàçâèòîãî ìèðà. Íûíåøíèå 

êîëëèçèè â îòíîøåíèÿõ Ðîññèè ñî ñòðàíàìè Çàïàäà – âî ìíîãîì ïðåäñòàâëÿþò 

ñîáîé îòãîëîñêè ýòîãî áîëüøîãî ïðîìàõà â ïîëèòèêå âåäóùèõ ñòðàí ìèðà.  

Âìåñòå ñ îòìå÷åííûìè îðèãèíàëüíûìè âûâîäàìè, ðàñøèðÿþùèìè ãðàíèöû 

íàó÷íîãî çíàíèÿ, â êíèãå âñòðå÷àþòñÿ è ñïîðíûå òåçèñû, òðåáóþùèå îáñóæäå-

íèÿ. Ê òàêîãî ðîäà ïîëîæåíèÿì îòíîñèòñÿ ïðåäñòàâëåíèå î äâèæåíèè ìèðîâîé 

ýêîíîìèêè ê ãëîáàëüíîìó êðèçèñó â óñëîâèÿõ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè èí-

òåðåñîâ êîðïîðàöèé. Çäåñü çàòðàãèâàåòñÿ ðÿä áàçîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì, 

ïðåäëàãàåìûå òðàêòîâêè êîòîðûõ íå âñåãäà ñîîòâåòñòâóþò ñëîæèâøèìñÿ ðåà-

ëèÿì. Ê ÷èñëó òàêîâûõ ìîæíî îòíåñòè ïðåäñòàâëåíèå î ïîðî÷íîñòè íåäàâíèõ 

ïðîöåññîâ â ôèíàíñîâîé ñôåðå. Õîð ïóãàþùèõ óòâåðæäåíèé î ôèíàíñîâûõ 

ïóçûðÿõ, âêëþ÷àÿ îøèáî÷íûå ñóæäåíèÿ íîáåëåâñêèõ ëàóðåàòîâ, íå äîëæåí 

îòðèöàòü íåîáõîäèìîñòü èññëåäîâàíèÿ íîâûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñ ïî-

çèöèé äâèæåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè ê ïðîãðåññó.  

Åñëè ïîïûòàòüñÿ êðàòêî ôîðìàëèçîâàòü ýòàïû ýòîé ýâîëþöèè â àñïåêòå 

ðàçâèòèÿ òîâàðíûõ îòíîøåíèé, òî ñëåäóåò èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî ïðåâðàùåíèå 

äåíåæíîãî äîõîäà â òîâàð ïîðîäèëî áàíêîâñêèå âêëàäû è îáëèãàöèè; ïðåâðà-

ùåíèå áèçíåñà â òîâàð ïîëó÷èëî ñâî¸ âîïëîùåíèå â àêöèÿõ; ïðåâðàùåíèå â 

òîâàð ðèñêà èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè àêöèé è îáëèãàöèé ïîðîäèëî îïöèîíû è ïî-

äîáíûå èì èíñòðóìåíòû; à  âûíåñåíèå íà  ñóæäåíèå  ðûíêà  âåëè÷èíû  ðèñêà,  
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ñîïðÿæ¸ííîãî ñ çàèìñòâîâàíèÿìè ó áàíêîâ èëè ÷åðåç âûïóñê îáëèãàöèé, ïîðî-

äèëî ÿâëåíèå ñåêúþðèòèçàöèè, ò.å. åù¸ îäíîãî ñåìåéñòâà äåðèâàòèâîâ. 

Ïðè òàêîì ïîäõîäå ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíûì, ÷òî êàæäîìó íîâîìó ôèíàíñîâîìó 

èíñòðóìåíòó ñîîòâåòñòâóåò ñâîé òîâàð, è âîïðîñ îá îáåñïå÷åííîñòè ýòèõ èíñò-

ðóìåíòîâ îòïàäàåò, óñòóïàÿ âîïðîñó î ìåõàíèçìå èõ äåéñòâèÿ. Îñîáåííîñòü 

ñòàòèñòè÷åñêîãî ó÷¸òà îïåðàöèé ñ ýòèìè èíñòðóìåíòàìè, ñîñòîÿùàÿ â ñóììè-

ðîâàíèè ñòîèìîñòè áàçîâûõ àêòèâîâ ïðè ïåðåõîäå èíñòðóìåíòîâ èç ðóê â ðó-

êè, ïîðîæäàåò íåïðèâû÷íî áîëüøèå ïîêàçàòåëè, ïðèãîäíûå äëÿ ó÷¸òíûõ è 

àíàëèòè÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé, íî äàëåêèå îò ñòîèìîñòè ðåàëüíûõ àêòèâîâ. Ïî-

íèìàíèå ýòîãî ïîçâîëÿåò ïðîôåññèîíàëàì ñïîêîéíî îáðàùàòüñÿ ñ äàííûìè ïî-

êàçàòåëÿìè, íå íàäåëÿÿ èõ ñâîéñòâîì ïðåäâåñòíèêà àïîêàëèïñèñà.  

Äàëåå. Ïðåäñòàâëåíèå Äæ. Ñòèãëèöà îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî 40% ïðèáûëåé, 

ïðèõîäÿùèõñÿ íà äîëþ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà (íà íèõ äåëàåòñÿ ññûëêà íà 

ñ. 184), íå äîëæíû ñëóæèòü ïîäòâåðæäåíèåì îáðàçîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî «ïóçû-

ðÿ». Ýòè ïîêàçàòåëè ÿâëÿþòñÿ ñâèäåòåëüñòâîì òîãî, ÷òî ñåãîäíÿ 40% ïðèáûëåé 

(â äåéñòâèòåëüíîñòè ýòà äîëÿ ãîðàçäî áîëüøå) ïåðåðàñïðåäåëÿþòñÿ â ýêîíîìè-

êå ÷åðåç ôèíàíñîâûé ñåêòîð áëàãîäàðÿ ìàññîâîìó âëàäåíèþ àêöèÿìè è îáëè-

ãàöèÿìè. Ïîñëåäíåå îáñòîÿòåëüñòâî âëå÷¸ò ãðàíäèîçíûå ñîöèàëüíûå ïîñëåäñò-

âèÿ, êîòîðûå èçìåíÿþò îáëèê îáùåñòâà. Íî ýòè ïðîöåññû åù¸ æäóò ñâîåãî íà-

ó÷íîãî îñìûñëåíèÿ è äîñòîéíîé îöåíêè.  

Ñëåäóåò òàêæå îñòîðîæíåå îáðàùàòüñÿ ñ ïîíÿòèÿìè ñïðàâåäëèâîãî ðàñ-

ïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ â ñîâðåìåííîì îáùåñòâå. Îöåíêà ýòîãî ÿâëåíèÿ òðåáóåò 

âêëþ÷åíèÿ â àíàëèç ñîâðåìåííûõ îñîáåííîñòåé êëàññîâîé áîðüáû, ìåòîäîâ ãî-

ñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, à â ìåæäóíàðîäíîì àñïåêòå – åù¸ è ñîâðåìåí-

íûõ ôîðì ìèðîâîé êîíêóðåíöèè, ôàêòîðà äîãîíÿþùåãî ðàçâèòèÿ, ïîíÿòèÿ 

ïëàòû çà ïðîãðåññ è ò.ï.  

Íàêîíåö, íàäî ñêàçàòü, ÷òî ïîðà ñïîêîéíî âîñïðèíèìàòü ñîâðåìåííûå êðå-

äèòíûå äåíüãè â âèäå çàïèñåé íà ñ÷åòàõ è ïåðåñòàòü ïðèìåíÿòü ïîíÿòèå «âèð-

òóàëüíûå», âîñïðèíèìàåìîå êàê ñèíîíèì òåðìèíà «íåñîñòîÿòåëüíîñòü». Çäåñü 

òîò ñëó÷àé, êîãäà òåîðèÿ îòñòà¸ò îò áûñòðî ìåíÿþùåéñÿ ïðàêòèêè.  

Ñòîëü æå ñïîðíûìè ïðåäñòàâëÿþòñÿ ïîëîæåíèÿ î ñóæåíèè ñôåðû äåéñò-

âèÿ ðûíî÷íûõ ñèë ïî ìåðå ïðîäâèæåíèÿ ÷åëîâå÷åñòâà ê ïðîãðåññó è îáðå÷¸í-

íîñòè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè íà ñæàòèå (ñ. 212). Íà ñìåíó åé ïðåäðåêàåòñÿ ïðè-

õîä ýêîíîìèêè â âèäå ñîâîêóïíîñòè íàäåë¸ííûõ çåìåëüíûìè ó÷àñòêàìè îò-

äåëüíûõ äîìîõîçÿéñòâ, ãäå ëþäè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü îñíîâíóþ ðàáîòó, íå âû-

õîäÿ èç äîìà, áëàãîäàðÿ äîñòèæåíèÿì ñðåäñòâ ñâÿçè è èíôîðìàöèîííûõ òåõ-

íîëîãèé, è ñî÷åòàòü å¸ ñ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûì òðóäîì íà ñîáñòâåííîì ó÷àñò-

êå, ñïîñîáíûì óäîâëåòâîðèòü ïðîäîâîëüñòâåííûå ïîòðåáíîñòè ÷åëîâåêà è âìå-

ñòå ñ òåì – åãî ýñòåòè÷åñêèå è êóëüòóðíûå çàïðîñû (ñ. 216–219). Çäåñü î÷åâèä-

íàÿ òåíäåíöèÿ ê ïðåâðàùåíèþ äîìà ÷åëîâåêà â åãî ðàáî÷åå ìåñòî, õàðàêòåð-

íàÿ äëÿ ìíîãèõ îòðàñëåé è âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, ãäå ñòàëà âîçìîæíîé çàìåíà 

ëè÷íîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ïåðñîíàëà äèñòàíöèîííûìè êîíòàêòàìè, ïåðåíîñèòñÿ 

íà âñþ ýêîíîìèêó è «óêðàøàåòñÿ» èäèëëèåé ëè÷íîãî íàòóðàëüíîãî õîçÿéñòâà. 

Ññûëêà íà îïûò õîìñòåäîâ â ÑØÀ âðåìåí ñåðåäèíû XIX âåêà ñ ó÷¸òîì äàëü-

íåéøåé ñóäüáû ýòîãî íà÷èíàíèÿ íå ìîæåò ñëóæèòü äîêàçàòåëüñòâîì. Ëåã÷å 

îáðàòèòüñÿ ê íåäàâíåìó îïûòó ÑÑÑÐ, êîãäà òðóäíîñòè ñ îáåñïå÷åíèåì íàñåëå-
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íèÿ ïðîäîâîëüñòâèåì, ñîïðîâîæäàâøèå ïî÷òè âåñü ïåðèîä ïîñëå Âòîðîé ìèðî-

âîé âîéíû, âî ìíîãîì ïðåäîïðåäåëèëè ïîëèòèêó íàäåëåíèÿ ãîðîäñêîãî íàñåëå-

íèÿ ñêðîìíûìè çåìåëüíûìè ó÷àñòêàìè äëÿ êóëüòèâèðîâàíèÿ ñàäîâ è îãîðîäîâ. 

Òåì íå ìåíåå, îñíîâíàÿ òåíäåíöèÿ «àòîìèçàöèè» ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè îïðåäå-

ëåíà ïðàâèëüíî, à ôîðìû å¸ êîíêðåòíîãî âîïëîùåíèÿ ïî ìåðå ïðîäâèæåíèÿ 

íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà âûÿâèò âðåìÿ. Ïðèÿòíî îòìåòèòü, ÷òî ïî ìåðå 

÷òåíèÿ êíèãè èíòåðåñ ê å¸ ñîäåðæàíèþ íå ñíèæàåòñÿ. Ýòî îïðåäåëÿåòñÿ òåì, 

÷òî â çàêëþ÷èòåëüíûõ ãëàâàõ ïîäíèìàþòñÿ âåñüìà âàæíûå è èíòåðåñíûå ñ 

íàó÷íîé òî÷êè çðåíèÿ âîïðîñû. Âîçüì¸ì òåìó âëèÿíèÿ äîëãîâ íà ïîòðåáèòåëü-

ñêîå ïîâåäåíèå è ðûíî÷íîå öåíîîáðàçîâàíèå. Â ëó÷øèõ òðàäèöèÿõ ñîâðåìåí-

íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ðàñêðûâàþòñÿ ìåõàíèçìû ïîòðåáèòåëüñêîãî ïî-

âåäåíèÿ â ïîñëåäíèå íåñêîëüêî äåñÿòèëåòèé è ðèñóåòñÿ êàðòèíà òîãî, êàê ïî-

ñëåäîâàòåëüíîå óâåëè÷åíèå ìàñøòàáîâ äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîòðåáè-

òåëüñêîãî ñïðîñà ñòàëî íå òîëüêî îäíîé èç ãëàâíûõ äâèæóùèõ ñèë ýêîíîìè÷å-

ñêîãî ðîñòà, íî è èñòî÷íèêîì âûçðåâàíèÿ êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé. 

Íå ìåíåå èíòåðåñíû ãëàâû î ñîâðåìåííûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòàõ, â 

÷àñòíîñòè – î øèðîêî ïðèìåíÿåìîé â ìèðå â êà÷åñòâå îðèåíòèðà áàíêîâñêîé 

ñòàâêå ËÈÁÎÐ, à òàêæå î ìåõàíèçìàõ âûâîäà â îáðàùåíèå è îöåíêè ìóíèöè-

ïàëüíûõ îáëèãàöèé. Çäåñü ïðîôåññèîíàëüíîå çíàíèå êîíêðåòíûõ àñïåêòîâ ôè-

íàíñîâîãî ðûíêà â ñî÷åòàíèè ñ îñíîâàòåëüíûì ýêîíîìè÷åñêèì ìûøëåíèåì ïî-

çâîëèëî íå ïðîñòî îïèñàòü, à ââåñòè â íàó÷íûé è ïðàêòè÷åñêèé îáîðîò êîíöåï-

òóàëüíî îáîñíîâàííîå ïîíèìàíèå ìåõàíèçìà äåéñòâèÿ ñîâðåìåííûõ ôèíàíñî-

âûõ èíñòðóìåíòîâ. Ýòî äåëàåò âîçìîæíûì èñïîëüçîâàíèå äàííîãî ìàòåðèàëà 

äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ âûäâèíóòûõ ïîëîæåíèé â íîâûõ òåîðåòè÷åñêèõ 

ðàçðàáîòêàõ, à òàêæå äëÿ ïðîäâèæåíèÿ íàó÷íîãî çíàíèÿ â ïðàêòè÷åñêèå ôè-

íàíñîâûå îðãàíèçàöèè è âåäîìñòâà.  

Ïîñëåäíåå ñîîáðàæåíèå ñëåäóåò â ïîëíîé ìåðå îòíåñòè êî âñåìó òåêñòó 

ðåöåíçèðóåìîé êíèãè. Âäóì÷èâûé ÷èòàòåëü íàéä¸ò â íåé ìíîãî èíòåðåñíûõ 

ôàêòîâ è ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, õàðàêòåðèçóþùèõ ìàñøòàáû è ñëîæíîñòü 

äîëãîâûõ ïðîáëåì â ñîâðåìåííîé ìèðîâîé ýêîíîìèêå, èõ îáîñíîâàííóþ íàó÷-

íóþ òðàêòîâêó è íîâûå êîíöåïòóàëüíûå ïîëîæåíèÿ, ïðèãëàøàþùèå ê íåïðåä-

âçÿòîìó îñìûñëåíèþ è çàèíòåðåñîâàííîé äèñêóññèè.  
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