
3 «ÑØÀ � Êàíàäà», ¹ 2 65 

Размышляя над прочитанным 
 
 
 
 

ÓÄÊ 336.012.23, 336.74, 338.12, 338.27 
 

ГЛАВНЫЙ ПАРАДОКС РЫНОЧНОЙ 
ЭКОНОМИКИ: КАК «ХОЛОДНАЯ ВОЙНА» 
ПРЕВРАЩАЕТСЯ В «ФИНАНСОВУЮ» 

 

© 2015 ã.  В.С. Васильев, Е.А. Роговский* 
Èíñòèòóò ÑØÀ è Êàíàäû ÐÀÍ, ã. Ìîñêâà 

 

Âçÿâ çà îñíîâó êîíöåïòóàëüíûå ïîëîæåíèÿ èññëåäîâàíèÿ Äæ. Ðèêàðäñà
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, àâ-

òîðû àíàëèçèðóþò íîâóþ ôóíêöèþ ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ – ìîíè-

òîðèíã ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Íåïîñðåäñòâåííûì òîë÷êîì ê ýòîìó èçìåíå-

íèþ ïðèîðèòåòîâ â äåÿòåëüíîñòè àìåðèêàíñêèõ ñïåöñëóæá ÿâèëèñü ñîáûòèÿ 

11 ñåíòÿáðÿ 2001 ã., êîòîðûå âûíóäèëè ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî ÑØÀ âñåðü¸ç 

ðàññìîòðåòü âåðîÿòíîñòü ïðè÷àñòíîñòè ê ýòèì òåðàêòàì ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ýëè-

òû. Ïîêàçàíî, ÷òî ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà ìèðîâûõ ôèíàíñîâ ÿâëÿåòñÿ àðåíîé àôåð 

è ñïåêóëÿòèâíûõ ìàõèíàöèé, ñïîñîáíûõ ïîðîäèòü êðèçèñû êàê íà óðîâíå îòäåëü-

íûõ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê, òàê è â ñèñòåìå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ â öåëîì. 
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Äåíåæíîå îáðàùåíèå èñòîðè÷åñêè âîçíèêëî èç èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ ñîâåð-

øåíèÿ òîâàðîîáìåííûõ ñäåëîê çîëîòà è ñåðåáðà. Ïîýòîìó â îáùåñòâåííîì ñîç-
íàíèè äåíüãàì ñòàëè ïðèïèñûâàòü ñïåöèôè÷åñêîå ñâîéñòâî ýòèõ áëàãîðîäíûõ 
ìåòàëëîâ, à èìåííî: èõ «íåóíè÷òîæàåìîñòü» âî âðåìåíè. Ñëîæèëîñü óñòîé÷è-
âîå ïðåäñòàâëåíèå, ÷òî äåíüãè – ýòî íåêàÿ âå÷íàÿ öåííîñòü. Îäíàêî ñ òåõ ïîð 
êàê âìåñòî çîëîòà è ñåðåáðà îáùåñòâî ñòàëî èñïîëüçîâàòü áàíêíîòû, äåíüãè â 
Àìåðèêå íà÷àëè æèòü ñâîåé æèçíüþ. Èíòåðåñíî âñïîìíèòü, ÷òî âñåãî ëèøü 
ïîëòîðà âåêà íàçàä â ÑØÀ îäíîâðåìåííî õîäèëè ïî÷òè 10 òûñ. âèäîâ ðàçëè÷-
íûõ áàíêíîò, âûïóùåííûõ ïî÷òè 1400 ÷àñòíûìè áàíêàìè [9, p. 483]. 

Ðàçâèòèå ñèñòåìû ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, áàçèðîâàâøåéñÿ íà ìàêñèìàëüíî 
âîçìîæíîì èñïîëüçîâàíèè ìîíåòàðíûõ ñòèìóëîâ, áûëî çàëîæåíî â îñíîâó óñêî-
ðåííîé ãëîáàëèçàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè, íà÷àâøåéñÿ íà ðóáåæå 1980–1990-õ 
ãîäîâ. Èçãíàííûå â ñâî¸ âðåìÿ èç õðàìà «òîðãàøè è ìåíÿëû» îáðåëè, íàêîíåö, 
íàä¸æíîå ïðèñòàíèùå â ïëàíåòàðíûõ ìàñøòàáàõ, òâ¸ðäî ðàññ÷èòûâàÿ óêðå-
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ïèòü áåçðàçäåëüíóþ âëàñòü äåíåã â ñèñòåìå îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé è âíå-
äðèòü â ñîçíàíèå ëþäåé íåèñòðåáèìóþ æàæäó äåíåã â êà÷åñòâå ãëàâíîé ïî-

òðåáíîñòè homo sapiens.  
Â 2014 ã. â ÑØÀ âûøëà ÷ðåçâû÷àéíî âàæíàÿ 

êíèãà Äæ. Ðèêàðäñà «Ñìåðòü äåíåã: Ïðåäñòîÿ-
ùèé êîëëàïñ ìåæäóíàðîäíîé ìîíåòàðíîé ñèñòå-
ìû». Ñóäÿ ïî íàçâàíèþ êíèãè, àâòîð òåñíî 
ñâÿçûâàåò «ñìåðòü äåíåã» ñ ðàçâàëîì ìåæäóíà-
ðîäíîé ìîíåòàðíîé ñèñòåìû. Ãëàâíîå – äåíüãè 
ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü ðàçìíîæàòüñÿ íåçàâèñè-
ìî îò êîëè÷åñòâà äîáûâàåìûõ áëàãîðîäíûõ ìå-
òàëëîâ è äàæå íåçàâèñèìî îò ñîñòîÿíèÿ ýêîíî-
ìèêè â öåëîì, è âîîáùå, îò êàêîãî áû òî íè áûëî 
ìàòåðèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, è ïîýòîìó â èòîãå 
äåíüãè ñòàëè «ñìåðòíû». 

Â ñàìîì äåëå, «âå÷íîñòü» äåíåã èëëþçîðíà, 
îíà íå îòìåíÿåò çàêîíîâ, ïðèñóùèõ ôóíêöèîíè-
ðîâàíèþ òîé èëè èíîé äåíåæíîé ñèñòåìû, ñðîê 

æèçíè êîòîðûõ îãðàíè÷åí. Ñóùåñòâóåò ëè èììàíåíòíàÿ çàêîíîìåðíîñòü óãàñà-
íèÿ äåíåæíûõ ñèñòåì? È íå ÿâëÿþòñÿ ëè ïðîöåññû, ïðîèñõîäÿùèå â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ â ñèñòåìå ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ îòíîøåíèé, å¸ îòðàæåíèåì?  

«Äåíüãè óìèðàþò!» Êàê îêàçàëîñü, â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàïîëíèòü òàêîé äè-
àãíîç íîâûì àêòóàëüíûì ñîäåðæàíèåì ìîãóò íå òîëüêî íîáåëåâñêèå ëàóðåàòû 
ïî ýêîíîìèêå, íî è ñîòðóäíèêè àìåðèêàíñêîãî ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà. 
Ñîáñòâåííî ýòî è ñòàëî ãëàâíûì ìîòèâîì, ïîáóäèâøèì áûâøåãî ñîòðóäíèêà 
ñïåöñëóæá Äæ. Ðèêàðäñà íàïèñàòü àíàëèçèðóåìóþ êíèãó. 

Когда умирают деньги: трактовка  
германской гиперинфляция 1919—1923 гг. 

Äåíüãè óìèðàþò òîãäà, êîãäà ðàçâàëèâàåòñÿ ýêîíîìèêà. Îäíèì èç ñàìûõ 
èçâåñòíûõ ïåðèîäîâ ôèíàíñîâîé èñòîðèè ÕÕ âåêà ÿâèëàñü ãèïåðèíôëÿöèÿ â 
Ãåðìàíèè â 1919–1923 ãã., ñòàâøàÿ ñëåäñòâèåì ïîðàæåíèÿ ýòîé ñòðàíû â Ïåð-
âîé ìèðîâîé âîéíå. Ãèïåðèíôëÿöèåé ñ÷èòàåòñÿ èíôëÿöèÿ, ïðè êîòîðîé åæå-
ìåñÿ÷íûé ðîñò öåí íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû è óñëóãè ïðåâûøàåò 50%. 
À Ãåðìàíèè â ýòî âðåìÿ îíà ñîñòàâëÿëà â ñðåäíåì îêîëî 25% â äåíü (çà 3 äíÿ 
öåíû âûðàñòàëè âäâîå, à çà ìåñÿö – â 1000 ðàç). Íà ïèêå ãèïåðèíôëÿöèîííîãî 
âñïëåñêà â 1923 ã. èíôëÿöèÿ äîñòèãëà 3 250 000% â ìåñÿö; ò.å. öåíû óäâàèâà-
ëèñü êàæäûå 2 ñóòîê. Äèíàìèêà ãèïåðèíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ â Ãåðìàíèè â 
òîò ïåðèîä íàãëÿäíî ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1. 

Ñîâðåìåííàÿ èíòåðïðåòàöèÿ ïðè÷èí ãåðìàíñêîé ãèïåðèíôëÿöèè íà÷àëà 
1920-õ ãîäîâ ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî îíà ñòàëà ñëåäñòâèåì ñïåöèôè÷åñêèõ ôàê-
òîðîâ, îáóñëîâëåííûõ ïîðàæåíèåì Ãåðìàíèè â Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíå, ãëàâ-
íûì èç êîòîðûõ ÿâèëàñü íåîáõîäèìîñòü ôèíàíñèðîâàíèÿ îãðîìíûõ áþäæåò-
íûõ äåôèöèòîâ è äîëãîâ, îáðàçîâàâøèõñÿ â ðåçóëüòàòå âîéíû. À óñëîâèÿõ 
ïîëíîé ðàçðóõè ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë ðåçêî ñîêðàòèëàñü ãîñóäàðñòâåííàÿ 
íàëîãîâàÿ áàçà, à íåîáõîäèìîñòü ðàñïëàòû ïî äîëãàì, âûïëàòû ðåïàðàöèîííûõ 
ïëàòåæåé ñòðàíàì-ïîáåäèòåëÿì è ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè øèðîêèõ ñëî¸â íå-
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Ðèñ. 1. Рост обменного курса германской марки к доллару в 1920—1923 гг. 

 
ìåöêîãî îáùåñòâà, ïîñòðàäàâøèõ îò âîéíû, îáóñëîâèëà íåîáõîäèìîñòü ïðèáåã-
íóòü ê óñêîðåííîìó ïå÷àòàíèþ äåíåã äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ 
ðàñõîäîâ. Ðàñòóùàÿ äåíåæíàÿ ìàññà òðåáîâàëàñü òàêæå è äëÿ îïëàòû ñòðåìè-
òåëüíî äîðîæàâøåé èìïîðòíîé ïðîäóêöèè (â óñëîâèÿõ îáðóøåíèÿ êóðñà ìàð-
êè ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó è ôóíòó ñòåðëèíãîâ). Âñå ýòè ôàêòîðû ïîñòåïåííî 
«ðàñêðóòèëè» ãèïåðèíôëÿöèîííóþ ñïèðàëü. 

Ýòó òî÷êó çðåíèÿ îáîáùèë àìåðèêàíñêèé èñòîðèê ïðîôåññîð Ñ. Óýáá, âû-
äåëèâøèé òðè ôàêòîðà óñóãóáëåíèÿ ñèòóàöèè. Âî-ïåðâûõ, âñ¸ áîëåå ïåññèìè-
ñòè÷åñêèå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ñïîñîáñòâîâàëè òîìó, ÷òî ÷àñòíûé ñåêòîð 
ñòðåìèëñÿ èçáàâèòüñÿ îò ãîñóäàðñòâåííûõ è êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã 
(ñ îôèöèàëüíî óñòàíîâëåííîé ó÷¸òíîé ñòàâêîé). Âî-âòîðûõ, òàêèå áóìàãè 
Ðåéõñáàíê ñâîáîäíî âûêóïàë («îáìåíèâàë») íà âíîâü íàïå÷àòàííûå äåíüãè 
(ìàðêè). È, â-òðåòüèõ, ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ñâîäèëñÿ ñ îãðîìíûìè äåôè-
öèòàìè. Ôèíàíñèðîâàíèþ íàðàñòàþùåé ìàññû ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ (ïî 
ñîöèàëüíûì ïðîãðàììàì, íà ñóáñèäèðîâàíèå æåëåçíûõ äîðîã è ÷àñòíûõ 
ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå íà âûïëàòó ðåïàðàöèé äåðæàâàì-ïîáåäèòåëÿì) çà 
ñ÷¸ò ïîâûøåíèÿ íàëîãîâ ïðåïÿòñòâîâàëà ïîëèòè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü â 
ñòðàíå. «Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëîæåíèå äåíåæíîé ìàññû ÷àñòè÷íî îïðåäåëÿ-
ëîñü ýíäîãåííûìè ôàêòîðàìè è ÷àñòè÷íî – ãîñóäàðñòâåííîé ôèñêàëüíîé ïî-
ëèòèêîé» [21, p. 199]. 

Ñîâðåìåííèê òåõ ñîáûòèé íåìåöêèé ìûñëèòåëü Ð. Øòåéíåð (1861–1925) 
óñìîòðåë â ãèïåðèíôëÿöèîííîé ñïèðàëè òîãî âðåìåíè ïðîÿâëåíèå «ïðèðîäíî-
ãî» ñâîéñòâà äåíåã ê «óìèðàíèþ». Âçãëÿäû Ð. Øòåéíåðà íà ñèñòåìó äåíåæíîãî 
îáðàùåíèÿ íîñèëè îðèãèíàëüíûé õàðàêòåð. Ïî åãî ìíåíèþ, äåíüãè, áóäó÷è îä-
íîé èç ðàçíîâèäíîñòåé òîâàðà, ïîäîáíî äðóãèì òîâàðàì, îáëàäàþò ñâîéñòâîì 
èçíàøèâàòüñÿ. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî áûëî ãîâîðèòü î «íîâûõ» è «ñòàðûõ» 
äåíüãàõ. «Äåíüãè âûïóñêà 1910 ãîäà ñòàðøå, – îòìå÷àë Ð. Øòåéíåð â àâãóñòå 
1922 ã., – îíè óìðóò ðàíüøå, ÷åì äåíüãè âûïóñêà 1915 ã.». Íåìåöêèé ìûñëè-
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òåëü ïîä÷¸ðêèâàë, ÷òî ýòîãî õî÷åò «ñàì ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ. Îí ñàì äåëàåò 
òàê, ÷òî äåíüãè ñòàðåþò». Ñòàðåíèåì Ð. Øòåéíåð íàçûâàë «íåïðåðûâíîå ïðè-
áëèæåíèå ê ìîìåíòó ñìåðòè»: «èìåííî â õîäå ýòîãî ïðîöåññà ñòàðåíèÿ â äåíü-
ãàõ çàïå÷àòëåâàåòñÿ èõ ñòîèìîñòü, ïîäîáíî òîìó, êàê ÷åëîâåêó çàïå÷àòëåâàåò-
ñÿ íåêàÿ öåííîñòü â ïðîöåññå åãî ñòàðåíèÿ. Äåíüãè âäðóã ñòàíîâÿòñÿ æèâûìè è 
â íèõ çàïå÷àòëåâàåòñÿ ñòîèìîñòü» [3, c. 146]. 

Ïîä «çàïå÷àòëåâàíèåì ñòîèìîñòè» Ð. Øòåéíåð èìåë â âèäó ïðîöåññ ïîñòå-
ïåííîãî ïàäåíèÿ ñòîèìîñòè (îáåñöåíåíèÿ) äåíåã, ÷òî îí ñ÷èòàë ðåçóëüòàòîì 
òð¸õ ôàêòîðîâ: âî-ïåðâûõ, îòìåíû çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû [3, c. 170]; âî-âòîðûõ, ïðåâðàùåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â ìèðîâóþ, âñ¸ â 
áîëüøåé ñòåïåíè îáñëóæèâàþùóþ ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâî-ôèíàíñîâûå îïå-
ðàöèè [3, c. 145]; è, íàêîíåö, â-òðåòüèõ, ðàñòóùåãî îáú¸ìà èñïîëüçîâàíèÿ íà-
öèîíàëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â êðåäèòíûõ îïåðàöèÿõ [3, c. 147]. 

Âñå ýòè ôàêòîðû ñîäåéñòâîâàëè ãèïåðèíôëÿöèè â Ãåðìàíèè â 1919–1923 ãã. 
À íîÿáðå 1923 ã. ñòàðàÿ íåìåöêàÿ ìàðêà, âûïóñêàâøàÿñÿ Ðåéõñáàíêîì, áëàãî-
ïîëó÷íî «ñêîí÷àëàñü» è â îáîðîò áûëà ïóùåíà íîâàÿ ìàðêà, ýìèòèðóåìàÿ 
Ðåíòíûì áàíêîì, êîòîðàÿ è ïîëîæèëà êîíåö ãèïåðèíôëÿöèîííûì ïðîöåññàì â 
ýêîíîìèêå Ãåðìàíèè â ñåðåäèíå 1920-õ ãîäîâ. Íåñìîòðÿ íà ìíîæåñòâî òàëàí-
òîâ è äàðîâàíèé, êîòîðûìè îáëàäàë Ð. Øòåéíåð, îí íå áûë ïðîôåññèîíàëüíûì 
ýêîíîìèñòîì, îäíàêî çàïóùåííîå èì â îáîðîò îáðàçíîå âûðàæåíèå «óìèðàíèå 
äåíåã» ñî âðåìåíåì ïîëó÷èëî «ïðàâà ãðàæäàíñòâà» â èñòîðè÷åñêèõ è ýêîíîìè-
÷åñêèõ èññëåäîâàíèÿõ.  

Óìåñòíî îòìåòèòü, ÷òî Ð. Øòåéíåð îïðîâåðã èäåþ íåìåöêîãî êîììåðñàíòà 
Ñ. Ãeçåëëà [13], êîòîðûé â ñâî¸ì òðóäå «Åñòåñòâåííûé ýêîíîìè÷åñêèé ïîðÿ-
äîê» (The Natural Economic Order), óâèäåâøåì ñâåò â 1916 ã., îáðàòèë âíèìà-
íèå íà òî, ÷òî äåíüãè – ýòî òîâàð ñ îðèãèíàëüíûì ñâîéñòâîì, êîòîðîãî íåò 
ïðàêòè÷åñêè íè ó êàêèõ äðóãèõ òîâàðîâ, – «äåíüãè íå ïîðòÿòñÿ». Ñ. Ãåçåëë 
ïðåäëîæèë àáñîëþòíî ýôôåêòèâíóþ àíòèêðèçèñíóþ ìåðó – «ïîðòÿùèåñÿ» 
èëè «ñòàðåþùèå» äåíüãè. (Åñëè ñäåëàòü äåíüãè «ïîðòÿùèìèñÿ», êàê ïîìèäîðû, 
òî ñòàíåò áåññìûñëåííûì èõ íàêîïëåíèå: âåäü íèêòî íå êîïèò «ïðî çàïàñ», 
íàïðèìåð, êîëáàñó èëè áàíàíû… «Ñòàðåþùèå» äåíüãè íå áóäóò ëåæàòü â êàð-
ìàíàõ, îíè áóäóò âñå âðåìÿ ðàáîòàòü). 

Â ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ áðèòàíñêèé èñòîðèê À. Ôåðãþññîí îïóáëèêîâàë 
êíèãó «Êîãäà äåíüãè óìèðàþò: êîøìàð äåôèöèòíîãî áþäæåòà, äåâàëüâàöèè è 
ãèïåðèíôëÿöèè Âåéìàðñêîé Ãåðìàíèè», íà êîòîðóþ â õîäå ìèðîâîãî ôèíàíñî-
âî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2007–2009 ãã. îáðàòèë âíèìàíèå Ó. Áàôôåò. À ÷à-
ñòíîé áåñåäå ýòîò ôèíàíñèñò è áèðæåâîé ñïåêóëÿíò îáìîëâèëñÿ î ïðèìåíèìî-
ñòè îñíîâíûõ èäåé èññëåäîâàíèÿ À. Ôåðãþññîíà ê ñîâðåìåííîé ñèòóàöèè â 
ñèñòåìå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ* [14]. Èñ÷åçíóâøåå ñ êíèæíûõ ïîëîê èññëåäîâàíèå 
öèðêóëèðîâàëî ñðåäè ôèíàíñîâûõ âîðîòèë ïî öåíå 2,5 òûñ. äîëë.; â óäàðíîì 
ïîðÿäêå áûëî âûïóùåíî âòîðîå èçäàíèå [12].  

                                                 
* Вполне резонен вопрос о том, откуда о существовании исследования А. Фергюссона узнал 

сам Баффет, и не циркулирует ли среди мировых финансовых мудрецов список «запрещённой» 
литературы, описывающий базовый алгоритм «тайных» финансовых знаний, о которых один раз 
примерно в 100 лет можно поведать и неофитам. 
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Â íà÷àëå XXI âåêà ñìåðòåëüíûé äèàãíîç ñîñòîÿíèþ ìèðîâîé ôèíàíñîâîé 
ñèñòåìû ïîñòàâèë àêàäåìèê Ä.Ñ. Ëüâîâ: ýòî – «ðàêîâàÿ îïóõîëü íà æèâîé òêà-
íè ìèðîâîé ýêîíîìèêè» [1].  

Èòàê, «äåíüãè óìèðàþò», è óæ ñîâåðøåííî ÿñíî âèäíî, ÷òî îíè îòîðâàëèñü 
îò ýêîíîìèêè. Îñòàëîñü íàïîëíèòü ýòîò òåçèñ íîâûì ñîâðåìåííûì ñîäåðæàíè-
åì. Ñâîé âêëàä â ðàñêðûòèå ýòîãî òåçèñà âíåñëè àìåðèêàíñêèå ñïåöñëóæáû. 

 

Финансовая разведка и ЦРУ  
 

Ñîáûòèÿ 11 ñåíòÿáðÿ 2001 ã. ÿâèëèñü âèäèìûì ïðîâàëîì, ìîæíî äàæå ñêà-
çàòü, ñèñòåìíûì ñáîåì â ðàáîòå ðàçâåäûâàòåëüíûõ è êîíòððàçâåäûâàòåëüíûõ 
ñëóæá ÑØÀ, êîòîðûå íà òîò ìîìåíò, âåðîÿòíî, ñ÷èòàëèñü ëó÷øèìè â ìèðå. 
Òåðàêòû â Íüþ-Éîðêå è Âàøèíãòîíå áåçóñëîâíî ñòàëè ðåçóëüòàòîì çàãîâîðà, 
íî ãäå ñëåäîâàëî èñêàòü åãî èñòîêè – âíóòðè ñòðàíû èëè çà å¸ ãðàíèöàìè? 
È ñàìîå ãëàâíîå – ãäå íàõîäèëñÿ åãî öåíòð, áåç êîòîðîãî ñîâåðøèòü òåðàêò 
òàêèõ ìàñøòàáîâ áûëî ïðîñòî íåâîçìîæíî? 

«Ðàçáîð ïîë¸òîâ», ïðîèçâåä¸ííûé ðàçâåäûâàòåëüíûìè ñëóæáàìè ÑØÀ 
ñðàçó ïîñëå ñîáûòèé 11 ñåíòÿáðÿ 2001 ã., ïðèâ¸ë àíàëèòèêîâ ÖÐÓ ê íåâåðîÿò-
íîìó îòêðûòèþ: íè ïî îäíîìó ðàçâåäûâàòåëüíîìó èëè êîíòððàçâåäûâàòåëüíî-
ìó èíôîðìàöèîííîìó êàíàëó â ïðåääâåðèè òåðàêòîâ íå ïîñòóïèëî íèêàêîé 
äîñòîâåðíîé èíôîðìàöèè, êîòîðàÿ îäíîçíà÷íî áû ãîâîðèëà î âåðîÿòíîñòè ñî-
âåðøåíèÿ ìàñøòàáíîãî òåððîðèñòè÷åñêîãî àêòà.  

Îáùèé âûâîä àíàëèòè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ àìåðèêàíñêèõ ðàçâåä÷èêîâ 
ãëàñèë: «Ïðåäâàðèòåëüíîå çíàíèå î âîçìîæíîé òåððîðèñòè÷åñêîé àòàêå, ðàñ-
ïðîñòðàíÿåìîå â ñîöèàëüíûõ ñåòÿõ, íå èìååò áîëüøîãî çíà÷åíèÿ äëÿ îðãàíîâ 
ðàçâåäêè, ïîêà îíî íå ïåðåõâà÷åíî è íå ïðî÷èòàíî èìè. Ïåðåõâàò ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé ñëîæíóþ çàäà÷ó ñ òî÷êè çðåíèÿ îðèåíòàöèè ñèñòåì ïåðåõâàòà íà 
ïðàâèëüíûå êàíàëû è íà "âûäåëåíèå ñèãíàëà ñðåäè øóìà". Íî îäèí êàíàë ÿâíî 
ïîäàâàë òðåâîæíûé êðàñíûé ñèãíàë íåçàäîëãî äî ñîáûòèé 11 ñåíòÿáðÿ, ñâèäå-
òåëüñòâóÿ î ïðèáëèæåíèè êàòàñòðîôè÷åñêèõ ñîáûòèé ñ ó÷àñòèåì ñàìîë¸òîâ. 
Ýòèì êàíàëîì îêàçàëàñü îñòðîêîíå÷íàÿ âåðøèíà âñåãî ôèíàíñîâîãî ñîîáùåñò-
âà ÑØÀ – Íüþ-Éîðêñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà» [19, p. 20]. 

Ýòî «îòêðûòèå» èìåëî äëÿ ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ ïî÷òè òàêèå 
æå øîêîâûå ïîñëåäñòâèÿ, êàê äëÿ àìåðèêàíñêîãî îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ ñàìè 
òåðàêòû 11 ñåíòÿáðÿ. Îíî â êîðíå ìåíÿëî ïðåäñòàâëåíèÿ î ïðèðîäå è õàðàêòåðå 
ñîâðåìåííîãî òåððîðèçìà, ïîñêîëüêó êîñìîïîëèòè÷åñêèé õàðàêòåð ñîâðåìåííîãî 
ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà â ïðèíöèïå èñêëþ÷àë òî÷íîå îïðåäåëåíèå ãðàíèö ìåæäó-
íàðîäíîãî òåððîðèçìà è óæ òåì áîëåå ïðåïÿòñòâîâàë âûÿâëåíèþ ïðè÷èííî-
ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé ìåæäó òåððîðèñòàìè è èõ ôèíàíñîâûìè ñïîíñîðàìè. 

Êîíêðåòíî, àíàëèòèêîâ ÖÐÓ çàèíòåðåñîâàëè äàííûå î òîðãîâëå îïöèîíàìè 
íà àêöèè äâóõ àìåðèêàíñêèõ àâèàêîìïàíèé – «Àìåðèêåí ýéðëàéíç» è «Þíàé-
òåä ýéðëàéíç» ñ 6 ïî 10 ñåíòÿáðÿ 2001 ã., ñîõðàíèâøèåñÿ â ýëåêòðîííîé áàçå 
äàííûõ Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæè. Ñóòü ýòîãî äåòåêòèâíîãî ðàññëåäîâà-
íèÿ ïðîñòà: â îáû÷íûõ óñëîâèÿõ ñîîòíîøåíèå îïöèîíîâ «ïóò-êîëë»* ñîñòàâëÿ-

                                                 
* Опцион «пут» даёт продавцу право на продажу определённого актива в течение определён-

ного срока (или в конце его) по определённой цене, уплатив денежную премию за это право поку-
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åò 1:1. (Ýòî ãîâîðèò, ÷òî êàðäèíàëüíûõ èçìåíåíèé íà ðûíêå íå îæèäàåòñÿ.) 6 è 
7 ñåíòÿáðÿ ñîîòíîøåíèå îïöèîíîâ «ïóò-êîëë» íà èõ ïîíèæåíèå â áëèæàéøåå 
âðåìÿ íà àêöèè «Þíàéòåä ýéðëàéíç» ñîñòàâèëî 12:1. 8 è 9 ñåíòÿáðÿ Íüþ-
Éîðêñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà áûëà âûõîäíîé, à 10 ñåíòÿáðÿ ñîîòíîøåíèå îïöèî-
íîâ «ïóò-êîëë» íà ïîíèæåíèå êóðñà àêöèé «Àìåðèêåí ýéðëàéíç» ñîñòàâèëî 
6:1. Ïîñëå òåððîðèñòè÷åñêèõ àòàê 11 ñåíòÿáðÿ â ïåðâûé äåíü òîðãîâ àêöèè 
«Þíàéòåä ýéðëàéíç» ðóõíóëè íà 43%, à êîìïàíèè «Àìåðèêåí ýéðëàéíç» – íà 
40%. Íî â ýòè äíè «íå áûëî íèêàêèõ ïëîõèõ íîâîñòåé â îòíîøåíèè ýòèõ äâóõ 
àâèàêîìïàíèé. Àêöèè äðóãèõ êðóïíûõ àâèàïåðåâîç÷èêîâ âîîáùå íå ïîêàçàëè 
òîðãîâëè îïöèîíàìè íà ðåçêîå ïîíèæåíèå êóðñà àêöèé, êàê ýòî èìåëî ìåñòî â 
ñëó÷àå ñ "Àìåðèêàí ýéðëàéíç" è "Þíàéòåä ýéðëàéíç"». Îïûòíûå áèðæåâèêè, 
êîòîðûõ ïðèâëåêëî ÖÐÓ, è âûñîêîêâàëèôèöèðîâàííûå ïðîãðàììèñòû, çíàêî-
ìûå ñ ðàáîòîé ôîíäîâûõ ðûíêîâ, íàçâàëè âûÿâëåííóþ àíîìàëèþ «èíñàéäåð-
ñêîé òîðãîâëåé íà îïåðåæåíèå íåãàòèâíûõ íîâîñòåé» [19, p. 21]. Òàêèì îáðà-
çîì, èìåë ìåñòî âîïèþùèé ñëó÷àé èñïîëüçîâàíèÿ èíñàéäåðñêîé èíôîðìàöèè. 
Ýòî îçíà÷àëî, ÷òî «медведи», ñäåëàâøèå ñòàâêó íà ðåçêîå ïîíèæåíèå êóðñà 

àêöèé ýòèõ äâóõ àìåðèêàíñêèõ àâèàêîìïàíèé, ïî ìåíüøåé ìåðå, уже 

6 сентября были осведомлены о характере и масштабах готовящегося теракта. 
Ðåçóëüòàòû ýòîãî ðàññëåäîâàíèÿ ÖÐÓ, êîòîðîå ïðîâîäèëîñü ñ 2002 ã., ñòàëè 

èçâåñòíû òîëüêî â 2006 ã., êîãäà ïðîôåññîð Èëëèíîéñêîãî óíèâåðñèòåòà À. Ïî-
òåøìàí îïóáëèêîâàë ñòàòüþ «Íåîáû÷íàÿ òîðãîâëÿ îïöèîíàìè è òåðàêòû 
11 ñåíòÿáðÿ 2001 ã.»** [17]. Îäíàêî ïóáëèêàöèè ýòîé ñòàòüè Ïîòåøìàíà ïðåä-
øåñòâîâàëà äðàìàòè÷åñêàÿ áîðüáà â âåðõíèõ ýøåëîíàõ ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñî-
îáùåñòâà ÑØÀ. 

Àíîìàëüíàÿ òîðãîâëÿ îïöèîíàìè íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå â 
ïðåääâåðèè òåðàêòîâ 11 ñåíòÿáðÿ áûëà ñðàçó æå âçÿòà «â ðàçðàáîòêó» àíàëè-
òè÷åñêèìè ïîäðàçäåëåíèÿìè ÖÐÓ: «Çíà÷èòåëüíûé îáú¸ì èíôîðìàöèè è ñîîá-
ùåíèé î íåîáû÷íîé òîðãîâëå àêöèÿìè àâèàïåðåâîç÷èêîâ è äðóãèìè âèäàìè 
àêöèé íàêàíóíå òåðàêòîâ ïîïàë â ïîëå çðåíèÿ ÖÐÓ ñðàçó æå ïîñëå ñîáûòèé 
11 ñåíòÿáðÿ. Îäíàêî ó àãåíòñòâà òóò æå âîçíèêëà ïðîáëåìà äàëüíåéøåé "ðàñ-
êðóòêè" ýòèõ çàöåïîê, ïîñêîëüêó îíî ïðàêòè÷åñêè íå èìåëî ýêñïåðòíûõ çíà-
íèé î ìåõàíèçìàõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêîâ êàïèòàëà è î òîðãîâëå îïöèîíà-
ìè» [19, p. 28]. 

Ïîä ïðåäëîãîì îòñóòñòâèÿ ó ÖÐÓ îïûòà êâàëèôèöèðîâàííîãî àíàëèçà 
áèðæåâîé èíôîðìàöèè âûñøèì ïîëèòè÷åñêèì ðóêîâîäñòâîì ÑØÀ òîãî ïåðèî-
äà (ïðåçèäåíòîì ÑØÀ áûë Äæ. Áóø-ìë.) àãåíòñòâó áûëî îòêàçàíî è â ðàññëå-

                                                                                                                                
пателю, обязующемуся выкупить актив на предложенных условиях. По опциону «колл» покупа-
тель приобретает право купить определённое количество базового актива по оговорённой цене до 
истечения срока опциона. Покупатели опционов «колл» рассчитывают на рост цен на рынке, а 
покупатели опционов «пут» − на их падение. Соотношение между опционами «пут» и «колл» от-
ражает «бычьи/медвежьи» ожидания слабых − по утвердившейся репутации − инвесторов. Чем 
выше соотношение «пут – колл», тем сильнее «медвежий» настрой. Низкое соотношение отражает 
большой объём торгов по опционам «колл» и, следовательно, преобладание «бычьих» ожиданий. 
Коэффициент «пут-колл» определяется путём деления объёма торгов по опционам «пут» на объём 
по опционам «колл». 

** А статье указывалось, что она написана при финансовой поддержке Министерства образо-
вания США. По всей видимости, масштабная реформа разведсообщества США, проведённая в 
2004 г., потребовала изобретательности в использовании организаций-«крыш». 
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äîâàíèè «îïöèîííîãî ñëåäà» äëÿ ïîñëåäóþùåãî èñïîëüçîâàíèÿ åãî ðåçóëüòàòîâ 
ïðè ïîäãîòîâêå èòîãîâîãî äîêëàäà Íàöèîíàëüíîé êîìèññèè ïî ðàññëåäîâàíèþ 
òåððîðèñòè÷åñêèõ àòàê íà ÑØÀ, ñîçäàííîé â íîÿáðå 2002 ã., è â ïîñëåäóþùåì 
ñáîðå èíôîðìàöèè î ôóíêöèîíèðîâàíèè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ. À ðåçóëü-
òàòå, êîãäà ëåòîì 2004 ã. áûë îáíàðîäîâàí äîêëàä Êîìèññèè 9/11, â í¸ì óêàçû-
âàëîñü, ÷òî «âñåñòîðîííèå ðàññëåäîâàíèÿ, ïðîâåä¸ííûå Êîìèññèåé ïî öåííûì 
áóìàãàì è áèðæàì, ÔÁÐ è äðóãèìè âåäîìñòâàìè, íå âûÿâèëè íèêàêèõ äîêàçà-
òåëüñòâ òîãî, ÷òî êòî-ëèáî, èìåÿ ïðåäâàðèòåëüíóþ èíôîðìàöèþ î ãîòîâÿùèõñÿ 
òåðàêòàõ, ïîëó÷èë ïðèáûëü, íàæèâøèñü íà òîðãîâëå öåííûìè áóìàãà-
ìè» [15, p. 172]. 

Âïðî÷åì, äàëüíåéøèé âûâîä êîìèññèè ìîã ïðèâåñòè â èçóìëåíèå ëþáîãî 
âäóì÷èâîãî ÷èòàòåëÿ. Äîñëîâíî òåêñò ãëàñèë: «Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè ïðàâè-
òåëüñòâó ÑØÀ òàê è íå óäàëîñü îïðåäåëèòü ïðîèñõîæäåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
èñïîëüçîâàííûõ äëÿ îðãàíèçàöèè òåðàêòîâ 11 ñåíòÿáðÿ. Íî ýòîò âîïðîñ èìååò 
ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîå ïðàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå» [15, p. 172]. Çàòåì ñëåäîâàëà 
ïðèáëèçèòåëüíàÿ îöåíêà «çàòðàò» íà òåðàêòû 11 ñåíòÿáðÿ; îôèöèàëüíûå àìå-
ðèêàíñêèå âëàñòè îöåíèëè å¸ ïðèìåðíî â 0,4–0,5 ìëí. äîëë., êîòîðûå, ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ñîáèðàëèñü ìåòîäîì «ñ ìèðó ïî íèòêå» â òå÷åíèå äâóõ ëåò. Îäíàêî 
ñàìàÿ èíòåðåñíàÿ èíôîðìàöèÿ ñîäåðæàëàñü â ïðèìå÷àíèè ê ðàçäåëó î íåîáû-
÷àéíîé áèðæåâîé òîðãîâëå îïöèîíàìè íàêàíóíå ñîáûòèé 11 ñåíòÿáðÿ.  

Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì, à ïàðàëëåëüíî ñ íåþ è ÔÁÐ, îò-
ðàáàòûâàÿ âåðñèè î ôèíàíñèðîâàíèè ïîäãîòîâêè òåðàêòîâ, òùàòåëüíî ïðîâå-
ðèëè òîðãîâëþ îïöèîíàìè àâèàïåðåâîç÷èêîâ «Þíàéòåä ýéðëàéíç» è «Àìåðè-
êàí ýéðëàéíç». Áûëî çàòðà÷åíî ìíîãî óñèëèé, ÷òîáû âûÿâèòü зарубежные свя-

зи биржевых инсайдеров с террористами. Таких связей выявить не удалось, à 
ïîòîìó áûëî ñäåëàíî çàêëþ÷åíèå, ÷òî «ýòà òîðãîâëÿ íå èìåëà íèêàêîãî îòíî-
øåíèÿ ê ñîáûòèÿì 11 ñåíòÿáðÿ. Åäèíñòâåííûé àìåðèêàíñêèé èíâåñòîð, íå 
èìåâøèé âûÿâëåííûõ ñâÿçåé ñ «Àëü-Êàèäîé», êóïèë 6 ñåíòÿáðÿ 95% îïöèîíîâ 
«ïóò» êîìïàíèè «Þíàéòåä ýéðëàéíç» êàê ÷àñòü ñâîåé òîðãîâîé ñòðàòåãèè, îí 
æå 10 ñåíòÿáðÿ ïðèîáð¸ë 115 òûñÿ÷ àêöèé êîìïàíèè «Àìåðèêàí ýéðëàéíç». 
Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì èñòî÷íèêîì îñíîâíîãî îáú¸ìà êàæóùåéñÿ ïîäîçðèòåëü-
íîé òîðãîâëè àêöèÿìè êîìïàíèè «Àìåðèêàí ýéðëàéíç» 10 ñåíòÿáðÿ ÿâèëñÿ 
ñóãóáî àìåðèêàíñêèé èíôîðìàöèîííûé áþëëåòåíü, ïîñëàííûé ïî ôàêñó ïîä-
ïèñ÷èêàì 9 ñåíòÿáðÿ, â êîòîðîì ñîäåðæàëàñü ðåêîìåíäàöèÿ ñîâåðøèòü ïîäîá-
íîãî ðîäà òîðãîâûå ñäåëêè» [15, p. 499].  

Ýòî áûëè êðè÷àùèå âûâîäû! Èõ çíà÷èìîñòü ñòàíîâèòñÿ ïîíÿòíîé òîëüêî â 
ñâåòå èññëåäîâàíèÿ øâåéöàðñêèõ àíàëèòèêîâ Ì. ×åñíè, Ð. Êðàìåðè è 
Ë. Ìàí÷èíè, êîòîðûå, îòòàëêèâàÿñü è êîíêðåòèçèðóÿ ðåçóëüòàòû èññëåäîâà-
íèÿ Ïîòåøìàíà, ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî ïðèáûëü îò òîðãîâëè îïöèîíàìè «ïóò-
êîëë» àìåðèêàíñêèõ àâèàêîìïàíèé íàêàíóíå ñîáûòèé 11 ñåíòÿáðÿ 2001 ã. ñî-
ñòàâèëà 16 млн. долларов [6, p. 20]!  

Ïðîôåññèîíàëüíî íàñòðîåííûì àìåðèêàíñêèì ðàçâåä÷èêàì ñòàíîâèëîñü 
âñ¸ áîëåå î÷åâèäíî, ÷òî èíñàéäåðîâ ñëåäóåò èñêàòü íå â ñðåäå ðÿäîâûõ áèð-
æåâûõ îïåðàòîðîâ, â ðàçðàáîòêó íàäî áûëî áðàòü ôèíàíñîâóþ ýëèòó ÑØÀ, 
âêëþ÷àÿ å¸ âëèÿòåëüíûõ çàðóáåæíûõ ïàðòí¸ðîâ. Òàê «ïîä êîëïàê» ÖÐÓ ïîïà-
ëè âîðîòèëû Óîëë-ñòðèò. 

 



 72 

Конклавы финансовых мудрецов:  
«клика Рубина», «люди Фридмана» и др. 

 

Îñåíüþ 2001 ã. â ñîñòàâå ÖÐÓ áûëà ñîçäàíà ñåêðåòíàÿ ãðóïïà, êîòîðàÿ ñ 
âåñíû 2002 ã. ñòàëà çàíèìàòüñÿ ïðîåêòîì «Ïðîðî÷åñòâî». Ê 2004 ã. â ïðîåêòå 
îêàçàëîñü çàäåéñòâîâàíî ïî÷òè 200 âûñîêîêëàññíûõ ñïåöèàëèñòîâ â îáëàñòè 
ôèíàíñîâ, âêëþ÷àÿ ëàóðåàòîâ Íîáåëåâñêîé ïðåìèè ïî ýêîíîìèêå, ðóêîâîäèòå-
ëåé àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ áèðæ, óïðàâëÿþùèõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, 
áðîêåðîâ è ñïåöèàëèñòîâ-êîìïüþòåðùèêîâ, êîòîðûå â ñîâåðøåíñòâå ðàçáèðà-
ëèñü â ýëåêòðîííîì îáåñïå÷åíèè àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ è, âîçìîæíî, 
äàæå ïðèíèìàëè ó÷àñòèå â èõ ðàçðàáîòêå. Ôîðìèðîâàíèå ýòîé ãðóïïû, îäíèì 
èç ðóêîâîäèòåëåé êîòîðîé ñ 2003 ã. ñòàë àâòîð îáñóæäàåìîé êíèãè, êàäðîâûé 
ðàçâåä÷èê Äæ. Ðèêàðäñ, «ïîëîæèëî íà÷àëî ñàìîìó ïðîäîëæèòåëüíîìó è ñàìî-
ìó íåîáû÷íîìó ïðîåêòó â èñòîðèè ÖÐÓ» [19, p. 29]. 

Äæ. Ðèêàðäñ, þðèñò è ýêîíîìèñò ïî îáðàçîâàíèþ, íà÷àë ðàáîòàòü «ïîä 
ïðèêðûòèåì» â «Ñèòèáàíêå» ñ ñåðåäèíû 1970-õ ãîäîâ [16], à âïîñëåäñòâèè îáî-
ãàùàëñÿ íóæíûì îïûòîì â ðàçíûõ ôèíàíñîâûõ ñòðóêòóðàõ Óîëë-ñòðèò. Î åãî 
ìåñòå â èåðàðõèè ÖÐÓ ìîæíî ñóäèòü ïî òàêîìó ôàêòó: â 1998 ã. îí áûë ãëàâ-
íûì êîîðäèíàòîðîì ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ïî ñïàñåíèþ Ôåäåðàëüíûì 
áàíêîì ã. Íüþ-Éîðêà îáàíêðîòèâøåéñÿ èíâåñòèöèîííîé êîìïàíèè «Ëîíã-ò¸ðì 
êàïèòàë ìåíåäæìåíò». Ïî âñåé âèäèìîñòè, èìåííî Äæ. Ðèêàðäñ ñ åãî ãëóáîêèì 
çíàíèåì çàêóëèñíîé ñòîðîíû æèçíè âåäóùåãî ôèíàíñîâîãî öåíòðà ìèðà ñòàë 
ãëàâíûì èñòî÷íèêîì «ïðîâåðåííîé» èíôîðìàöèè îá èíñàéäåðñêîé òîðãîâëå 
îïöèîíàìè àêöèé àìåðèêàíñêèõ àâèàïåðåâîç÷èêîâ íàêàíóíå ñîáûòèé 
11 ñåíòÿáðÿ 2001 ãîäà. 

Â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè ïðîåêòà «Ïðîðî÷åñòâî» â ÖÐÓ â ïåðèîä 2001–
2004 ãã. ïðîèçîøëà êîðåííàÿ ïåðåîöåíêà ìåñòà è ðîëè ôèíàíñîâîé ðàçâåäêè â 
äåÿòåëüíîñòè ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ. Êàê óêàçûâàåò ñàì Ðè-
êàðäñ, «до начала глобализации фондовые рынки не были частью системы 

национальной безопасности США. Они были национально ориентированными 
и контролировались национальными регулирующими органами. Íåêîòîðûå 
áàíêè, òàêèå êàê "Ñèòèãðóïï", ïî ñâîåìó õàðàêòåðó ÿâëÿëèñü òðàíñíàöèîíàëü-
íûìè, íî îíè îãðàíè÷èâàëèñü òðàäèöèîííûìè áàíêîâñêèìè îïåðàöèÿìè è íå 
çàíèìàëèñü òîðãîâëåé àêöèÿìè. Ó ÖÐÓ íå áûëî íèêàêîãî îïûòà ðàáîòû íà 
ôîíäîâûõ ðûíêàõ, ïîòîìó ÷òî â "õîëîäíîé âîéíå" ýòîãî è íå òðåáîâàëîñü: ýòè 
ðûíêè íå áûëè ÷àñòüþ òåàòðîâ è çîí êîíôðîíòàöèè» [19, p. 28]. 

Ðåçêîå ïîâûøåíèå ðîëè è çíà÷åíèÿ ôèíàíñîâîé ðàçâåäêè â ïðèîðèòåòàõ 
äåÿòåëüíîñòè ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ ïîòðåáîâàëî ôóíäàìåí-
òàëüíîãî èçìåíåíèÿ òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ ïîäîáíîãî ðîäà äåÿòåëüíîñòè. Ïîñëå 
òîãî, êàê «êàâàëåðèéñêàÿ àòàêà» ÖÐÓ íà ïðîáëåìó èíñàéäåðñêîé òîðãîâëè îï-
öèîíàìè àêöèé àìåðèêàíñêèõ àâèàêîìïàíèé íàêàíóíå ñîáûòèé 11 ñåíòÿáðÿ 
2001 ã. áûëà ïîëèòè÷åñêèì ðóêîâîäñòâîì ÑØÀ «îòáèòà» ïîä ïðåäëîãîì îòñóò-
ñòâèÿ ó àìåðèêàíñêèõ ðàçâåä÷èêîâ ãëóáîêèõ àíàëèòè÷åñêèõ çíàíèé î ìåõà-
íèçìàõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäîâûõ ðûíêîâ è ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ â 
öåëîì, òî ïåðåä ðàçâåäîðãàíàìè îñòðî âñòàëà çàäà÷à âûðàáîòêè ñîáñòâåííîãî 
ïîíèìàíèÿ è ñîáñòâåííûõ òåîðèé ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ôèíàíñîâûõ èíñòèòó-
òîâ, âêëþ÷àÿ ÔÐÑ. 
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Íà ïåðåäíèé êðàé èññëåäîâàíèé, êîòîðûìè òðàäèöèîííî çàíèìàëèñü àêà-
äåìè÷åñêèå ó÷¸íûå è òîï-ìåíåäæåðû ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, è áûë âûäâè-
íóò Äæ. Ðèêàðäñ, êîòîðûé â 2001 ã. ñòàë îôèöèàëüíûì ôèíàíñîâûì êîíñóëü-
òàíòîì ÖÐÓ è ÌÎ ÑØÀ. Ïîñëå çàâåðøåíèÿ ïðîåêòà «Ïðîðî÷åñòâî» â 2004 ã. 
ïîä ýãèäîé ÖÐÓ è ÌÎ ÑØÀ áûëà ñîçäàíà ÷àñòíàÿ êîíñóëüòàòèâíàÿ ôèðìà 
«Îìíèñ» (ñî øòàá-êâàðòèðîé â ã. Ìàêëèí, øòàò Âèðäæèíèÿ, íåäàëåêî îò 
ã. Âàøèíãòîíà). Äæ. Ðèêàðäñ ñòàë îäíèì èç å¸ ðóêîâîäèòåëåé, è íà íåãî áûëà 
âîçëîæåíà îòâåòñòâåííîñòü çà ñáîð ðûíî÷íîé ðàçâåäûâàòåëüíîé èíôîðìàöèè 
(Market Intelligence – MARKINT). Ôèðìà àêòèâíî çàðàáîòàëà â 2006 ã., à ñ 
2008 ã. êàê ñëåäñòâèå íà÷àëà ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ñòàëà ïîñòîÿííî 
äåéñòâóþùèì ñòðàòåãè÷åñêèì öåíòðîì «íàáëþäåíèÿ è êîíòðîëÿ íàä ãëîáàëü-
íûìè ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè ñ èñïîëüçîâàíèåì àíàëèòè÷åñêèõ ìåòîäîâ ïîâå-
äåíèÿ ñîáñòâåííèêîâ, ðàáîòàþùèì 24 ÷àñà 7 äíåé â íåäåëþ» [16].  

Â 2011 ã. Äæ. Ðèêàðäñ âûïóñòèë íàøóìåâøóþ êíèãó «Âàëþòíûå âîé-
íû» [18]. Ïîâûøåííûé èíòåðåñ ê ýòîé è äðóãèì åãî ðàáîòàì îáúÿñíÿåòñÿ òåì, 
÷òî îíè, ïî ñóòè, ÿâëÿþòñÿ ïëîäîì «êîëëåêòèâíîãî òâîð÷åñòâà» àíàëèòèêîâ 
ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ, à òàêæå ïðîôåññèîíàëüíûõ ýêîíîìèñòîâ 
è ôèíàíñèñòîâ, ðàáîòàþùèõ â êîíòðàêòå ñ ÖÐÓ è ÌÎ. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ýòè 
ðàáîòû ðåçþìèðóþò èíôîðìàöèþ, ñîáðàííóþ àìåðèêàíñêèì ðàçâåäûâàòåëü-
íûì ñîîáùåñòâîì íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äâóõ äåñÿòèëåòèé, à ïîòîìó ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé ãëóáîêî ïðîðàáîòàííîå îñâåùåíèå ïðîáëåìû «èíñàéäåðñòâà» â 
ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ÑØÀ. 

Êíèãè «Ñìåðòü äåíåã» è «Âàëþòíûå âîéíû» ïîäâîäÿò ê çàêëþ÷åíèþ, ÷òî 
íûíåøíåå ñîñòîÿíèå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ îïðåäåëÿåòñÿ íå ñòîëüêî ýêîíîìè÷å-
ñêèìè òåîðèÿìè íîáåëåâñêèõ ëàóðåàòîâ, ñêîëüêî «íåòèïè÷íûì» (åñëè íå íà-
ãëûì) ïîâåäåíèåì «ôèíàíñîâûõ ìóäðåöîâ».  

«Âíåäðåíèå» ïðåäñòàâèòåëåé ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ â «ñâÿ-
òàÿ ñâÿòûõ» – àìåðèêàíñêóþ (÷èòàé, ìèðîâóþ) ôèíàíñîâóþ «ýëèòó» – íà÷à-
ëîñü, êàê è ïîëàãàåòñÿ â ðàçâåäêå, ñ âûÿâëåíèÿ îñíîâíûõ äåéñòâóþùèõ ëèö – 
«êóêëîâîäîâ» è çàêóëèñíûõ «ñåðûõ êàðäèíàëîâ», ðàçðàáàòûâàþùèõ è îñóùå-
ñòâëÿþùèõ ïîëèòèêó ÑØÀ â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ è ìèðîâûõ ôèíàíñîâ. 
Äæ. Ðèêàðäñ õàðàêòåðèçóåò ýòó ãðóïïó êàê «êëèêó Ðóáèíà».  

Ð. Ðóáèí âûäâèíóëñÿ íà àâàíñöåíó àìåðèêàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â 
1993 ã., êîãäà ïðåçèäåíò Ó. Êëèíòîí íàçíà÷èë åãî äèðåêòîðîì âíîâü ñîçäàííîãî 
Íàöèîíàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà. Äî ýòîãî Ðóáèí íà ïðîòÿæåíèè 26 ëåò 
ðàáîòàë íà Óîëë-ñòðèò â èíâåñòèöèîííîì áàíêå «Ãîëäìàí Ñàêñ ãðóïï». Íîâîå 
íàçíà÷åíèå îçíàìåíîâàëî êàðäèíàëüíûé ðàçâîðîò â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìè÷å-
ñêîé ïîëèòèêå – îíà ñòàëà îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ãëîáàëèçàöèþ. Ñîîòâåòñòâåííî, 
ïðèíÿòèå îñíîâíûõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé â àäìèíèñòðàöèè Ïðå-
çèäåíòà ÑØÀ ïåðåøëî èç Ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà (ñîçäàííîãî åù¸ â 1946 ã., êî-
òîðûé ñòàë áîëüøå âûïîëíÿòü «òåõíè÷åñêèå» ôóíêöèè) â Íàöèîíàëüíûé ýêîíî-
ìè÷åñêèé ñîâåò. À 1995–1999 ãã. Ðóáèí çàíèìàë äîëæíîñòü ìèíèñòðà ôèíàíñîâ 
ÑØÀ. Îí ïðèâ¸ë ñ ñîáîé â ïîëèòèêó Ä. Ëèïòîíà, Ò. Ãàéòíåðà, Äæ. Ëüþ, 
Ì. Ôðîìàíà, Ë. Ñàììåðñà è Ã. Ãåíñëåðà. «Èìåííî ýòè ëþäè ñòàëè ïðî÷íî êîí-
òðîëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ñòðàòåãèþ ÑØÀ íà ìåæäóíàðîäíîé àðå-
íå» [19, p. 195]. Äæ. Ëüþ â 1997–2001 ãã. çàíèìàë äîëæíîñòü äèðåêòîðà Àäìèíè-
ñòðàòèâíî-áþäæåòíîãî óïðàâëåíèÿ (ÀÁÓ) ïðè ïðåçèäåíòå ÑØÀ, à Ë. Ñàììåðñ 
ñìåíèë Ðóáèíà íà ïîñòó ìèíèñòðà ôèíàíñîâ, ãäå ïðîðàáîòàë äî 2001 ãîäà. 
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Ïî çàêëþ÷åíèþ Äæ. Ðèêàðäñà (= ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ) 
именно эта группа людей и стала «архитекторами и организаторами» мирово-
го финансового кризиса, îáðóøèâøåãîñÿ íà ãëîáàëüíóþ ýêîíîìèêó â 2007–
2009 ãã. Èòîãîì ïðåáûâàíèÿ Ð. Ðóáèíà íà ïîñòó ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ÿâèëàñü 
îòìåíà â 1999 ã. çàêîíà Ãëàñà – Ñòèãàëëà, çàïðåùàâøåãî áàíêàì âûñòóïàòü â 
ðîëè èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ, à ðåçóëüòàòîì äåÿòåëüíîñòè Ë. Ñàììåðñà – îò-
ìåíà â 2000 ã. ôåäåðàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ 
èíñòðóìåíòîâ (äåðèâàòèâîâ), êîòîðàÿ îòêðûëà ïåðåä áàíêàìè âîçìîæíîñòè 
íåîãðàíè÷åííûõ ñïåêóëÿöèé íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ. 

Ïîñëå ïîðàæåíèÿ äåìîêðàòîâ íà ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðàõ ïî÷òè âñÿ «êëèêà 
Ðóáèíà» â 2001 ã. óøëà â ôèíàíñîâóþ ñôåðó íà Óîëë-ñòðèò, à Ò. Ãàéòíåð âîç-
ãëàâèë ñàìûé ãëàâíûé áàíê ÔÐÑ – Ôåäåðàëüíûé áàíê ã. Íüþ-Éîðêà, ïðåçè-
äåíòîì êîòîðîãî îí ïðîðàáîòàë ñ 2003 ïî 2009 ã. Íà Óîëë-ñòðèò «êëèêà Ðóáè-
íà», ïîëüçóÿñü ïëîäàìè ôåäåðàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, ïðèíÿòîãî ïðè èõ àê-
òèâíîì ëîááèðîâàíèè â 1999–2000 ãã., ïðîäîëæèëà ðàçðóøåíèå ìèðîâîé ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû. Ïîëèòèêà Ôåäåðàëüíîãî áàíêà ã. Íüþ-Éîðêà â îáëàñòè èïî-
òå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, ïðîâîäèìàÿ ïîä ïðÿìûì êîíòðîëåì Ãàéòíåðà, ïðèâåëà 
ê êðèçèñó íà ðûíêå æèëüÿ ëåòîì 2007 ã. è ê ôèíàíñîâîé ïàíèêå îñåíüþ 2008 ã. 
Êàê óêàçûâàåò Äæ. Ðèêàðäñ, «Ôðîìàí, Ëèïòîí è Ëüþ ïîñëåäîâàëè çà 
Ð. Ðóáèíîì â áàíê "Ñèòèãðóïï"; èìåííî íà èõ ñîâåñòè ëåæèò âíåäðåíèå ïîðî÷-
íîé ïðàêòèêè ðèñêîâîãî óïðàâëåíèÿ, êîòîðàÿ ïðèâåëà ýòîò áàíê, íåêîãäà áûâ-
øèé ãîðäîñòüþ âñåé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ, ê êðàõó. Ïîñëåäîâàâøåå â 
2008 ã. "ñïàñåíèå" "Ñèòèãðóïï" ïðàâèòåëüñòâîì ÑØÀ îáåðíóëîñü ïîòåðåé 
50 òûñ. ðàáî÷èõ ìåñò òîëüêî â îäíîì ýòîì áàíêå»*.  

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñïàñåíèå áàíêà «Ñèòèãðóïï» îáîøëîñü ôåäåðàëüíî-
ìó ïðàâèòåëüñòâó â îáùåé ñëîæíîñòè â 476,2 ìëðä. äîëë., ïîëó÷åííûõ ýòîé 
ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðîé â âèäå íàëè÷íûõ ñðåäñòâ, êðåäèòîâ è ãàðàíòèé âûäàí-
íûõ çàéìîâ. «Ñèòèãðóïï» ïîëó÷èëà áîëüøèé îáú¸ì ôåäåðàëüíîé ïîìîùè, ÷åì 
êàêàÿ-ëèáî äðóãàÿ áàíêîâñêàÿ ñòðóêòóðà ÑØÀ, èëè ïðèìåðíî 1/3 âñåé ôåäå-
ðàëüíîé ïîìîùè ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè â ðàçìåðå 
1,5 òðëí. äîëëàðîâ [7, p. 23]. 

Èìåííî íà ýòîì îñíîâàíèè àìåðèêàíñêîå ðàçâåäûâàòåëüíîå ñîîáùåñòâî 
âûíåñëî ÷¸òêèé è íåäâóñìûñëåííûé âåðäèêò ÷ëåíàì «êëèêè Ðóáèíà», êîíñòà-
òèðóÿ, ÷òî çà äîëãèå ãîäû ñâîåé êàðüåðû â ãîñóäàðñòâåííîì è ÷àñòíîì ñåêòî-
ðàõ îíè, âî-ïåðâûõ, «îáíàðóæèëè ïîðàçèòåëüíóþ íåêîìïåòåíòíîñòü», è, âî-
âòîðûõ, îñòàâèëè ïîñëå ñåáÿ íåâèäàííûå ìàñøòàáû «ôèíàíñîâîãî îïóñòîøå-
íèÿ» [19, p. 196]. Õàðàêòåðèçóÿ ñèòóàöèþ, ñëîæèâøóþñÿ â âåðõàõ ìèðîâîé 
ôèíàíñîâîé ýëèòû, Äæ. Ðèêàðäñ ïèøåò: «ïàóòèíà âëèÿíèÿ Ð. Ðóáèíà íå ÿâëÿ-
åòñÿ çàãîâîðîì. Íàñòîÿùèå çàãîâîðû ñîñòàâëÿþòñÿ ñðàâíèòåëüíî óçêèì êðóãîì 
ëèö, ïîñêîëüêó îíè ïîñòîÿííî ñòàëêèâàþòñÿ ñ ðèñêîì ïðåäàòåëüñòâà, ðàçîáëà-
÷åíèÿ èëè ñîâåðøåíèÿ êàêîé-òî ãðóáîé îøèáêè. Áîëåå øèðîêàÿ ãðóïïà ëèö, 
ïîäîáíî "êëèêå Ðóáèíà", îõîòíî ñîãëàøàåòñÿ äàæå ðàññìîòðåòü âñå îáâèíåíèÿ 
â çàãîâîðùè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ïîñêîëüêó èõ ëåãêî îïðîâåðãíóòü, ÷òî è ïî-

                                                 
* За время работы в банке «Ситигрупп» Рубину было выплачено 126 млн. долл. наличными и 

пакетами акций [8]. 
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çâîëÿåò ÷ëåíàì ãðóïïû ñïîêîéíî äåéñòâîâàòü â êâàçèàíîíèìíîé îáñòàíîâêå, 
êîòîðóþ îíè èçáðàëè äëÿ ñåáÿ» [19, p. 196]. 

Äæ. Ðèêàðäñ òóò æå ðàñêðûâàåò ôóíäàìåíòàëüíóþ îñîáåííîñòü çàãîâîðà 
«ôèíàíñîâûõ ìóäðåöîâ» XXI âåêà, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò îáøèðíàÿ ñåòü 
ëèö, êîòîðûõ «îáúåäèíÿåò îäèíàêîâîå ñîçíàíèå, ñîçäàþùåå îñíîâó âçàèìíîé 
âåðû â ïðåâîñõîäñòâî ýëèòàðíîãî ìûøëåíèÿ è êëàíîâîé óáåæä¸ííîñòè â ñïî-
ñîáíîñòè èõ êðóæêà äåéñòâîâàòü â ñàìûõ ëó÷øèõ ìèðîâûõ èíòåðåñàõ. Îíè 
îñóùåñòâëÿþò ãëîáàëüíûé êîíòðîëü íàä ìèðîì íå â ïðÿìîëèíåéíî ãðóáîé ìà-
íåðå ïîäîáíî Ãèòëåðó, Ñòàëèíó èëè Ìàî, à â ïîëóòåíè ðàçëè÷íîãî ðîäà ôè-
íàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, òàêèõ êàê ÌÂÔ, ïîä ãëÿíöåâûì ïðèêðûòèåì áëèñòà-
òåëüíûõ èì¸í è óñïîêàèâàþùèõ çàÿâëåíèé î íàìåðåíèÿõ. Îäíàêî ñïîñîáíîñòü 
òîãî æå ÌÂÔ òîïèòü ëþáûå ïîëèòè÷åñêèå ðåæèìû ïóò¸ì îòêàçà â ôèíàíñè-
ðîâàíèè â êðèçèñíûõ ñèòóàöèÿõ ÿâëÿåòñÿ íå ìåíåå ðåàëüíîé, ÷åì ìîùü îðãà-
íîâ áåçîïàñíîñòè Ñòàëèíà èëè êðàñíîãâàðäåéöåâ Ìàî» [19, p. 196]. 

Ðèêàðäñ îäíîçíà÷íî äà¸ò ïîíÿòü, ÷òî ãðóïïà Ð. Ðóáèíà ïîëíîñòüþ êîíòðî-
ëèðóåò äåéñòâèÿ àäìèíèñòðàöèè Îáàìû, êàê â ñâî¸ âðåìÿ è àäìèíèñòðàöèè 
Êëèíòîíà. Ãëàâíûé ðàçðàáîò÷èê Ïëàíà àìåðèêàíñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ðåèíâå-
ñòèöèé Ë. Ñàììåðñ â 2009–2010 ãã. çàíèìàë äîëæíîñòü äèðåêòîðà Íàöèîíàëü-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà; Äæ. Ëüþ ïîñëåäîâàòåëüíî çàíèìàë äîëæíîñòè äè-
ðåêòîðà ÀÁÓ â 2010–2012 ãã., ãëàâû àäìèíèñòðàöèè Áåëîãî äîìà â 2012–
2013 ãã., à ñ 2013 ã. è ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ – ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ÑØÀ; 
Ì. Ôðîìàí â 2009–2013 ãã. áûë çàìåñòèòåëåì ïîìîùíèêà ïðåçèäåíòà ÑØÀ ïî 
íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè è îòâå÷àë çà âíåøíåýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó 
ÑØÀ, à ñ 2013 ã. çàíèìàåò äîëæíîñòü òîðãîâîãî ïðåäñòàâèòåëÿ ÑØÀ; 
Ä. Ëèïòîí â 2009–2011 ãã. ðàáîòàë ïîä ðóêîâîäñòâîì Ì. Ôðîìàíà â Ñîâåòå íà-
öèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ÑØÀ, à ñ 2011 ã. çàíÿë äîëæíîñòü ïåðâîãî çàìåñòè-
òåëÿ äèðåêòîðà ÌÂÔ, è, ïî çàêëþ÷åíèþ Äæ. Ðèêàðäñà, èìåííî îí ÿâëÿåòñÿ 
ôàêòè÷åñêèì ãëàâîé ÌÂÔ. Ïðåñòàðåëûé Ð. Ðóáèí, êàê è ïîëàãàåòñÿ ñåðîìó 
êàðäèíàëó, ðóêîâîäèò äåéñòâèÿìè «ìèðîâîãî ñîâåòà ôèíàíñîâûõ ìóäðåöîâ» 
èç-çà êóëèñ – áóäó÷è ñîïðåäñåäàòåëåì Ñîâåòà ïî ìåæäóíàðîäíûì äåëàì â 
ã. Íüþ-Éîðêå. Îäíàêî òåðìèí «çàãîâîð» ïðèìåíèì íå òîëüêî ê ìèðîâîé ôèíàí-
ñîâîé ýëèòå, íî ìîæåò áûòü ðàñïðîñòðàí¸í è íà àêàäåìè÷åñêóþ ýêîíîìè÷å-
ñêóþ íàóêó ÑØÀ. Ãëàâíûì öåíòðîì ìèðîâîé çàãîâîðùè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â 
ñôåðå ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ôà-
êóëüòåò ×èêàãñêîãî óíèâåðñèòåòà c åãî õîðîøî èçâåñòíîé ìîíåòàðíîé øêîëîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè.  

Íå áóäåò ïðåóâåëè÷åíèåì ñêàçàòü, ÷òî âñå ñîâðåìåííûå êîíöåïöèè «ýô-
ôåêòèâíîñòè» ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè êàê òàêîâîé, â òîì ÷èñëå è ôèíàíñîâûõ 
ðûíêîâ, áàçèðóþòñÿ èëè âîñõîäÿò èñòîêàìè ê òåîðèè (êîòîðóþ, âïðî÷åì, èíî-
ãäà íàçûâàþò ãèïîòåçîé) «ýôôåêòèâíûõ ðûíêîâ êàïèòàëà» ïðîôåññîðà ×èêàã-
ñêîãî óíèâåðñèòåòà Þ. Ôàìû (1939 ã.ð.). À ñâîåé îñíîâîïîëàãàþùåé ðàáîòå 
«Îñíîâû ôèíàíñîâ», îïóáëèêîâàííîé â 1976 ã., Þ. Ôàìà òàê îõàðàêòåðèçîâàë 
ñâîè ïðåäñòàâëåíèÿ îá ýôôåêòèâíûõ ðûíêàõ êàïèòàëà: «Ýôôåêòèâíûé ðûíîê 
êàïèòàëà… ýôôåêòèâíî óñâàèâàåò èíôîðìàöèþ. Êîòèðîâêè öåííûõ áóìàã â 
ëþáîå âðåìÿ îñíîâûâàþòñÿ íà "ïðàâèëüíîé" îöåíêå âñåé èìåþùåéñÿ â äàííûé 
ìîìåíò èíôîðìàöèè. À ýôôåêòèâíûõ ðûíêàõ öåíû "ïîëíîñòüþ îòðàæàþò" 
èìåþùóþñÿ èíôîðìàöèþ. Ýôôåêòèâíûé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ âàæíûì êîìïîíåí-
òîì êàïèòàëèñòè÷åñêîé ñèñòåìû. À òàêîé ñèñòåìå èäåàëüíûì ÿâëÿåòñÿ ðûíîê, 
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íà êîòîðîì öåíû ÿâëÿþòñÿ òî÷íûìè ñèãíàëàìè äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ êàïèòàëà. 
Èíûìè ñëîâàìè, êîãäà ôèðìû ýìèòèðóþò öåííûå áóìàãè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, òî îíè ìîãóò ðàññ÷èòûâàòü íà ïîëó÷åíèå "ñïðàâåäëèâûõ" 
öåí, à êîãäà èíâåñòîðû âûáèðàþò ñðåäè öåííûõ áóìàã, îòðàæàþùèõ ïðîèçâîä-
ñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü ôèðì, òî îíè äåéñòâóþò, èñõîäÿ èç ïðåäïîëîæåíèÿ î 
òîì, ÷òî îíè ïëàòÿò ïî "ñïðàâåäëèâûì" öåíàì. Êîðî÷å, åñëè ðûíîê êàïèòàëà 
äîëæåí áåñïåðåáîéíî ðàñïðåäåëÿòü ðåñóðñû, òî êîòèðîâêè öåííûõ áóìàã 
äîëæíû áûòü õîðîøèì èíäèêàòîðîì èõ ñòîèìîñòè» [10, p. 133]. 

Ïîñëåäóþùèå íàó÷íûå èçûñêàíèÿ Þ. Ôàìû ñâåëèñü ê ýìïèðè÷åñêîìó äî-
êàçàòåëüñòâó åãî òåîðèè, â êîòîðîé íå íàøëîñü ìåñòà íè ôèíàíñîâûì êðèçè-
ñàì, íè áèðæåâûì êðàõàì, íè ðûíî÷íûì «ïóçûðÿì», íî çà êîòîðóþ â 2013 ã. 
îí áûë íàêîíåö-òî óäîñòîåí Íîáåëåâñêîé ïðåìèè. Îäíàêî ïðåìèÿ 2013 ã. áûëà 
ïðèñóæäåíà åù¸ äâóì ýêîíîìèñòàì – ïðîôåññîðó Ð. Øèëëåðó è ïðîôåññîðó 
Ë. Õàíñåíó. È â äåêàáðå 2013 ã. â Ñòîêãîëüìå ïðè âðó÷åíèè ïðåìèé ëàóðåàòàì 
ðàçðàçèëñÿ ãðàíäèîçíûé ñêàíäàë. À ñâîåé Íîáåëåâñêîé ëåêöèè Þ. Ôàìà àíà-
ëèòè÷åñêè èçëîæèë ñâîþ òåîðèþ ýôôåêòèâíîãî ðûíêà, âçÿâ òåðìèí «ïóçûðè» 
â êàâû÷êè è äàâ ïî õîäó ëåêöèè ÿñíî ïîíÿòü, ÷òî òàêîé êàòåãîðèè â «ïîäëèííî 
íàó÷íîé» ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè íå ñóùåñòâóåò (ýòî äå – «æóðíàëèñòñêèé 
øòàìï») [11, slide 5]. 

Ð. Øèëëåð â äîëãó íå îñòàëñÿ. Ñâîþ ëåêöèþ îí ïîñòðîèë êàê ïðÿìîå ïðî-
òèâîïîñòàâëåíèå «òåîðèè ýôôåêòèâíîãî ðûíêà» Þ. Ôàìû, ñäåëàâ öåíòðàëüíîé 
êàòåãîðèåé ñâîèõ àíàëèòè÷åñêèõ âûêëàäîê ïîíÿòèå «ïóçûðÿ», âçÿâ â êàâû÷êè 
«ýôôåêòèâíûé ðûíîê» Þ. Ôàìû è ïî õîäó ëåêöèè ðàçúÿñíèâ, ÷òî â èñòîðèè 
êàïèòàëèçìà, ïî êðàéíåé ìåðå, ñ 1871 ã., òàêîãî ÿâëåíèÿ êàê «ýôôåêòèâíûé 
ðûíîê» ïðîñòî íå ìîãëî áûòü «ïî îïðåäåëåíèþ» [20, slides 2, 3]. À èíòåðâüþ 
øâåäñêîìó Íîáåëåâñêîìó êîìèòåòó Ð. Øèëëåð ïîø¸ë åù¸ äàëüøå è çàÿâèë, 
÷òî îí «íå ïûòàëñÿ ïðîâåñòè ïñèõîàíàëèòè÷åñêèé àíàëèç ëè÷íîñòè Þ. Ôàìû, 
íî çíàåò, ÷òî òîò ÿâëÿåòñÿ ïðèâåðæåíöåì ëèáåðòàðèàíñêîé ôèëîñîôèè, ïðå-
ïîäàâàÿ â ×èêàãñêîì óíèâåðñèòåòå, ãäå íåêîãäà òâîðèë Ì. Ôðèäìàí. Èõ íå-
ïîääåëüíàÿ âåðà â ðûíêè êàê-òî âëèÿåò íà èõ ñîçíàíèå, è ïîýòîìó, ÿ äóìàþ, 
÷òî îíè ñòðàäàþò îò ïîçíàâàòåëüíîãî äèññîíàíñà. Èññëåäîâàíèÿ ñàìîãî 
Þ. Ôàìû óáåäèòåëüíî ïîêàçûâàþò, ÷òî ðûíêè ÿâëÿþòñÿ íåýôôåêòèâíûìè. Íó, 
è ÷òî âàì ïðè ýòîì îñòà¸òñÿ äåëàòü, åñëè âû – ïðîôåññîð ýêîíîìèêè ×èêàã-
ñêîãî óíèâåðñèòåòà? Ýòî âñ¸ ðàâíî, ÷òî áûòü êàòîëè÷åñêèì ñâÿùåííèêîì, êî-
òîðûé âäðóã îáíàðóæèë, ÷òî Áîãà íå ñóùåñòâóåò èëè ñòîëêíóëñÿ ñ ÿâëåíèåì, 
êîòîðîãî îí íå ìîæåò îáúÿñíèòü – îí ïîïûòàåòñÿ ýòî ðàöèîíàëèçèðîâàòü è 
êàê-òî ïðèìèðèòü ïðîòèâîðå÷èÿ» [4]. 

Ëþáîé íåïðåäâçÿòûé ÷åëîâåê, èçóìë¸ííî ãëÿäÿ íà ïåðåïàëêó íîáåëåâñêèõ 
ëàóðåàòîâ 2013 ã., ìîæåò çàäàòüñÿ åñòåñòâåííûì âîïðîñîì: êàê òàê ïîëó÷è-
ëàñü, ÷òî ýòà ïðåìèÿ áûëà ïðèñóæäåíà îäíîâðåìåííî îäíîìó ýêîíîìèñòó çà 
àíàëèç ïðèðîäû «ðûíî÷íûõ ïóçûðåé», â êîòîðûõ íåò ìåñòà ýôôåêòèâíîìó 
ðûíêó, à äðóãîìó – çà îáîñíîâàíèå «ýôôåêòèâíîãî ðûíêà», â êîòîðîì íåò òà-
êîé ïîçèöèè, êàê «áèðæåâîé êðàõ»?  

Íåëüçÿ èñêëþ÷àòü, ÷òî äèñêóññèè âîêðóã ýôôåêòèâíûõ è ñïåêóëÿòèâíûõ 
ðûíêîâ, ïî ñóòè, èìåþò îòíîøåíèå íå ñòîëüêî ê ðûíî÷íîìó ìåõàíèçìó êàê 
òàêîâîìó, ñêîëüêî ê ëè÷íîñòíûì è ïñèõîëîãè÷åñêèì õàðàêòåðèñòèêàì ó÷àñò-
íèêîâ òîðãîâ íà àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ, îôèöèàëüíî èìåíóåìûõ 
«èíâåñòîðàìè». Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî íà ïðîòÿæåíèè áîëüøåé ÷àñòè ÕÕ âåêà 
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ó÷àñòíèêè òîðãîâûõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè ïðèíàäëåæàëè ê êàòåãîðèè 
îòâåòñòâåííûõ èíâåñòîðîâ, êîòîðûå ðàññìàòðèâàëè ôîíäîâûå ðûíêè êàê ðàç-
íîâèäíîñòü îáùåñòâåííîãî áëàãà, â ðàìêàõ êîòîðîãî èõ «îòâåòñòâåííîå ïîâåäå-
íèå» ÿâëÿëîñü óñëîâèåì íå òîëüêî ïîëó÷åíèÿ «ñïðàâåäëèâûõ» ïðèáûëåé, íî è 
îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè ñêëàäûâàâøèõñÿ êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ 
îòíîøåíèé. Èìåííî òàêîãî ðîäà «èíâåñòîðû» è îáåñïå÷èâàëè «ýôôåêòèâíîñòü» 
â ïåðèîä, êîãäà Þ. Ôàìà ðàçðàáàòûâàë ñâîþ òåîðèþ ýôôåêòèâíîãî ðûíêà. 

Îäíàêî ñåãîäíÿ âñ¸ êàðäèíàëüíî èçìåíèëîñü. Аналитики разведывательно-

го сообщества США отбросили теорию, что рынок — «самый эффективный 
экономический институт, изобретённый человечеством», è ïîýòîìó «большая 

часть экономических исследований, проведенных на протяжении последних 
50 лет, не имеет никакого значения или глубоко ошибочна». Èìåííî âñëåäñò-
âèå ýòîãî для подавляющего большинства академических экономистов США 

«рыночные крахи 1987, 1998, 2000 и 2008 гг. явились полной неожиданностью 
и оказались более разрушительными по своим последствиям, чем полагали 
эксперты»* [19, p. 269]. 

Çà ïîñëåäíèå òðè äåñÿòèëåòèÿ, ïîä âëèÿíèåì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíôîð-
ìàöèîííûõ òåõíîëîãèé, à òàêæå â ðåçóëüòàòå ðàçâèòèÿ ïðîöåññîâ ãëîáàëèçà-
öèè, ïñèõîëîãèÿ ïîâåäåíèÿ êðóïíûõ áèðæåâûõ èãðîêîâ ïðåòåðïåëà êàðäè-
íàëüíûå èçìåíåíèÿ. Ïðèíöèïèàëüíî íîâûå, îáãîíÿþùèå ðåãóëÿòîðîâ, èíôîð-
ìàöèîííûå âîçìîæíîñòè ïðåâðàòèëè áèðæè â «òîðãîâûé ðàé» äëÿ âñåâîçìîæ-
íîãî ðîäà ìîøåííèêîâ è àôåðèñòîâ, êîòîðûå îáðàçóþò öåëûå ñîîáùåñòâà, òà-
êèå êàê «êëèêà Ðóáèíà», «ëþäè Ñîðîñà» èëè «áàíäà Áàôôåòà».  

Âåñüìà ñïåöèôè÷åñêèå çàêîíû òàêîãî ðîäà ñïåêóëÿòèâíûõ ðûíêîâ äîñòà-
òî÷íî òî÷íî îõàðàêòåðèçîâàë â ñâîèõ ðàáîòàõ Ð. Øèëëåð – èãðîêè çäåñü äåé-
ñòâóþò ïî ïðèíöèïó «óðâàòü è óäðàòü». Àíàëîãè÷íûé äèàãíîç ïîñòàâèëè è 
àíàëèòèêè ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ, ïîä÷¸ðêèâàÿ, ÷òî паразитиче-

ское поведение банкиров, явившееся следствием глубоких сдвигов в их сис-

теме поведенческих ценностей, является отличительной характеристикой об-

щества, приближающегося к своему упадку. Богатства больше не создаются — 
они просто отнимаются у других, ìåíåå ðàñòîðîïíûõ ÷ëåíîâ îáùåñòâà. «Пара-

зитическое поведение не ограничивается только банковскими сферами; оно 

становится образом жизни высших лиц в государстве, руководителей корпо-
раций и всей элиты общества в целом» – òàêîâ ïîòðÿñàþùèé âûâîä Ðèêàð-
äñà [19, p. 267]. 

(îêîí÷àíèå ñëåäóåò) 

                                                 
* Это положение справедливо и по отношению к руководству ФРС США, которое на протя-

жении  последних десятилетий проводит политику, опираясь на монетарные теории Чикагской 
школы экономики. Согласно существующей практике, ФРС публикует спустя 5 лет полные стено-
граммы заседаний Комитета по открытым операциям. А феврале 2014 г. были опубликованы про-
токолы заседаний за 2008 г. (порядка 1900 страниц), из которых стало совершенно очевидным, что 
«на следующий день после банкротства банка "Леман бразерс" большая часть руководителей ФРС 
по-прежнему считала, что американская экономика находится на траектории роста, несмотря на 
стремительно нарастающий финансовый кризис». Основная причина этой «слепоты» состояла в 
том, что руководство ФРС не смогло адекватно «считать» данные об экономическом положении 
США в самый разгар финансового кризиса [5]. 
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