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Îäíîé èç ãëàâíûõ óãðîç ïîëîæåíèþ äîëëàðà òðàäèöèîííî ñ÷èòàåòñÿ äåôèöèò 

ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ñòðàíû è äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Íî òàêîå îòíîøå-

íèå ê äåôèöèòó ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ìîæåò ñëóæèòü õàðàêòåðíûì ïðèìåðîì ñòå-

ðåîòèïíîãî ïîäõîäà ê ÿâëåíèþ, ñóòü êîòîðîãî ôàêòè÷åñêè èçìåíèëàñü. Çäåñü íàóêà 

îòñòàëà îò ðåàëüíûõ ïðîöåññîâ õîçÿéñòâåííîé æèçíè, êîòîðûå ïîðîæäàþò íîâûå 

ñèòóàöèè, òðåáóþùèå äëÿ ñâîåãî íàó÷íîãî îñìûñëåíèÿ íîâîãî ïîäõîäà. Äåôèöèòû 

âíåøíåé òîðãîâëè è òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ ñëåäóåò ðàñ-

ñìàòðèâàòü êàê ñëåäñòâèå ñëîæèâøåãîñÿ ìåæäóíàðîäíîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà. Îíè 

íå ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì îøèáîê èëè óïóùåíèé â ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêå. Ñëå-

äóåò îòêàçàòüñÿ îò òðàêòîâêè ÑØÀ êàê êðóïíåéøåãî ìèðîâîãî äîëæíèêà, à ðàñ-

ñìàòðèâàòü ýòó ñòðàíó êàê êðóïíåéøèé ìèðîâîé ôèíàíñîâûé öåíòð. Ïëàò¸æíûé 

áàëàíñ ÑØÀ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ñîîòíîøåíèå ïëàòåæåé è ïîñòóïëåíèé ïî 

ìåæäóíàðîäíûì ýêîíîìè÷åñêèì îïåðàöèÿì ñòðàíû íà îñíîâå ðûíî÷íûõ èíòåðåñîâ, 

ãäå ïðåäìåòîì òîðãîâëè âûñòóïàþò ìàòåðèàëüíûå òîâàðû, óñëóãè, áèçíåñ è äîõîä. 

Ключевые слова: äåôèöèò ïëàò¸æíîãî áàëàíñà, äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþä-

æåòà, äåôèöèò âíåøíåé òîðãîâëè, òåêóùèå îïåðàöèè, ìèðîâîé ôèíàíñîâûé öåíòð.  
 

Â ýêîíîìèêå ÑØÀ ñóùåñòâóåò çàñòàðåëàÿ ïðîáëåìà, êîòîðóþ, áåçóñïåøíî 

ïûòàÿñü ðåøèòü, îäíà ïðåçèäåíòñêàÿ àäìèíèñòðàöèÿ ïåðåäàåò äðóãîé âîò óæå 

îêîëî ïîëóâåêà. Ýòî ïðîáëåìà äåôèöèòà ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ñòðàíû, êîòîðàÿ, 

âêóïå ñ äåôèöèòîì ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, ñ÷èòàåòñÿ îäíîé èç ãëàâíûõ óãðîç 

ïîëîæåíèþ äîëëàðà.  

Îòíîøåíèå ê äåôèöèòó ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ìîæåò ñëóæèòü õàðàêòåðíûì 

ïðèìåðîì ñòåðåîòèïíîãî ïîäõîäà ê èçâåñòíîìó ÿâëåíèþ, ñóòü êîòîðîãî ôàêòè-

÷åñêè èçìåíèëàñü è óæå íå ñîîòâåòñòâóåò êðèòåðèÿì óñòàðåâøåãî ïîäõîäà. 

Çäåñü ìû èìååì äåëî ñ òèïè÷íûì îòñòàâàíèåì íàóêè îò ðåàëüíûõ ïðîöåññîâ 

õîçÿéñòâåííîé æèçíè, êîòîðûå ïîðîæäàþò íîâûå ñèòóàöèè, òðåáóþùèå äëÿ 

ñâîåãî íàó÷íîãî îñìûñëåíèÿ íîâîãî ïîäõîäà.  

Òàêèå óñòàðåâøèå ñòåðåîòèïíûå ïîäõîäû, äà åù¸ ïîäêðåïë¸ííûå ñîëèä-

íûìè íàó÷íûìè àâòîðèòåòàìè, íàíîñÿò ñóùåñòâåííûé âðåä ïðàêòè÷åñêîé ïî-
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ëèòèêå, ïîòîìó ÷òî ñòàâÿò ïåðåä ïîñëåäíåé ëîæíûå öåëè, äîñòèæåíèå êîòî-

ðûõ èëè íåâîçìîæíî, èëè íåíóæíî, èëè äàæå âðåäíî.  

Äëÿ ïîëíîòû êàðòèíû íàïîìíèì, ÷òî ïî÷òè öåëîå ñòîëåòèå, âïëîòü äî 

1970 ã., ÑØÀ èìåëè àêòèâíîå ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè è òåêóùèõ îïåðàöèé 

ïëàò¸æíîãî áàëàíñà, êîòîðîå ðàñöåíèâàëîñü àíàëèòèêàìè è ïîëèòè÷åñêèìè 

äåÿòåëÿìè êàê ïîçèòèâíîå ÿâëåíèå, êàê îäèí èç àòðèáóòîâ ýêîíîìè÷åñêîãî 

ïðåâîñõîäñòâà ÑØÀ íàä äðóãèìè ó÷àñòíèêàìè ìèðîâîé ýêîíîìèêè.  

Â ðóñëå êåéíñèàíñòâà, êîòîðîå â 1960–1970-å ãîäû áûëî ãëàâíîé äîêòðèíîé 

ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ÑØÀ, ñ÷èòàëîñü, ÷òî àêòèâíîå ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâ-

ëè è òåêóùèõ îïåðàöèé ïîðîæäàëî òàêîé æå ïîçèòèâíûé ýôôåêò ìóëüòèïëèêà-

òîðà, êàê è ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè, èñòî÷íèêîì êîòîðûõ ìîã ñëóæèòü äà-

æå äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåé òîðãîâ-

ëè ïðèâîäèë ê óâåëè÷åíèþ ïðîèçâîäñòâà âûøå íàöèîíàëüíîãî ñïðîñà è òàêèì 

îáðàçîì îáåñïå÷èâàë äîïîëíèòåëüíûå ðàáî÷èå ìåñòà è äîõîäû, ÷òî ðàñöåíèâà-

ëîñü êàê ïîëåçíîå äëÿ ÑØÀ ÿâëåíèå. Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ñëîæèëîñü öåëîå 

íàïðàâëåíèå, êîòîðîå çàíèìàëîñü îöåíêîé ýôôåêòà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëè-

òèêè íà îñíîâå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìåòîäîâ è ìîäåëåé [Ôîìèí Á.Ñ., 1970]. 

Õàðàêòåðíî: àìåðèêàíñêèå òåîðåòèêè êîíöåïöèè âíåøíåòîðãîâîãî ìóëüòè-

ïëèêàòîðà ïðåêðàñíî ïîíèìàëè, ÷òî ïîçèòèâíîå ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè 

ÑØÀ îçíà÷àåò ñóùåñòâîâàíèå çåðêàëüíîãî íåãàòèâíîãî ñàëüäî (äåôèöèòà) ó 

èõ ïàðòí¸ðîâ, êîòîðîå ñ÷èòàëîñü âðåäíûì ÿâëåíèåì äëÿ ýêîíîìèêè. Îäíàêî 

ýòî íå ñìóùàëî àíàëèòèêîâ, êîòîðûå ïîëàãàëè, ÷òî àêòèâ âíåøíåé òîðãîâëè è 

âîçíèêàþùèé íà ýòîé îñíîâå ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà âûñòóïàþò åñòåñòâåí-

íûì ñâîéñòâîì ñèëüíîé ýêîíîìèêè ÑØÀ è ïðîÿâëåíèåì å¸ ïðåâîñõîäñòâà â 

ìèðîâîì ìàñøòàáå. Â òàêîé îáñòàíîâêå äåôèöèò âíåøíåé òîðãîâëè è ïëàò¸æ-

íîãî áàëàíñà ñ÷èòàëñÿ õàðàêòåðíîé ïðîáëåìîé ñëàáûõ ýêîíîìèê è òðåáîâàë 

ðåøèòåëüíîé ïîëèòèêè ðóêîâîäñòâà ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðàí äëÿ èõ óñòðàíå-

íèÿ. Êàê èäåàë, ïðîâîçãëàøàëîñü ðàâíîâåñèå ïëàò¸æíîãî áàëàíñà, è åãî äîñ-

òèæåíèå ðàññìàòðèâàëîñü â òå ãîäû êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ãîñóäàðñòâåííîé ïî-

ëèòèêè ïî îáåñïå÷åíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïîëíîé çàíÿòîñòè è ñîöèàëüíîãî 

áëàãîïîëó÷èÿ. Íî íà ïðàêòèêå, ðàäè ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðàáî÷èõ ìåñò 

è äîõîäîâ, ïðåäïî÷òåíèå îòäàâàëîñü ïîçèòèâíîìó ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè.  

Â òàêîé îáñòàíîâêå ïîÿâëåíèå äåôèöèòà âî âíåøíåé òîðãîâëå è òåêóùèõ 

îïåðàöèÿõ ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ â 1971 ã., ñîâïàâøåå ïî âðåìåíè ñ êðó-

øåíèåì Áðåòòîí-Âóäñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû, âíà÷àëå âîñïðèíèìàëîñü êàê 

ïðåõîäÿùåå ÿâëåíèå, ñâÿçàííîå ñ âàëþòíûì êðèçèñîì, êîòîðîå ïðè íàäëåæà-

ùåé ýíåðãè÷íîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêå ìîæåò áûòü óñòðàíåíî. Îäíàêî óæå 

÷åðåç íåñêîëüêî ëåò óñòîé÷èâîå ñóùåñòâîâàíèå è óâåëè÷åíèå äåôèöèòà âíåø-

íåé òîðãîâëè è òåêóùèõ îïåðàöèé ñòàëî âûçûâàòü ðàñòóùóþ òðåâîãó â íàó÷-

íûõ êðóãàõ è â ñðåäå ïîëèòèêîâ. Íåîáõîäèìîñòü èõ óñòðàíåíèÿ ïðåâðàòèëàñü 

âî âñåîáùåå óáåæäåíèå, è ìíîãî÷èñëåííûå íàó÷íûå òðóäû ïî ýòîìó âîïðîñó 

îòëè÷àëèñü òîëüêî ñâîèìè àñïåêòàìè â ïîäõîäå ê íåìó, íî áûëè åäèíîäóøíû 

â óáåæä¸ííîñòè, ÷òî óêàçàííûå äåôèöèòû âðåäíû äëÿ ýêîíîìèêè. 

Âîò ÷òî ïèñàë ïî ýòîìó ïîâîäó â êà÷åñòâå íàêàçà äëÿ íîâîé àäìèíèñòðà-

öèè íàêàíóíå î÷åðåäíûõ ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ èçâåñòíûé àìåðèêàíñêèé 

ýêîíîìèñò, íûíå ïî÷¸òíûé äèðåêòîð âàøèíãòîíñêîãî Èíñòèòóòà ìåæäóíàðîä-
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íîé ýêîíîìèêè Ôðåä Áåðãñòåí: "Ðåøàþùåå çíà÷åíèå äëÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ, êàê 

â áëèæàéøåì áóäóùåì, òàê è â äîëãîñðî÷íîì àñïåêòå èìååò óñòðàíåíèå ïî-

ñòîÿííîé óãðîçû ôèíàíñîâîé è ýêîíîìè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàíû, èñõîäÿ-

ùåé èç ñóùåñòâîâàíèÿ îãðîìíîãî äåôèöèòà òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàò¸æíîãî 

áàëàíñà, ïîðîæäàþùåãî ïîòðåáíîñòü â ïðèâëå÷åíèè â ñòðàíó èíîñòðàííîãî êà-

ïèòàëà â ðàçìåðå 10 ìëðä äîëë. åæåìåñÿ÷íî. Óñòðàíåíèå òàêîãî îãðîìíîãî äå-

ôèöèòà íåâîçìîæíî áåç ðåøèòåëüíîãî óïîðÿäî÷åíèÿ âñåé ýêîíîìèêè ñòðàíû. 

Ïîýòîìó àäìèíèñòðàöèÿ è Êîíãðåññ äîëæíû ïîñòàâèòü öåëüþ ïîëíîå óñòðàíå-

íèå äåôèöèòà ïëàò¸æíîãî áàëàíñà, ïîðîæäàþùåãî âíåøíèé äîëã ÑØÀ, êîòî-

ðûé ãðîçèò âûéòè èç-ïîä êîíòðîëÿ. Íå èñêëþ÷åíà âîçìîæíîñòü âûõîäà ÑØÀ 

íà àêòèâíûé òîðãîâûé è ïëàò¸æíûé áàëàíñ âìåñòå ñ âîññòàíîâëåíèåì âåëè÷èÿ 

ñòðàíû" [Bergsten F. 1988: 79].  

Ïðèâåä¸ííàÿ áîëüøàÿ öèòàòà äåìîíñòðèðóåò ñòîëü òâ¸ðäóþ óáåæä¸ííîñòü 

àâòîðà âî âðåäå äåôèöèòà ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ñòðàíû, ÷òî îíà âûðàæåíà â 

ðåçêèõ, áåçàïåëлÿöèîííûõ ñóæäåíèÿõ è ðåøèòåëüíûõ ðåêîìåíäàöèÿõ äëÿ ðó-

êîâîäñòâà ñòðàíû. Äëÿ ñïðàâêè îòìåòèì, ÷òî â 1988 ã., êîãäà Áåðãñòåí ïèñàë 

ñâîè íàêàçû, äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà ÑØÀ ñîñòàâëÿë 127 ìëðä äîëë., à òå-

êóùèõ îïåðàöèé – 121,2 ìëðä äîëë., â òî âðåìÿ êàê â íà÷àëå íàøåãî âåêà òîð-

ãîâûé äåôèöèò íåðåäêî ïðåâûøàåò 800 ìëðä äîëë., à òåêóùèõ îïåðàöèé – 

ïðåâûøàåò 600–700 ìëðä äîëë. â ãîä1.  

Òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî â ïîñëåäóþùèå äâà äåñÿòèëåòèÿ óñòðàíèòü äåôèöèò 

ïëàò¸æíîãî áàëàíñà íå óäàëîñü, íå çàñòàâèëî àíàëèòèêîâ èçìåíèòü ñâîè îöåíêè 

ýòîãî ÿâëåíèÿ êàê íåãàòèâíîãî è âðåäíîãî äëÿ ýêîíîìèêè. Áîëåå òîãî, ïîÿâëåíèå 

êîíöåïöèè ãëîáàëèçàöèè ïðèâåëî ê îáðàçîâàíèþ íà ðóáåæå âåêîâ è àêòèâíîìó 

ðàñïðîñòðàíåíèþ â íàøå âðåìÿ áîëåå øèðîêîãî ïîäõîäà ê ïåðåêîñàì âî âíåø-

íåýêîíîìè÷åñêèõ îïåðàöèÿõ ñòðàí ñîâðåìåííîãî ìèðà. Ïðîáëåìîé èçó÷åíèÿ 

ñòàëè äèñáàëàíñû â ìèðîâûõ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçÿõ ñòðàí ñîâðåìåííîãî ìèðà 

êàê ôàêòîð äåñòàáèëèçàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâ. Ñðåäè äåñÿòêîâ 

àíàëèòè÷åñêèõ ðàáîò íà ýòó òåìó, îïóáëèêîâàííûõ â ÑØÀ çà ïîñëåäíèå äâà 

äåñÿòèëåòèÿ, îòìåòèì íåäàâíþþ ðàáîòó èçâåñòíîãî àìåðèêàíñêîãî ñïåöèàëèñòà 

ïî ìèðîâîé ýêîíîìèêå, Ì. Îáñòôåëüäà, êîòîðûé çàäà¸òñÿ ñàêðàìåíòàëüíûì âî-

ïðîñîì: à èìååò ëè âîîáùå çíà÷åíèå äåôèöèò òåêóùèõ îïåðàöèé?2  

Â òî âðåìÿ êàê àíàëèòèêè ñ ðàçíûõ ñòîðîí ðàññìàòðèâàþò è îöåíèâàþò 

ñóùåñòâóþùèå äèñáàëàíñû â ìåæäóíàðîäíûõ ïëàò¸æíûõ îòíîøåíèÿõ, íà-

ñòàèâàÿ íà íåîáõîäèìîñòè äîñòèæåíèÿ âñåîáùåãî ðàâíîâåñèÿ, ïîëèòèêè â 

ÑØÀ ïðîâîçãëàøàþò ðåøèòåëüíûå ìåðû ïî ñîêðàùåíèþ è óñòðàíåíèþ äåôè-

öèòà òåêóùèõ îïåðàöèé â ïëàò¸æíîì áàëàíñå ñòðàíû, êîòîðûå íà ïðàêòèêå 

îñòàþòñÿ áåçóñïåøíûìè.  

Âåñüìà õàðàêòåðíûì ÿâëÿåòñÿ â ýòîì îòíîøåíèè îáúÿâëåííîå áûâøèì 

ïðåçèäåíòîì Á. Îáàìîé â îäíîì èç ïåðâûõ åãî ïîñëàíèé "Î ïîëîæåíèè ñòðà-

íû" íàìåðåíèå óäâîèòü ýêñïîðò ÑØÀ çà ïðåäñòîÿùèå ïÿòü ëåò3. Ñ òîãî äíÿ 

                                                
1 Данные Бюро экономического анализа. Available at: www.bea.gov. 
2 Obstfeld Maurice. Does the Current Account Still Matter? National Bureau of Economic Research. 

Working Paper 17877. Available at: http://www.nber.org/papers/w17877. 
3 Presidential State of the Union Address. Delivered 27 January 2009, Washington DC. 
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ïðåçèäåíòñòâî Îáàìû ïðîäëèëîñü åù¸ ñåìü ëåò, íî òîðãîâûé è ïëàò¸æíûé 

äåôèöèò íèêóäà íå äåëèñü è ïðîäîëæàëè ñîñòàâëÿòü áîëüøèå âåëè÷èíû.  

Â íàøè äíè çà áîðüáó ñ òîðãîâûìè äåôèöèòàìè ðåøèòåëüíî âçÿëñÿ ïðåçè-

äåíò Ä. Òðàìï. Ýòà áîðüáà ïðîâîäèòñÿ â ðàìêàõ áîëåå øèðîêîé ãàììû óñèëèé 

ïî âîçâðàùåíèþ ðàáî÷èõ ìåñò â ÑØÀ è óâåëè÷åíèþ íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîä-

ñòâà è ýêñïîðòà ñòðàíû. Çäåñü ïðåäóñìîòðåíî è ïîâûøåíèå òàðèôîâ íà èì-

ïîðò èç Êèòàÿ è Ìåêñèêè, è âûõîä èç Òðàíñòèõîîêåàíñêîãî ïàðòíåðñòâà, è 

ñíèæåíèå íàëîãîâ, è äðóãèå ìåðû èç ýòîãî ðÿäà.  

Õàðàêòåðíî, ÷òî â îïðàâäàíèå ïðîòåêöèîíèñòñêèõ ìåð Òðàìïà ïðèâîäÿòñÿ 

íåãàòèâíûå ïîêàçàòåëè îáùåãî õàðàêòåðà, ïðèçâàííûå ïðîèçâåñòè âïå÷àòëå-

íèå íà ðÿäîâîãî ãðàæäàíèíà. Â ÷àñòíîñòè, óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ñî âðåìåíè âñòó-

ïëåíèÿ Êèòàÿ â ÂÒÎ â ÑØÀ áûëî ïîòåðÿíî áîëåå 60 òûñ. ïðåäïðèÿòèé, à ñî 

âðåìåíè ñîçäàíèÿ ÍÀÔÒÀ áûëî óòðà÷åíî áîëåå ÷åòâåðòè ðàáî÷èõ ìåñò â îá-

ðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ÑØÀ4. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïðè ýòîì íå ãîâî-

ðèòñÿ, ñêîëüêî íîâûõ ïðåäïðèÿòèé è ðàáî÷èõ ìåñò áûëî ñîçäàíî çà ýòî âðåìÿ 

â ýêîíîìèêå ÑØÀ è â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ñòðàíû íà íîâûõ 

íàïðàâëåíèÿõ. Ìîæíî ñ áîëüøîé äîëåé óâåðåííîñòè ïîëàãàòü, ÷òî è ýòè óñè-

ëèÿ âñêîðå îáíàðóæàò ñâîþ íåñîñòîÿòåëüíîñòü, íî ïðåæäå ýêîíîìèêå ÑØÀ 

ïðåäñòîèò ïåðåæèòü òðóäíûé ïåðèîä ëîìêè îò ñòàðîãî êóðñà íà ãëîáàëèçàöèþ 

ê ïðîòåêöèîíèñòñêîé ïîëèòèêå ñ íåèçáåæíûì âîçâðàùåíèåì â îáîçðèìîì áó-

äóùåì ê ïðèíöèïàì èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿéñòâåííîé æèçíè.  

Êîìïëåêñíûé õàðàêòåð ïðîáëåìû äåôèöèòà ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ 

òðåáóåò îñíîâàòåëüíîãî ïîäõîäà ê å¸ àíàëèçó, ê âûÿâëåíèþ ïðè÷èí ýòîãî ÿâ-

ëåíèÿ è ê âûðàáîòêå ïðèíöèïîâ ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ 

ýòîãî ó÷àñòêà ýêîíîìèêè ÑØÀ.  

Äëèòåëüíîå ñóùåñòâîâàíèå êðóïíîãî äåôèöèòà âíåøíåé òîðãîâëè è òåêó-

ùèõ îïåðàöèé ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ óæå äàâíî äîëæíî áûëî ïîðîäèòü 

ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî ýòî íå ñëó÷àéíîå ÿâëåíèå. Åù¸ ìíîãî ëåò íàçàä ïîðà 

áûëî ïîíÿòü, ÷òî ýòè äåôèöèòû íå ÿâëÿþòñÿ ñëåäñòâèåì çàáëóæäåíèé è îøè-

áîê âëàñòè, ÷òî ýòî îáúåêòèâíîå ÿâëåíèå, ïîðîæä¸ííîå ñïåöèôèêîé ñîâðåìåí-

íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Òåðïåëèâûé àíàëèç äàííîãî ÿâëåíèÿ ïîçâîëÿåò 

ïîëó÷èòü çàñëóæèâàþùèå âíèìàíèÿ âåñîìûå ðåçóëüòàòû.  

Íà÷í¸ì ñ îñîáåííîñòåé ñîâðåìåííîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî ïðåäñòàâëåíèÿ ïëà-

ò¸æíîãî áàëàíñà. Ïðèíÿòàÿ â ñåðåäèíå 1970-õ ãîäîâ â ðåçóëüòàòå ìíîãîëåòíèõ 

óñèëèé àíàëèòèêîâ ðàçíûõ ñòðàí è ÌÂÔ êîíöåïöèÿ ðàçäåëÿåò ïëàò¸æíûé 

áàëàíñ íà îñíîâíûå è áàëàíñèðóþùèå ñòàòüè, ñîãëàñíî åé îñíîâíûìè ñ÷èòàþò-

ñÿ òåêóùèå îïåðàöèè. Ïîýòîìó ñàëüäî òåêóùèõ îïåðàöèé è ñ÷èòàåòñÿ ïîêàçà-

òåëåì ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ñòðàíû. Êîíå÷íî, òàêîé ïîäõîä ÿâëÿåòñÿ â èçâåñò-

íîé ñòåïåíè óñëîâíûì, à ïðèíÿòûé ïîêàçàòåëü – àíàëèòè÷åñêèì, ïîñêîëüêó, 

êàê è ëþáîé áàëàíñ, ñ÷¸ò ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ôîðìàëüíî âñåãäà íàõîäèòñÿ â 

ðàâíîâåñèè.  

Ñîãëàñíî ïîñëåäíèì ðåêîìåíäàöèÿì ÌÂÔ, ïëàò¸æíûé áàëàíñ â àíàëèòè÷å-

ñêîì ïðåäñòàâëåíèè ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé: áëîêó òåêóùèõ îïåðàöèé, õàðàê-

                                                
4 Donald Trump's Economic Plan. March 19, 2017. Available at: 

https://www.thebalance.com/donald-trump-economic-plan-3994106. 
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òåðèçóþùåìó ñîñòîÿíèå ïëàò¸æíîãî áàëàíñà, ïðîòèâîñòîèò áàëàíñèðóþùèé 

åãî áëîê êàïèòàëà è ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, âêëþ÷àÿ îôèöèàëüíûå îïåðà-

öèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè ðåçåðâàìè. Òàêîé ïîäõîä òåñíî ñâÿçàí ñ ïðèíÿòûì 

äåëåíèåì îòðàñëåé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íà ðåàëüíûé ñåêòîð è îáñëóæè-

âàþùèé åãî ñåêòîð ôèíàíñîâ ïðè âåäåíèè íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ5. 

Ýêîíîìè÷åñêîå îáîñíîâàíèå îáîñîáëåíèÿ òåêóùèõ îïåðàöèé â îòäåëüíûé 

áëîê ñîñòîèò â òîì, ÷òî ýòè îïåðàöèè ïî ñâîåìó ñîñòàâó ñâÿçàíû ñ ïðîèçâîäñò-

âîì. Äâèæåíèå òîâàðîâ è óñëóã, äîõîäîâ îò èíâåñòèöèé, à òàêæå ãîñóäàðñòâåí-

íûõ è ÷àñòíûõ òðàíñôåðîâ ïîðîæäàåòñÿ ïðîèçâîäñòâåííûìè ïðîöåññàìè, ñî-

ñòàâëÿþùèìè îñíîâó õîçÿéñòâåííîé æèçíè. Èíà÷å ãîâîðÿ, òåêóùèå îïåðàöèè 

ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé åñòåñòâåííîå ïîðîæäåíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà íàöèîíàëü-

íîé ýêîíîìèêè. Ïî ïðèíÿòîé ñèñòåìå íàöèîíàëüíîãî ñ÷åòîâîäñòâà, ñàëüäî ñ÷¸-

òà òåêóùèõ îïåðàöèé ðàâíî ñàëüäî ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèé ñòðàíû.  

Â òî æå âðåìÿ çíà÷åíèå ñàëüäî òåêóùèõ îïåðàöèé ïîêàçûâàåò: "æèâ¸ò ëè 

ñòðàíà ïî ñðåäñòâàì". Åñëè ýòî ñàëüäî ïîçèòèâíîå, çíà÷èò, ñòðàíà ïðîäàëà çà 

ãðàíèöåé òîâàðû è óñëóãè, à òàêæå ïîëó÷èëà çà íèõ äîõîäû íà ñóììó áîëüøå 

òîé, ÷åì ïîòðàòèëà íà ïîêóïêó. Òîãäà ó íå¸ îñòàëàñü âàëþòíàÿ âûðó÷êà, êîòî-

ðóþ òåïåðü ýòà ñòðàíà ìîæåò èñïîëüçîâàòü äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ çà ãðàíèöåé, 

îíà çàñëóæèò îäîáðåíèå è áóäåò ñ÷èòàòüñÿ â ìèðîâîì îáèõîäå ýêñïîðò¸ðîì 

êàïèòàëà. 

Õóæå îáñòîèò äåëî, åñëè ñàëüäî òåêóùèõ îïåðàöèé îòðèöàòåëüíîå. Ýòî 

çíà÷èò, ÷òî ñòðàíà "æèâ¸ò íå ïî ñðåäñòâàì" – îíà íàêóïèëà òîâàðû è óñëóãè 

íà ñóììó, ïðåâûøàþùóþ å¸ ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæè ñâîèõ. Íà ýòó ñóììó îíà 

îñòàëàñü äîëæíà ìèðó, è òåïåðü åé íåîáõîäèìî ïðèâëå÷ü èç-çà ãðàíèöû íå-

äîñòàþùóþ âåëè÷èíó êàïèòàëà. Òàêîâû îöåíêè ïîëîæåíèÿ, âûòåêàþùèå èç 

ðåêîìåíäàöèé, ñîäåðæàùèõñÿ â Ðóêîâîäñòâå ÌÂÔ ïî ïëàò¸æíîìó áàëàíñó. 

Õîðîøî èçâåñòíû äðàìàòè÷åñêèå ñþæåòû ïðèâëå÷åíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ çàèì-

ñòâîâàíèé, ÷àñòî ïðè ïîääåðæêå ÌÂÔ, íåêîòîðûìè ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíà-

ìè, ïåðåæèâàþùèìè äåôèöèòû òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàò¸æíîãî áàëàíñà.  

Îäíàêî íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî ïîêàçàòåëè îäèíàêîâîãî ðîäà ìîãóò ïî-

ðàçíîìó õàðàêòåðèçîâàòü ýêîíîìèêè ðàçíûõ ñòðàí. Òî, ÷òî â íåáîëüøîé ñòðà-

íå ñîñòàâëÿåò íåãàòèâíîå ÿâëåíèå, ïîäëåæàùåå óñòðàíåíèþ, äëÿ êðóïíîé ëè-

äèðóþùåé ýêîíîìèêè ìîæåò îêàçàòüñÿ íîðìîé æèçíè.  

Ïðåæäå âñåãî, îáðàòèìñÿ ê âåêîâîé çàêîíîìåðíîñòè íåðàâíîìåðíîãî ðàçâè-

òèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè ïðèìåíèòåëüíî ê ÑØÀ. Ñ ó÷¸òîì ýòîãî îáñòîÿòåëüñò-

âà, äåôèöèò âíåøíåé òîðãîâëè è òåêóùèõ îïåðàöèé ÑØÀ ñîîòâåòñòâóåò òîìó 

ñòðîåíèþ ìåæäóíàðîäíîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà, êîòîðîå ñëîæèëîñü â ñîâðåìåí-

íîé ìèðîâîé ýêîíîìèêå è âûñòóïàåò îäíîé èç äâèæóùèõ ñèë ïðîöåññîâ ãëîáà-

ëèçàöèè. Ýòè äåôèöèòû ñëóæàò ïðîÿâëåíèåì ëèäèðóþùåé ðîëè ÑØÀ â ìèðî-

âîì õîçÿéñòâå â óñëîâèÿõ íåðàâíîìåðíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, äåéñò-

âóþùåé êàê çàêîí ìèðîâîé õîçÿéñòâåííîé æèçíè. Òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî 

ÑØÀ îáåñïå÷èâàþò ýêîíîìè÷åñêîå ëèäåðñòâî â ìèðå, âûñòóïàÿ ãëàâíûì è ñà-

ìûì êðóïíûì ïîêóïàòåëåì, íå óêëàäûâàåòñÿ â ýêîíîìè÷åñêèå äîêòðèíû è íå 

                                                
5 Balance of Payments and International Investment Position Manual. Sixth Edition (BPM6). IMF. 

Washington. 2006. 
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ïîëó÷àåò äîëæíîé îöåíêè â êðóãàõ àìåðèêàíñêèõ àíàëèòèêîâ è îðãàíîâ âëà-

ñòè. Ìíîãî ðàñõîäóÿ è ìàëî ñáåðåãàÿ, íàñåëåíèå ÑØÀ ïîääåðæèâàåò âûñîêèé 

óðîâåíü ñïðîñà, îáåñïå÷èâàþùèé ðîñò ýêîíîìèêè ñòðàíû.  

Ìåæäó òåì, âûñòóïàÿ êðóïíåéøèì ìèðîâûì ðûíêîì ñáûòà, ÑØÀ äåéñò-

âóþò â êà÷åñòâå ëîêîìîòèâà ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ïðîäâèæå-

íèÿ ê ïðîãðåññó, îòêðûâàÿ ñâîèì òîðãîâûì ïàðòí¸ðàì âîçìîæíîñòè ðîñòà è 

ïðîäâèæåíèÿ ê ïðîãðåññó ïóò¸ì ïðîèçâîäñòâà è ýêñïîðòà òîâàðîâ äëÿ áîãàòîãî 

è òðåáîâàòåëüíîãî àìåðèêàíñêîãî ðûíêà â îáìåí íà ïåðåäîâóþ òåõíèêó è òåõ-

íîëîãèè. Íî âåäü èìåííî òàêèì îáðàçîì ñàìè ÑØÀ èñïîëüçîâàëè ýêîíîìè÷å-

ñêîå ëèäåðñòâî Åâðîïû âî âòîðîé ïîëîâèíå XIX âåêà. Òàê è ßïîíèÿ ñîâåðøàëà 

ñâî¸ ýêîíîìè÷åñêîå âîñõîæäåíèå ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû, ðàáîòàÿ íà 

àìåðèêàíñêèé ðûíîê. Òàê ïîñòóïàåò òåïåðü è áûñòðî ðàñòóùèé â ýêîíîìè÷å-

ñêîì îòíîøåíèè Êèòàé. Ýòî äåéñòâóþùàÿ ìîäåëü äîãîíÿþùåãî ðàçâèòèÿ, êî-

òîðóþ óñïåøíî ïðèìåíÿþò óêàçàííûå ñòðàíû.  

Ñ ó÷¸òîì îòìå÷åííûõ ôàêòîâ, ñëåäóåò çàêëþ÷èòü, ÷òî çàêîí íåðàâíîìåð-

íîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ òðåáóåò âçâåøåííîãî ïîäõîäà ê ïîñòàíîâêå 

ïðîáëåìû äèñáàëàíñîâ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Ñ ýòèõ ïîçèöèé ìîæíî óâåðåííî 

óòâåðæäàòü, ÷òî äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà ÑØÀ â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ 

ÕÕ âåêà è â íà÷àëå XXI âåêà – ýòî ïðîÿâëåíèå ëèäèðóþùåé ðîëè ýêîíîìèêè 

ÑØÀ â ñîâðåìåííîì ìèðîâîì õîçÿéñòâå, ÿâëÿþùåéñÿ êðóïíåéøèì ðûíêîì 

ñáûòà òîâàðîâ âîçðàñòàþùåé ñëîæíîñòè è òåì ñàìûì îáåñïå÷èâàþùåé ïðî-

äâèæåíèå ê ïðîãðåññó ñòðàí-ïàðòí¸ðîâ. Â òàêîì êà÷åñòâå äåôèöèò îáðàçóåò 

âñòðîåííûé ñòðóêòóðíûé êîìïîíåíò ýêîíîìèêè ÑØÀ, è â îáîçðèìîì áóäóùåì 

ðå÷ü ìîæåò èäòè íå î åãî óñòðàíåíèè, à îá óäåðæàíèè â ïðèåìëåìûõ ðàçìå-

ðàõ ñ ó÷¸òîì çàíÿòîñòè è äðóãèõ âàæíåéøèõ ïàðàìåòðîâ ýêîíîìèêè ÑØÀ. Ñ 

ýòîé òî÷êè çðåíèÿ âñå àëàðìèñòñêèå ñåíòåíöèè î âðåäå äåôèöèòîâ äëÿ àìåðè-

êàíñêîé ýêîíîìèêè, î êàòàñòðîôè÷åñêîì ñî÷åòàíèè äåôèöèòîâ áþäæåòà, òîð-

ãîâîãî è ïëàò¸æíîãî áàëàíñîâ, ñëåäóåò ïðèçíàòü íåñîñòîÿòåëüíûìè è îòíî-

ñèòüñÿ ê ïîäîáíûì âûñòóïëåíèÿì ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì.  

Ïðèçíàíèå äåôèöèòà âíåøíåé òîðãîâëè ÑØÀ åñòåñòâåííûì ïîëîæåíèåì 

äëÿ ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêè ñòðàíû òðåáóåò ñîîòâåòñòâóþùåé êîððåêöèè íà-

öèîíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, âûðàáîòêè èíûõ êðèòåðèåâ è öåëåé. Äå-

ëî â òîì, ÷òî, áóäó÷è îáúåêòèâíûì àòðèáóòîì ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ëèäåð-

ñòâà ÑØÀ, äåôèöèò âíåøíåé òîðãîâëè è òåêóùèõ îïåðàöèé âûñòóïàåò íåïðå-

ðûâíî äåéñòâóþùèì ãåíåðàòîðîì âûñâîáîæäåíèÿ â ÑØÀ ðåñóðñîâ òðóäà è 

êàïèòàëà, êîòîðûì ïðèõîäèòñÿ èñêàòü áîëåå äîñòîéíîå ïðèìåíåíèå.  

Ñ ýòîé ñòîðîíû ïðîáëåìà òîðãîâîãî è ïëàò¸æíîãî äåôèöèòà âûãëÿäèò íå 

òàê áåçîáèäíî. Äîãîíÿþùàÿ ñòðàíà ïðèâëåêàåò èç ñòðàí-ëèäåðîâ ïåðåäîâóþ 

òåõíèêó è òåõíîëîãèè è íà ýòîé îñíîâå îíà îðãàíèçóåò ó ñåáÿ ïðîèçâîäñòâî 

äëÿ ýêñïîðòà ïðîäóêöèè â ëèäèðóþùèå ñòðàíû. Ïðåèìóùåñòâî ýêñïîðòèðóþ-

ùåé ñòðàíû ñîñòîèò, ãëàâíûì îáðàçîì, â íèçêîé öåíå òðóäà, è ýòî ïëàòà çà 

ïðîãðåññ. Äàëåå â òå÷åíèå òð¸õ–÷åòûð¸õ äåñÿòêîâ ëåò äîãîíÿþùàÿ ñòðàíà øàã 

çà øàãîì îñâàèâàåò ïðîèçâîäñòâî äëÿ ýêñïîðòà âñ¸ áîëåå ñëîæíûõ òîâàðîâ, 

ìîäåðíèçèðóÿ â òî æå âðåìÿ ñâîþ ýêîíîìèêó. Çàíèìàÿ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü 

ðûíêà â ñòðàíå-ëèäåðå, äîãîíÿþùàÿ ñòðàíà âûñâîáîæäàåò ó ëèäèðóþùåé 

ñòðàíû ðåñóðñû òðóäà è êàïèòàëà äëÿ èõ èñïîëüçîâàíèÿ â ïåðåäîâûõ îòðàñ-  
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Òàáëèöà 1 

Основные показатели платёжного баланса США,  млрд долл. 

Ñòàòüè áàëàíñà  2007 2008 2010 2013 2016 

Ýêñïîðò òîâàðîâ  +1153 +1295 +1288 +1590 +1460 

Èìïîðò òîâàðîâ - 1969 -2112 -1936 -2294 -2210 

Òîðãîâûé áàëàíñ - 815 -817 -648 -704 - 750 

Áàëàíñ òåêóùèõ îïåðàöèé  - 731 -673 - 470 -379 - 481 

Âûâîç êàïèòàëà  - 1290 - 656 -1025 -553 -331 

Ïðèòîê êàïèòàëà  + 2058 +1193 +1245 +906 +759 

×èñòûé ïðèòîê (ñàëüäî) + 768 + 537 +220 +353 + 428 

Îøèáêè è ïðîïóñêè - 41 + 144 +235 +28 + 75 

Èòîãîâûé áàëàíñ - 4,0 4,84 + 15 -3 +22 

Èçìåíåíèÿ ðåçåðâîâ + 4,0 -4,84 - 15 +3 -22 

Èñòî÷íèê: www.bea.gov  

ëÿõ, ñôåðå óñëóã è ò.ï. Ìàñøòàáû ýòèõ ïðîöåññîâ âåñüìà çíà÷èòåëüíû. Â ÷àñò-

íîñòè, ïî îöåíêàì àìåðèêàíñêèõ ýêñïåðòîâ, èìïîðò òîâàðîâ èç Êèòàÿ âûòåñ-

íÿåò â ÑØÀ â ïîñëåäíèå ãîäû ïðèìåðíî 2,5 ìëí ðàáî÷èõ ìåñò â ãîä.  

Â 2016 ã. ýêñïîðò ÑØÀ â Êèòàé ñîñòàâèë 116 ìëðä äîëë., â òî âðåìÿ êàê 

èìïîðò èç ýòîé ñòðàíû ñîñòàâèë 463 ìëðä, ò.å. äåôèöèò ñ Êèòàåì ñîñòàâèë 

347 ìëðä äîëë., òðàäèöèîííî ñàìûé áîëüøîé â îáùåì äåôèöèòå òîðãîâëè è 

òåêóùèõ îïåðàöèé ÑØÀ6. Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî óæå íåñêîëüêî äåñÿ-

òèëåòèé äåôèöèò ñêëàäûâàåòñÿ ó ÑØÀ â òîðãîâëå ñ ßïîíèåé è ñòðàíàìè ÅÑ, 

â ÷àñòíîñòè – ñ Ãåðìàíèåé. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, íàñêîëüêî ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè äåìîíñòðèðóþò íå-

ñîñòîÿòåëüíîñòü ïîïûòîê ðåçêî óâåëè÷èòü òîâàðíûé ýêñïîðò ÑØÀ ñ ó÷¸òîì 

îñòðîé êîíêóðåíöèè íà ôîíå âÿëîãî ðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Íàãëÿäíî âèäíà 

âûñîêàÿ ðîëü ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà. Èíòåðåñíî òàêæå îòìåòèòü 

ïîÿâëåíèå âðåìåíàìè âûñîêèõ çíà÷åíèé ñòàòüè "Îøèáêè è ïðîïóñêè", îòðà-

æàþùåå òðóäíîñòè ó÷¸òà â óñëîâèÿõ âîëàòèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà.  

Äî ïîðû äî âðåìåíè ÑØÀ ñïðàâëÿëèñü ñ ïåðåðàñïðåäåëåíèåì ðåñóðñîâ 

òðóäà è êàïèòàëà, âûñâîáîæäàåìûõ â ðåçóëüòàòå èíîñòðàííîé êîíêóðåíöèè ïî 

ëèíèè èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã çà ñ÷¸ò ðàçâèòèÿ íîâûõ îòðàñëåé è îñîáåííî 

ñôåðû óñëóã. Íî â íà÷àëå íàøåãî âåêà, âèäèìî, ïðîèçîøëî íàñûùåíèå ñôåðû 

óñëóã ïåðñîíàëîì, à îòðàñëè âûñîêîé òåõíîëîãèè, ïðèâëåêàþùèå îòíîñèòåëüíî 

ìàëî ðàáî÷åé ñèëû, òîæå îêàçàëèñü äîñòàòî÷íî óêîìïëåêòîâàíû ïåðñîíàëîì, â 

ðåçóëüòàòå ÷åãî ñîçäàíèå íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò âñòðå÷àåò âñ¸ áîëüøå çàòðóäíå-

íèé
∗. Ýòî ñèãíàëèçèðóåò î òîì, ÷òî â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå ðàçâèòûõ ñòðàí 

íàñòîÿòåëüíîé ñòàíîâèòñÿ ïîòðåáíîñòü â íîâîé ïàðàäèãìå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-

âèòèÿ, îòêðûâàþùåé íîâûå îáøèðíûå îáëàñòè çàíÿòîñòè è ñîçèäàòåëüíîãî 

òðóäà, ïîñêîëüêó ñóùåñòâóþùèé ïîðÿäîê òðåáóåò âñ¸ áîëåå çíà÷èòåëüíûõ 

óñèëèé äëÿ ðåøåíèÿ ýòîé çàäà÷è. 

                                                
6 Kimberly Amadeo. What Is the U.S. Trade Deficit with China? February 27, 2017. Available at: 

https://www.thebalance.com/. 
∗ Прибавим сюда эффект аутсорсинага, когда, например, тысячи иностранных программистов 

работают на ИТ- компании США в дистантном режиме, оставаясь дома. 
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Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ óñèëèÿ àäìèíèñòðàöèè Òðàìïà ïî âîçâðàùåíèþ áèç-

íåñà â ÑØÀ, à òàêæå îãðàíè÷åíèÿ â òîðãîâëå è äðóãèå ïîäîáíûå ìåðû ìîãóò 

ðàñöåíèâàòüñÿ êàê ïàëëèàòèâû, íî íå êàê ïðèíöèïèàëüíîå ðåøåíèå ïðîáëåìû 

ïðåñûùåíèÿ íûíåøíåé ýêîíîìèêè ðàçâèòûõ ñòðàí, îñòàâëÿþùåé áåç ðàáîòû 

çíà÷èòåëüíûå êîíòèíãåíòû òðóäîñïîñîáíîãî íàñåëåíèÿ.  

* * * 

Îáðàòèìñÿ ê ðîëè ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà â ïëàò¸æíîì áà-

ëàíñå â êà÷åñòâå áàëàíñèðóþùèõ îïåðàöèé. Çäåñü öåëåñîîáðàçíî íà÷àòü ðàñ-

ñìîòðåíèå ñ õàðàêòåðíîé äëÿ ìíîãèõ ñòðàí ñèòóàöèè äåôèöèòà òåêóùèõ îïå-

ðàöèé. Â ñëó÷àå êîãäà ýòî îòíîñèòñÿ ê ïîëîæåíèþ ðàçâèâàþùåéñÿ ñòðàíû, â 

îñîáåííîñòè ñòðàíû, îòíîñÿùåéñÿ ê êàòåãîðèè áåäíûõ ñòðàí, ôèíàíñèðîâàíèå 

ýòîãî äåôèöèòà ñîçäà¸ò ïðîáëåìó, â ðåøåíèå êîòîðîé âîâëåêàþòñÿ ìåæäóíà-

ðîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, äðóãèå ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè è îò-

äåëüíûå ñòðàíû.  

Íà÷í¸ì ñ òîãî, ÷òî àâòîìàòè÷åñêîãî ïðèòîêà êàïèòàëà â òàêóþ ñòðàíó íå 

ïðîèñõîäèò. Äëÿ óðåãóëèðîâàíèÿ ñëîæèâøåãîñÿ ïîëîæåíèÿ îíà áóäåò íóæ-

äàòüñÿ â ìåæäóíàðîäíûõ êðåäèòàõ. Ìíîãî÷èñëåííûå ïðèìåðû ïîäîáíîãî óðå-

ãóëèðîâàíèÿ õîðîøî èçâåñòíû, ïîýòîìó ìû íå áóäåì ðàññìàòðèâàòü ñèòóàöèè 

â êîíêðåòíûõ ñòðàíàõ. Íî çäåñü óìåñòíî ïîñòàâèòü âîïðîñ î ðàçíîé ïðèðîäå 

êðåäèòîâ – ïîêðîâèòåëüñòâåííîì äîãîâîðíîì êðåäèòå èëè ðûíî÷íîì, êîòîðàÿ 

èìååò êëþ÷åâîå çíà÷åíèå äëÿ ïîíèìàíèÿ è îöåíêè çíà÷åíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî 

äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ è êðåäèòîâ. Ïðîáëåìà ðàçäåëåíèÿ êðåäèòà íà äâà âèäà: 

ïîêðîâèòåëüñòâåííûé äîãîâîðíûé è ðûíî÷íûé êðåäèò çàñëóæèâàåò îòäåëüíîãî 

àíàëèçà, è îí ñîäåðæèòñÿ â íàøåé êíèãå î äåíüãàõ, êîòîðàÿ ãîòîâèòñÿ ê ïå÷à-

òè. Â äàííîì èçëîæåíèè âàæíî îòìåòèòü, ÷òî èñòîðè÷åñêè êðåäèò âîçíèêàåò è 

ðàçâèâàåòñÿ êàê ïîêðîâèòåëüñòâåííûé â ôîðìå ññóäû, ïðåäîñòàâëåíèå êîòî-

ðîé çàâèñèò îò âîëè êðåäèòîðà, â òî âðåìÿ êàê çà¸ìùèê èñïûòûâàåò íåäîñòà-

òîê äåíåã è âûñòóïàåò â êà÷åñòâå ïðîñèòåëÿ. Â ýïîõó êàïèòàëèçìà ðàçâèâàåò-

ñÿ ðûíî÷íûé êðåäèò â âèäå ñâîáîäíîé òîðãîâëè äåíüãàìè íà îñíîâå êîíêóðåí-

öèè, ãäå öåíîé ïðåäîñòàâëÿåìîé ññóäû ÿâëÿåòñÿ å¸ ñïîñîáíîñòü âûñòóïàòü â 

êà÷åñòâå êàïèòàëà, âûðàæåííàÿ â ôîðìå ïðîöåíòà.  

Êðåäèòû, êîòîðûå áóäóò ïðåäîñòàâëåíû áåäíîé ðàçâèâàþùåéñÿ ñòðàíå, 

ïîïàâøåé â òðóäíîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, ñîïðÿæ¸ííîå ñ äåôèöèòîì ïëà-

ò¸æíîãî áàëàíñà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì, íîñÿò ïîêðîâèòåëüñòâåííûé äîãîâîð-

íûé õàðàêòåð. Îíè íå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñâîáîäíîå ìåæäóíàðîäíîå äâèæå-

íèå äåíåã ïîä âëèÿíèåì ðûíî÷íûõ ñèë â ïîèñêàõ íàäåæíîãî è äîõîäíîãî ïðè-

ëîæåíèÿ. Ñàìî ïðåäîñòàâëåíèå òàêèõ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ è ñâÿçàííûå ñ ýòèì 

óñëîâèÿ – ðåçóëüòàò ïåðåãîâîðîâ, ãîñóäàðñòâåííûõ ðåøåíèé, ðåøåíèé ìåæ-

äóíàðîäíûõ èíñòèòóòîâ, ïðèìåíåíèÿ ñïåöèàëüíûõ ïðîöåäóð, íî íèêàê íå ðû-

íî÷íûõ ñèë. Âîò ÷òî ñòîèò çà òåðìèíîì "ïîêðîâèòåëüñòâåííûé äîãîâîðíûé 

êðåäèò". Â ýòîì ñìûñëå âñå ãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû îäíîé ñòðàíû äðóãîé – 

ýòî ïîêðîâèòåëüñòâåííûå äîãîâîðíûå êðåäèòû. Âñå êðåäèòû ÌÂÔ è Âñåìèðíî-

ãî áàíêà ïî ñïåöèàëüíûì ïðîãðàììàì ñîäåéñòâèÿ ðàçâèòèþ – ýòî ïîêðîâè-

òåëüñòâåííûå äîãîâîðíûå êðåäèòû. Âñå êðåäèòû Ïàðèæñêîãî êëóáà – ýòî ïî-

êðîâèòåëüñòâåííûå äîãîâîðíûå êðåäèòû.  
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Äëÿ áîëüøåé óáåäèòåëüíîñòè îáðàòèì âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðåäîñòàâëåíèå 

ïîêðîâèòåëüñòâåííûõ êðåäèòîâ â íàøå âðåìÿ ÷àñòî îáóñëîâëåíî ïðåäâàðè-

òåëüíûì ñîãëàñîâàíèåì ïðîáëåìíîé ñòðàíîé ñ ÌÂÔ ïðîãðàììû îçäîðîâëåíèÿ 

å¸ ýêîíîìèêè. Òîëüêî ïîñëå ýòîãî âêëþ÷àþòñÿ ïðîãðàììû å¸ êðåäèòîâàíèÿ ñî 

ñòîðîíû òîãî æå ÌÂÔ, äðóãèõ ìåæäóíàðîäíûõ èíñòèòóòîâ è ñòðàí-äîíîðîâ. 

Âñïîìíèì çíàìåíèòûé "Âàøèíãòîíñêèé êîíñåíñóñ". Êñòàòè, ïðîãðàììû îçäî-

ðîâëåíèÿ ýêîíîìèêè ïðîáëåìíîé ñòðàíû ìîãóò ïðåäóñìàòðèâàòü â êà÷åñòâå 

îäíîãî èç ãëàâíûõ ïîëîæåíèé óñòðàíåíèå äåôèöèòà âíåøíåé òîðãîâëè è òå-

êóùèõ îïåðàöèé ïëàò¸æíîãî áàëàíñà.  

Â ïëàò¸æíîì áàëàíñå áåäíîé ðàçâèâàþùåéñÿ ñòðàíû ñ äåôèöèòîì òåêó-

ùèõ îïåðàöèé ìîãóò èìåòü ìåñòî îïåðàöèè äâèæåíèÿ êàïèòàëà òàêæå è ïî 

ðûíî÷íûì ìîòèâàì. Òàêèå îïåðàöèè ìîãóò èìåòü ìåñòî â ðóáðèêàõ ïðÿìûõ è 

ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé, òîðãîâûõ è áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ è ò.ï. Áóäåò òàêæå 

èìåòü ìåñòî äâèæåíèå îôèöèàëüíûõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Íî âàæíåéøèì îá-

ñòîÿòåëüñòâîì áóäåò ïîëó÷åíèå ïîêðîâèòåëüñòâåííûõ äîãîâîðíûõ êðåäèòîâ, 

êîòîðûìè ïðîèçâîäèòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ïëàò¸æíîãî áàëàíñà. Áîëåå 

òîãî, ñîãëàñîâàíèå ñ ÌÂÔ ïðîãðàììû îçäîðîâëåíèÿ ýêîíîìèêè è ïîëó÷åíèå 

îáóñëîâëåííîé ýòèì ñîãëàñèåì êðåäèòíîé ïîääåðæêè, êàê ïðàâèëî, ñëóæèò 

ñèãíàëîì äëÿ ïîñëåäóþùåãî îæèâëåíèÿ ïðèòîêà êàïèòàëà â äàííóþ ñòðàíó ïî 

äðóãèì îïåðàöèÿì, îòìå÷åííûì âûøå, âêëþ÷àÿ äâèæåíèå êàïèòàëà ïî ðûíî÷-

íûì ìîòèâàì.  

Ïðè òàêîì ïîëîæåíèè äåë ìîæíî ñ÷èòàòü, ÷òî äëÿ äàííîé ñòðàíû äåëåíèå 

ïëàò¸æíîãî áàëàíñà íà îñíîâíûå è áàëàíñèðóþùèå ñòàòüè ïðîõîäèò ïî ëèíèè 

îòäåëåíèÿ òåêóùèõ îïåðàöèé îò äâèæåíèÿ êàïèòàëà, à â ðàçäåëå äâèæåíèÿ 

êàïèòàëà ðåøàþùàÿ ðîëü ïðèíàäëåæèò ïîêðîâèòåëüñòâåííûì äîãîâîðíûì 

êðåäèòàì, ïîçâîëÿþùèì ïðåäîòâðàòèòü èëè óðåãóëèðîâàòü êðèçèñ ïëàò¸æíîãî 

áàëàíñà. Ìû çäåñü íå ïîäíèìàåì âîïðîñà î ãîñóäàðñòâåííîì äîëãå è âîçíèê-

øèõ â ñâÿçè ñ ýòèì ìèðîâûõ äîëãîâûõ ïðîáëåìàõ, ïîñêîëüêó ýòî îòäåëüíàÿ 

áîëüøàÿ òåìà ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Íàì âàæíî ïîä÷åðêíóòü çíà÷åíèå ïîêðîâè-

òåëüñòâåííûõ äîãîâîðíûõ êðåäèòîâ â ôèíàíñèðîâàíèè äåôèöèòîâ ïëàò¸æíîãî 

áàëàíñà è ïðèîáðåòåíèå èìè â ðÿäå ñëó÷àåâ ñèñòåìîîáðàçóþùåé ðîëè â îáåñ-

ïå÷åíèè ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñòðàíó ñ äåôèöèòîì ïëàò¸æíîãî 

áàëàíñà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì.  

Êîíêðåòíûé àíàëèç ñòðóêòóðû è ðàçìåðîâ îïåðàöèé ìåæäóíàðîäíîãî 

äâèæåíèÿ êàïèòàëà â ïëàò¸æíûõ áàëàíñàõ ðàçíûõ ïî óðîâíþ ðàçâèòèÿ ñòðàí 

ïîçâîëÿåò îáíàðóæèòü áîëüøîå ðàçíîîáðàçèå ñî÷åòàíèé ïîêðîâèòåëüñòâåííûõ 

äîãîâîðíûõ è ðûíî÷íûõ êðåäèòîâ è ïðèìåðîâ èõ âëèÿíèÿ íà äâèæåíèå ïðÿ-

ìûõ è ïîðòôåëüíûõ çàãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèé.  

Òàêèì îáðàçîì, ìû ìîæåì çàêëþ÷èòü, ÷òî äëÿ áîëüøîãî ÷èñëà ðàçâèâàþ-

ùèõñÿ ñòðàí õàðàêòåðíûì ïîêàçàòåëåì ñîñòîÿíèÿ èõ ïëàò¸æíîãî áàëàíñà áó-

äåò ñàëüäî òåêóùèõ îïåðàöèé, êîòîðîå êîìïåíñèðóåòñÿ èòîãîì ïî ñòàòüÿì 

äâèæåíèÿ êàïèòàëà. Âàæíî ïðè ýòîì îòìåòèòü, ÷òî íåìàëî ñòðàí ýòîé ãðóïïû 

èìåþò ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òåêóùèõ îïåðàöèé è âûñòóïàþò ÷èñòûìè ýêñ-

ïîðò¸ðàìè êàïèòàëà. Â ðÿäå ñëó÷àåâ âîçìîæíî ôîðìèðîâàíèå ó ðàçâèâàþ-

ùèõñÿ ñòðàí àêòèâíîãî ñàëüäî ïî ñòàòüÿì äâèæåíèÿ êàïèòàëà, è ýòî ìîæåò 

ïðîèñõîäèòü ïî ðàçíûì ïðè÷èíàì – çäåñü è áîëüøîé âíåøíèé äîëã, è êðåäè-
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òîâàíèå ñî ñòîðîíû ðàçâèòûõ ñòðàí ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ ñâîèõ íàêîïëåíèé, è 

ïîñòåïåííî àêòèâèçèðóþùèåñÿ îïåðàöèè ïî ïðèòîêó çàãðàíè÷íîãî ïðÿìîãî è 

ïîðòôåëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Îäíàêî äëÿ áîëüøèíñòâà ýòèõ ñòðàí îïðåäå-

ëÿþùåå çíà÷åíèå èìååò ñîñòîÿíèå ñ÷¸òà òåêóùèõ îïåðàöèé, ïîñêîëüêó ðàçâè-

âàþùèìñÿ ñòðàíàì ïðèíàäëåæèò ïîêà ñêðîìíàÿ ðîëü â ìåæäóíàðîäíîì äâè-

æåíèè êàïèòàëà.  

* * * 

Ñ ó÷¸òîì îòìå÷åííûõ ïîëîæåíèé, îáðàòèìñÿ ê ðàññìîòðåíèþ ìåæäóíàðîä-

íîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà â ïëàò¸æíîì áàëàíñå ÑØÀ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñëå-

äóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî îíî èìåëî áîëüøîå è âàæíîå çíà÷åíèå íà 

ïðîòÿæåíèè âñåé èñòîðèè ÑØÀ, ïðè÷¸ì ýòî çíà÷åíèå ìåíÿëîñü âìåñòå ñ èç-

ìåíåíèåì èõ ïîçèöèè â ìèðîâîì õîçÿéñòâå. Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé 

XIX âåêà ÑØÀ ñîâåðøèëè ïåðåõîä èç ïîçèöèè ñòðàíû-äîëæíèêà â ïîçèöèþ 

ñòðàíû-êðåäèòîðà ê íà÷àëó Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû, è ýòî îáû÷íî îòìå÷àåòñÿ â 

èñòîðèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè êàê çàìåòíîå ñîáûòèå, íî áåç îãîâîðêè î òîì, ÷òî 

îíî ñòàëî ðåçóëüòàòîì ïðèìåíåíèÿ ìîäåëè ýêñïîðòíî-îðèåíòèðîâàííîãî ðîñòà, 

õîòÿ òàêîãî íàçâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â òå âðåìåíà åù¸ íå çíàëè.  

Óêàçàííàÿ ïåðåìåíà â ìåæäóíàðîäíîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ÑØÀ èìå-

ëà êëþ÷åâîå çíà÷åíèå â êîíòåêñòå ðàññìàòðèâàåìîé íàìè ïðîáëåìû. Ïîñëå 

Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû ÑØÀ ïåðåñòàëè íóæäàòüñÿ â ìåæäóíàðîäíûõ ïîêðî-

âèòåëüñòâåííûõ êðåäèòàõ – îíè ïîãàñèëè ñóâåðåííóþ çàäîëæåííîñòü è ñ òåõ 

ïîð ñàìè ñòàëè ïðåäîñòàâëÿòü íóæäàþùèìñÿ ñòðàíàì êðåäèòû, à òàêæå ñóùå-

ñòâåííî àêòèâèçèðîâàëè ýêñïîðò êàïèòàëà èç ñòðàíû. Ñ ýòîãî âðåìåíè â ìåæ-

äóíàðîäíîì äâèæåíèè êàïèòàëà â ïëàò¸æíîì áàëàíñå ÑØÀ âî âñ¸ áîëåå çíà-

÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñòàëî ïðîÿâëÿòüñÿ äåéñòâèå ðûíî÷íûõ ñèë, ïðèäàâàÿ åìó 

õàðàêòåð ñàìîñòîÿòåëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöåññà∗. 

Âî âòîðîé ïîëîâèíå ÕÕ âåêà àíàëèòèêè áîëüøå àêöåíòèðîâàëè âíèìàíèå íà 

ïîçèöèè Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ êàê ìèðîâîãî èíâåñòîðà. Ïîÿâèëîñü âûðàæåíèå 

"âòîðàÿ ýêîíîìèêà ÑØÀ", êîòîðûì àâòîðû ïûòàëèñü îõàðàêòåðèçîâàòü çíà÷å-

íèå ïðÿìîãî çàãðàíè÷íîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Êàçàëîñü, ÷òî ñîçäàíèå "âòîðîé 

ýêîíîìèêè ÑØÀ" âñ¸ îáúÿñíÿåò: öåëè è ìîòèâû ñîçäàíèÿ êîìïàíèÿìè ÑØÀ 

ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé çà ãðàíèöåé, äâèæåíèå ïîðîæä¸ííûõ ýòèìè èí-

âåñòèöèÿìè äîõîäîâ, çàâèñèìîå ïîëîæåíèå ñòðàí – ïîëó÷àòåëåé èíâåñòèöèé îò 

àìåðèêàíñêèõ ÒÍÊ è áîëåå – îò ïîëèòèêè ÑØÀ. Â ýòîì îòíîøåíèè âåñüìà 

ðåïðåçåíòàòèâíà ðàáîòà È.Ä. Èâàíîâà, â êîòîðîé àâòîð ââ¸ë â íàó÷íûé îáîðîò 

áîëüøîé ìàññèâ äàííûõ îá àìåðèêàíñêèõ ÒÍÊ [Èâàíîâ È.Ä., 1976]. Ìåæäó òåì, 

èìåííî ïðÿìîå çàãðàíè÷íîå èíâåñòèðîâàíèå ñîçäàþùåå ìåæäóíàðîäíîå 

ïðîèçâîäñòâî, ïîñëóæèëî ãëàâíîé ñèëîé ãëîáàëèçàöèè, â êîòîðîé ëèäèðîâàëè 

ÑØÀ.  

 

                                                
∗ Конечно, на фоне отмеченной тенденции имели место крупные программы покровительст-

венного кредитования, как например, известный "план Маршалла", по которому с апреля 1948 г. 
по декабрь 1951 г. со стороны США была оказана финансовая помощь 17 странам Западной Евро-
пы в размере около 13 млрд долл. для восстановления экономики. Одним из условий этой помощи 
было изгнание коммунистов из правительств этих стран. Позже "план Маршалла" был применён 
также к Японии и некоторым другим странам Восточной Азии. 
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Òàáëèöà 2 

Международная финансовая позиция США, млрд долл.* 

Накопленная стоимость 

активов  
1993 2006 2008 2010 2013 2016 

Накопленная стоимость 

активов, принадлежащих 

резидентам США за гра-

ницей, всего 

3055 13755 19888 20315 21964 23917 

Ïðÿìûå èíâåñòèöèè  1028 2856 3699 4429 5366 7412 

Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè  

 â òîì ÷èñëå: 
854 5838 4244 6223 8716 9922 

 â àêöèè  544 4251 2851 4486 6512 7066 

 â îáëèãàöèè 310 1587 1393 1737 2204 2856 

Ïðî÷èå èíâåñòèöèè 1009 3604 5025 5650 4527 3966 

 â òîì ÷èñëå:  

 áàíêîâñêèé êàïèòàë 
686 2345 3411 4573 3591 3920 

Ðåçåðâíûå àêòèâû 165 220 294 489 936 407 

Накопленная стоимость 

активов, принадлежащих 

нерезидентам в США, 

всего 

3236 16295 23357 22786 26541 32026 

Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èí-

âåñòèöèè â ÑØÀ 
768 2099 2647 2659 3179 7419 

Ïîðòôåëüíûå ÷àñòíûå 

èíîñòðàí. èíâåñòèöèè,  

 â òîì ÷èñëå: 

1336 8672 10374 6935 8035 17353 

 â àêöèè 374 2777 2866 2992 4975 6542 

 â îáëèãàöèè 962 5895 7508 6935 3060 10811 

Èíîñòðàííûå îôèöèàëü-

íûå äåðæàòåëè îáëèãàöèé  
íä íä íä 4864 5948 5334 

Áàíêîâñêèé êàïèòàë 747 2934 3611 3707 3800 2939 

Èíâåñòèöèè â ïðî÷èå ñåê-

òîðû 
229 1026 íä 3542 4513 5106 

Превышение обязательств 

США над активами 
181 2540 3469 2471 4578 8109 

*Ïîêàçàòåëè îêðóãëåíû äî öåëûõ ÷èñåë.  
íä – îçíà÷àåò îòñóòñòâèå äîñòîâåðíûõ äàííûõ.  

www.bea.gov  

Îòìå÷àÿ äîñòèãíóòûå ìàñøòàáû ãëîáàëèçàöèè, àíàëèòèêè óêàçûâàþò, ÷òî â 

íàøè äíè îêîëî 60% ñòîèìîñòè ìèðîâîé òîðãîâëè, ïðåâûøàþùåé 20 òðëí äîëë. 

â ãîä, ñîñòàâëÿþò ïðîìåæóòî÷íûå ïîñòàâêè òîâàðîâ è óñëóã, îáðàçóþùèå ðàç-

ëè÷íûå ñòàäèè ãëîáàëüíîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà ïî ñîçäàíèþ êîíå÷íîãî 

ïðîäóêòà. Åù¸ áîëåå âûðàçèòåëüíûå äàííûå ÞÍÊÒÀÄ óòâåðæäàþò, ÷òî îêîëî 

80% ñòîèìîñòè ìèðîâîé òîðãîâëè îáðàçóåò ïðîäóêöèÿ ãëîáàëüíîé ñåòè ïðîèç-

âîäñòâåííûõ îáúåêòîâ, êîíòðîëèðóåìîé ÒÍÊ [Hart–Landsberg M., 2017].  
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Ñëåäóþùèì áîëüøèì çàáëóæäåíèåì ñòàëà òðàêòîâêà ìåæäóíàðîäíîé ôè-

íàíñîâîé ïîçèöèè ÑØÀ êàê ñòðàíû – ìèðîâîãî äîëæíèêà, êîòîðàÿ âîøëà â 

îáîðîò âî âòîðîé ïîëîâèíå 1980-õ ãîäîâ, êîãäà ñòîèìîñòü èíîñòðàííûõ ôèíàí-

ñîâûõ àêòèâîâ â ýêîíîìèêå Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòîâ ïðåâçîøëà ïî âåëè÷èíå 

ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ çà ãðàíèöàìè ñòðà-

íû. Òðàêòîâêà ÑØÀ êàê êðóïíåéøåãî ìèðîâîãî äîëæíèêà åù¸ áîëåå óêðåïè-

ëàñü â íàøå âðåìÿ, îñîáåííî ïîñëå êðèçèñà 2008–2009 ãã., êîãäà çà ñ÷¸ò âíåø-

íèõ çàèìñòâîâàíèé ïîñðåäñòâîì ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé îíè âî-
âëåêëè â ôèíàíñèðîâàíèå ñâîåé ïåðåæèâàþùåé òðóäíîñòè ýêîíîìèêè äåñÿòêè 

ñòðàí ìèðà, ïåðåëîæèâ íà íèõ ïî÷òè ïîëîâèíó áðåìåíè áîðüáû ñ êðèçèñîì è 

åãî ïîñëåäñòâèÿìè. 

Äàííûå òàáë. 2 ïîêàçûâàþò ó÷àñòèå ÑØÀ â ìåæäóíàðîäíîì ïåðåïëåòåíèè 

âëàäåíèÿ àêòèâàìè. Ïðè ýòîì Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû ïðåäïî÷èòàþò èíâåñòèðî-

âàòü çà ãðàíèöåé â àêöèè ïðÿìî è ïîðòôåëüíî, â òî âðåìÿ êàê èíîñòðàíöû 

áîëüøå ïîêóïàþò îáëèãàöèè. Íî è çíà÷åíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé 

â ÑØÀ çàìåòíî ðàñò¸ò, à ýòî – ðàáî÷èå ìåñòà, òåõíîëîãèè è ò.ï.  

Íà ýòîì ôîíå îäíîñòîðîííÿÿ òðàêòîâêà ÑØÀ êàê ñòðàíû-äîëæíèêà ôàê-

òè÷åñêè ñòàâèò èõ â îäèí ðÿä ñî ñòðàíàìè-äîëæíèêàìè ñ íåáëàãîïîëó÷íûì 

ïîëîæåíèåì â ýêîíîìèêå. Îñîáàÿ ïîçèöèÿ Âàøèíãòîíà îáúÿñíÿåòñÿ ïðè ýòîì 

èõ ñïîñîáíîñòüþ, èñïîëüçóÿ ðîëü äîëëàðà â êà÷åñòâå ìèðîâîé âàëþòû, ðåøàòü 

ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû ñòðàíû ïîñðåäñòâîì ïå÷àòíîãî ñòàíêà. Ïðè ýòîì, êàê 

óáåæäåíû êðèòèêè àìåðèêàíñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû â ñòðàíå è çà å¸ ïðåäå-

ëàìè, òàêàÿ ïîëèòèêà íåèçáåæíî äîëæíà ïðèâåñòè ê ìàñøòàáíîìó êðèçèñó, 

ãðîçÿùåìó êðóøåíèåì àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïîäîáíûå 

óòâåðæäåíèÿ çâó÷àò óæå áîëåå ïîëóâåêà.  

Ïðàâèëüíàÿ îöåíêà ñîáûòèé ñîñòîèò â òîì, ÷òî äâèæåíèå êàïèòàëà è ôè-

íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ â ïëàò¸æíîì áàëàíñå ÑØÀ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü íå 

êàê ñðåäñòâî êîìïåíñàöèè äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà è òåêóùèõ îïåðàöèé, à 

êàê ñàìîñòîÿòåëüíîå ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå, îáðàçóþùååñÿ â ðåçóëüòàòå åñ-

òåñòâåííîãî õîäà ñîáûòèé â ýêîíîìèêå ÑØÀ è â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Ðå÷ü èä¸ò 

î ñàìîñòîÿòåëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññàõ, ïîðîæäàåìûõ ïîòðåáíîñòÿìè 

íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà íà îïðåäåëåííûõ ýòàïàõ ðàçâèòèÿ.  

Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ äâèæåíèå ïðÿìûõ çàãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèé íóæäàåò-

ñÿ â ïåðåñìîòðå. ßñíîå äåëî, ÷òî ÒÍÊ ïðèíèìàþò ðåøåíèÿ î ïðÿìîì èíâåñòè-

ðîâàíèè çà ãðàíèöåé, ðóêîâîäñòâóÿñü ñâîèìè èíòåðåñàìè, à íå ñîñòîÿíèåì 

ïëàò¸æíîãî áàëàíñà. Ïðè ýòîì â ñîçäàíèè ìåæäóíàðîäíîãî ïðîèçâîäñòâà â íà-

÷àëå XXI âåêà ïðîèçîøëè âàæíûå êà÷åñòâåííûå èçìåíåíèÿ: ôîðìèðóåòñÿ ìè-

ðîâîé ðûíîê áèçíåñà, ãäå äåéñòâóþò ðûíî÷íûå óñëîâèÿ îöåíêè ñòðóêòóð áèç-

íåñà, èõ êóïëè-ïðîäàæè, ìåòîäîâ óïðàâëåíèÿ è êîíòðîëÿ.  

Ïîó÷èòåëüíî âñïîìíèòü êíèãó åâðîïåéñêîãî ïóáëèöèñòà ëåâîãî òîëêà Ñåð-

âàí-Øðàéáåðà "Àìåðèêàíñêèé âûçîâ", â êîòîðîé ïîëèòèêà ÑØÀ ïî íàðàùè-

âàíèþ ïðÿìûõ çàãðàíè÷íûõ èíâåñòèöèé, ïîäâåðãàëàñü îñòðîé êðèòèêå êàê èí-

ñòðóìåíò óñòàíîâëåíèÿ их ýêîíîìè÷åñêîãî ãîñïîäñòâà â ìèðå, çàêàáàëåíèÿ 

èíîñòðàííûõ ýêîíîìèê, çàõâàòà èíîñòðàííûõ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, ÷ðåçìåðíîé 

ýêñïëóàòàöèè èíîñòðàííûõ ðàáî÷èõ è òàê äàëåå [Servan-Shreiber J.-J., 1968]. 
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Ñîâðåìåííàÿ äåéñòâèòåëüíîñòü ïîêàçûâàåò, ÷òî ñàìàÿ áîëüøàÿ è ðàçâèòàÿ 

â ìèðå ýêîíîìèêà, ÑØÀ, îòêðûâàåò ñàìûå áîëüøèå âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ 

èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è áîëüøå âñåõ èõ ïðèíèìàåò. Ñ ïðèâëå÷åíèåì èíî-

ñòðàííîãî êàïèòàëà â íàøå âðåìÿ àññîöèèðóåòñÿ ñîçäàíèå íîâûõ ðàáî÷èõ 

ìåñò, ïîëó÷åíèå ïåðåäîâûõ òåõíîëîãèé, íîâûõ âèäîâ ïðîäóêöèè, äîñòèæåíèé 

ìåíåäæìåíòà, ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è äîñòóïà ê íîâûì ìèðîâûì ðûíêàì.  

Ñëîæèëàñü òåíäåíöèÿ ïëàíîìåðíîãî ñîçäàíèÿ ãëîáàëüíîé ñèñòåìû ïðîèç-

âîäñòâà ïóò¸ì ðàçìåùåíèÿ ïîäðàçäåëåíèé ÒÍÊ â ðàçíûõ ñòðàíàõ â ñîîòâåòñò-

âèè ñ êîíöåïöèåé îïòèìàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ âîçíèêàþùèõ ïðåèìóùåñòâ. 

Òàêàÿ ïîëèòèêà ÒÍÊ îïèðàåòñÿ íà ïðîãðåññ èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé, à 

òàêæå íà òåîðèè è ïðàêòèêè ìåíåäæìåíòà, ÷òî ñäåëàëî âîçìîæíûì ýôôåê-

òèâíîå óïðàâëåíèå ãëîáàëüíûìè êîìïëåêñàìè, ïîäðàçäåëåíèÿ êîòîðûõ ðàñïî-

ëîæåíû íà òåððèòîðèè äåñÿòêîâ ñòðàí7. Ïðè òàêîé òðàêòîâêå ïðÿìûå çàãðà-

íè÷íûå èíâåñòèöèè â ïëàò¸æíûõ áàëàíñàõ îòðàæàþò ñòåïåíü âîâëå÷¸ííîñòè 

ñòðàíû â ìèðîâûå ðûíêè ñòðóêòóð áèçíåñà, ãäå ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè 

âûñòóïàåò áèçíåñ êàê èñòî÷íèê ñîçèäàíèÿ áîãàòñòâà è äîõîäà. ÑØÀ íàõîäÿòñÿ 

â öåíòðå ýòîãî ïðîöåññà.  

Èíîå äåëî – ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè è äâèæåíèå ðàçëè÷íûõ ôîðì ññóä-

íîãî êàïèòàëà íà ìèðîâîì ðûíêå. Ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè çäåñü âûñòóïàåò 

äîõîä îò öåííûõ áóìàã, òîðãîâëÿ êîòîðûìè â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ òàêæå 

ïðèîáðåëà ãëîáàëüíûå ìàñøòàáû. Ìèðîâîå äâèæåíèå ïîðòôåëüíûõ èíâåñòè-

öèé ÷óòêî ðåàãèðóåò íà èçìåíåíèÿ êîíúþíêòóðû, à òàêæå îáùåé îáñòàíîâêè â 

ñòðàíàõ ñîâðåìåííîãî ìèðà è íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Çíà÷èòåëüíûå ìàñøòàáû 

ïðèòîêà êàïèòàëà ïðîèñõîäÿò â ñâÿçè ñ ôîðìèðîâàíèåì áëàãîïðèÿòíûõ óñëî-

âèé èíâåñòèðîâàíèÿ â òîé èëè èíîé ñòðàíå, íî â íå ìåíüøèõ, à ïîðîé â ãîðàç-

äî áîëåå êðóïíûõ ìàñøòàáàõ –îòòîê êàïèòàëà ïðîèñõîäèò ïðè ïîÿâëåíèè íå-

áëàãîïðèÿòíûõ ñîáûòèé, êîòîðûå ìîãóò âûçâàòü êðèçèñ. Ìèðîâûå ôèíàíñîâî-

ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû 1997–1998 ãã. è 2008–2009 ãã. ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ýòè 

ÿâëåíèÿ â ïîëíîé ìåðå.  

Cëåäóåò ñ÷èòàòü, ÷òî ÑØÀ âûñòóïàþò ãëàâíûì ìèðîâûì ôèíàíñîâûì öåí-

òðîì, çàíèìàÿ ëèäèðóþùåå ïîëîæåíèå â ñèñòåìå ñâîáîäíîãî ìåæäóíàðîäíîãî 

äâèæåíèÿ êàïèòàëà íà îñíîâå ðûíî÷íûõ ñèë è èíòåðåñîâ. 

Èçëîæåííûå ïîëîæåíèÿ ïîçâîëÿþò àðãóìåíòèðîâàòü âàæíûå âûâîäû îòíî-

ñèòåëüíî ñîñòîÿíèÿ ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ è åãî âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷å-

ñêóþ ïîëèòèêó ñòðàíû. Äåôèöèò âíåøíåé òîðãîâëè è òåêóùèõ îïåðàöèé ïëà-

ò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê åñòåñòâåííîå ïîðîæäåíèå 

ñëîæèâøåãîñÿ ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè ìåæäóíàðîäíîãî ðàçäåëåíèÿ òðóäà. Ýòè 

äåôèöèòû íå ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì îøèáîê èëè óïóùåíèé â ãîñóäàðñòâåííîé 

ïîëèòèêå, è ïîýòîìó ñòðåìëåíèå èõ óñòðàíèòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ëîæíóþ 

öåëü ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.  

Ñîêðàùåíèå ýòèõ äåôèöèòîâ ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî â ðàìêàõ áîëåå øèðî-

êîé ïîëèòèêè ïî ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè ÑØÀ, èçûñêàíèþ íîâûõ èñòî÷íè-

êîâ å¸ ðîñòà è äîïîëíèòåëüíûõ ðàáî÷èõ ìåñò. Î÷åâèäíî, ÷òî óñïåõ òàêîé ïî-

                                                
7 Доклад о мировых инвестициях 2007. Транснациональные корпорации, добывающая про-

мышленность и развитие. ООН. Нью-Йорк и Женева, 2007. – С. 35. 
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ëèòèêè òðåáóåò ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñ 

ìèðîâûìè ïàðòíåðàìè. Ïîýòîìó ïîëèòèêà çàïðåòîâ è ïîâûøåíèÿ òàðèôîâ 

çäåñü íå ãîäèòñÿ – îíà ìîæåò äàòü âðåìåííûé ýôôåêò, íî íå çàòðàãèâàåò 

ôóíäàìåíòàëüíûõ îñíîâ ñîâðåìåííîãî ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è 

ïîðîæäàåò íîâûå ïðîòèâîðå÷èÿ ñ ìèðîâûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïàðòí¸ðàìè.  

Ïðèìåíèòåëüíî ê ÑØÀ ìåæäóíàðîäíîå äâèæåíèå êàïèòàëà âàæíî ðàñöå-

íèâàòü êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ, îïðåäåëÿåìûé êîìïëåê-

ñîì ïðè÷èí, ñðåäè êîòîðûõ ôàêòîðàì ãëîáàëèçàöèè ïðèíàäëåæèò êëþ÷åâàÿ 

ðîëü. Ñëåäóåò îòêàçàòüñÿ îò îäíîáîêîé òðàêòîâêè ÑØÀ êàê êðóïíåéøåãî ìè-

ðîâîãî äîëæíèêà, à ðàññìàòðèâàòü ýòó ñòðàíó êàê êðóïíåéøèé ìèðîâîé ôè-

íàíñîâûé öåíòð, îïèðàþùèéñÿ íà ëèäèðóþùóþ â ìèðå ýêîíîìèêó. Ñ ìîìåíòà 

ïðèíÿòèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ó ñòðàíû âîçíèêàþò îáÿçàòåëüñòâà, êàê ó 

áàíêà ïåðåä âêëàä÷èêîì èëè êîðïîðàöèè ïåðåä àêöèîíåðîì, è íàäî âåñòè ðå÷ü 

î íåîáõîäèìîñòè ãðàìîòíî è ýôôåêòèâíî óïðàâëÿòü ýòèìè îáÿçàòåëüñòâàìè. 

Òîãäà ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû ÑØÀ ïðåäñòàíóò â äðóãîì ðàêóðñå.  

Âñ¸ èçëîæåííîå ïðèìåíèòåëüíî ê ïëàò¸æíîìó áàëàíñó ÑØÀ îçíà÷àåò, ÷òî 

â åãî ñòðóêòóðå ñëåäóåò ðàçëè÷àòü äâà ñàìîñòîÿòåëüíûõ áëîêà îïåðàöèé: áëîê 

òåêóùèõ îïåðàöèé, à òàêæå áëîê êàïèòàëà è ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòî-

ðûå óðàâíîâåøèâàþò äðóã äðóãà ÷åðåç ìåõàíèçì âàëþòíîãî êóðñà. Âðåìÿ îò 

âðåìåíè íåáîëüøîå êîððåêòèðóþùåå âëèÿíèå íà âàëþòíûé êóðñ îêàçûâàþò 

èçìåíåíèÿ âåëè÷èíû öåíòðàëèçîâàííûõ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ÑØÀ, íî ýòè îïå-

ðàöèè íå ÿâëÿþòñÿ ñèñòåìàòè÷åñêèìè, íîñÿò ýïèçîäè÷åñêèé õàðàêòåð è íåâå-

ëèêè ïî ðàçìåðàì. Õàðàêòåðèçóÿ ïëàò¸æíûé áàëàíñ ÑØÀ, íå ñëåäóåò ïðèìå-

íÿòü ïðèíöèï äåëåíèÿ ñòàòåé íà îñíîâíûå è áàëàíñèðóþùèå. Çäåñü äâà ñàìî-

ñòîÿòåëüíûõ áëîêà óðàâíîâåøèâàþò äðóã äðóãà ÷åðåç ìåõàíèçì ñâîáîäíî êî-

ëåáëþùåãîñÿ âàëþòíîãî êóðñà.  

Ñòðîãî ãîâîðÿ, óðàâíîâåøèâàþùèìè îïåðàöèÿìè â ïëàò¸æíîì áàëàíñå 

ÑØÀ ìîæíî áûëî áû ñ÷èòàòü èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ, íî îíè ñòîëü 

ìàëû è ïðîèñõîäÿò ñòîëü ñëó÷àéíî, ÷òî íà ïðàêòèêå èõ âëèÿíèåì ìîæíî ïðå-

íåáðå÷ü. Âñþ ðàáîòó äåëàþò èçìåíåíèÿ êóðñà äîëëàðà. Â êàæäûé äàííûé ìî-

ìåíò âðåìåíè ñîîòíîøåíèå ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé îáðàçóåò ïðåäëîæåíèå è 

ñïðîñ íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòû è ôîðìèðóåò âàëþòíûé êóðñ. 

Ïðèìåíèòåëüíî ê ïëàò¸æíîìó áàëàíñó ÑØÀ ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñàìîñòîÿòåëü-

íûé õàðàêòåð òåêóùèõ îïåðàöèé è äâèæåíèÿ êàïèòàëà è ôèíàíñîâûõ èíñòðó-

ìåíòîâ îïðåäåëÿþò â êàæäûé äàííûé ìîìåíò ñîîòíîøåíèå ïîñòóïëåíèé è 

ïëàòåæåé, êîòîðîå ôîðìèðóåò âàëþòíûé êóðñ.  

Èçâåñòíî, ÷òî èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà îêàçûâàþò îáðàòíîå âëèÿíèå íà 

âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå îïåðàöèè. Â óñëîâèÿõ ñâîáîäíî êîëåáëþùåãîñÿ âàëþò-

íîãî êóðñà êðóïíàÿ îïåðàöèÿ ïî ëèíèè ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà 

ìîæåò âûçâàòü çàìåòíîå èçìåíåíèå âàëþòíîãî êóðñà, à îíî, â ñâîþ î÷åðåäü, 

îêàæåò âëèÿíèå íà òåêóùèå è äðóãèå îïåðàöèè, êîòîðûå áóäóò ïðîâîäèòüñÿ 

óæå ïî èçìåíèâøåìóñÿ êóðñó. Ñðåäè òåêóùèõ îïåðàöèé òàêîå âëèÿíèå â íàøå 

âðåìÿ íàãëÿäíî îêàçûâàåò èçìåíåíèå ìèðîâûõ öåí íà íåôòü. Â ïîñëåäíèå äâà 

– òðè äåñÿòèëåòèÿ ñëîæèëàñü îò÷¸òëèâî âûðàæåííàÿ çàâèñèìîñòü: êîãäà öåíà 

íà íåôòü ïîâûøàåòñÿ, êóðñ äîëëàðà ïàäàåò, è íàîáîðîò.  
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Òàêèì îáðàçîì, âçàèìîäåéñòâèå ïëàò¸æíîãî áàëàíñà ÑØÀ è êóðñà äîëëàðà 

ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äèíàìè÷åñêóþ ñèñòåìó ñ îáðàòíîé ñâÿçüþ, â êîòîðîé íå-

ïðåðûâíûå èçìåíåíèÿ âûçûâàþò ïðèâåäåíèå å¸ ê íîâîìó ðàâíîâåñèþ.  

Èçëîæåííàÿ òðàêòîâêà îçíà÷àåò, ÷òî ïëàò¸æíûé áàëàíñ ÑØÀ ìîæíî ðàñ-

ñìàòðèâàòü êàê ñîîòíîøåíèå ïëàòåæåé è ïîñòóïëåíèé ïî ìåæäóíàðîäíûì 

ýêîíîìè÷åñêèì îïåðàöèÿì ñòðàíû íà îñíîâå ðûíî÷íûõ èíòåðåñîâ, ãäå ïðåäìå-

òîì òîðãîâëè âûñòóïàþò ìàòåðèàëüíûå òîâàðû, óñëóãè, áèçíåñ è äîõîä, à òàê-

æå ïðîèñõîäèò ïåðåìåùåíèå äîõîäîâ è äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ïî ëèíèè äðóãèõ 

âèäîâ ðûíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè è íà îñíîâå ìåðîïðèÿòèé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëè-

òèêè. Ïðè ýòîì äîìèíèðóþùåå çíà÷åíèå â ïëàò¸æíîì áàëàíñå ÑØÀ èìåþò 

ðûíî÷íûå ñäåëêè, à ñðåäñòâîì èõ óðàâíîâåøèâàíèÿ âûñòóïàþò èçìåíåíèÿ âà-

ëþòíîãî êóðñà. 

* * * 

Îòäåëüíî, â êà÷åñòâå ïðèìå÷àíèÿ ñëåäóåò ñêàçàòü î ñâÿçè êóðñà äîëëàðà è 

èçìåíåíèé ìèðîâîé öåíû íà íåôòü. Îáû÷íî òàêàÿ ñâÿçü õàðàêòåðíà äëÿ ñòðàí 

ñ îäíîáîêîé ýêîíîìèêîé, îñíîâàííîé íà ïðèìàòå ñûðüåâûõ îòðàñëåé. Â ÑØÀ 

ñêëàäûâàåòñÿ èíàÿ êàðòèíà. Îïåðàöèè, îáðàçóþùèå ïëàò¸æíûé áàëàíñ, ïðî-

âîäÿòñÿ â îáñòàíîâêå ìèðîâîé êîíêóðåíöèè, è èõ ðåçêîå èçìåíåíèå, ñïîñîáíîå 

ïîâëèÿòü íà ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå âàëþòû, êðàéíå çàòðóäíåíî è î÷åíü ìàëî 

âåðîÿòíû. Çäåñü äåéñòâóþò òàêèå ñèëû, êàê òåìïû ðîñòà, èíôëÿöèÿ, ñòàâêè 

ïðîöåíòà. Íà ýòîì ôîíå ãëàâíûì íàðóøèòåëåì ðàâíîâåñèÿ âûñòóïàþò èçìåíå-

íèÿ ìèðîâîé öåíû íåôòè, ïîñêîëüêó, ÷òîáû ïðèâåñòè â äâèæåíèå ñèñòåìó èç 

äâóõ áëîêîâ-ïðîòèâîâåñîâ, îáðàçóþùèõ ïëàò¸æíûé áàëàíñ, äîñòàòî÷íî íå-

áîëüøîãî òîë÷êà. Èìåííî ýòî ìèð íàáëþäàåò óæå ìíîãî ëåò.  
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Actual problems of U.S. balance of payments are discussed in the article. One of 

such problems is the way of estimating and balancing current and capital accounts. 

In the case of U.S. the trade and current accounts deficits do not mean that the 

economy is in trouble. On the contrary these deficits are an result of U.S. position in 

world economy as the biggest and most developed market. Working for this market 

provides for U.S. partners possibilities to get income and move to the progress. At the 

same time the United States acts in the world economy as the biggest and highly 

sophisticated financial market which is able to accept and distribute huge financial 

resources. Thus an international move of capital in the U.S. balance of payments was 

transformed from balancing into simultaneous process depending on various events in 

national and world economy. It means a necessity of a new approach to dividing the 

U.S. balance of payments on main and balancing accounts. In modern conditions both 

accounts – current and capital – are balancing each other by moves of the exchange 

rate of the dollar. 

Keywords: balance of payments, United States, current accounts, international 

capital motion, deficits, world economic leader, world financial center. 
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